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PANELOVA DISKUSIA

e Zaruky povodu elektriny
e Emisie CO2
e Energeticky mix pod
drobnohladom
e Zakaz dovozu ruskeho plynu
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SLOVENSKA SCHEMA
. Prevod /
Registracia ) .
g Vydanie import /
vyrobne export
. s za mesiac vyroby;
schéma + ucet . tuzemsko alebo
v1S ZPE OKTE tyﬂ‘e"rf]y 1347, EECS cez AIB Hub

Disclosure: do 31. 3. X+1

Platnost’: 12 mesiacov od vyroby

Zaruka povodu je elektronicky certifikat k 1 MWh vyrobenej elektriny. V
europskych schémach sa obchoduje samostatne od fyzickej komodity;
dokazovat' ma zdroj vyroby, nie trasu toku elektriny v sieti. Po uplatneni
(cancel) dava dodavatelovi pravo tvrdit pévod voCi koncovému zakaznikovi a
zapocitat ho do energetického mixu.

O

Uplatnenie

zruSenie ZP
k zakaznikovi

ZIVOTNY CYKLUS ZP V SR A ROLA OKTE

Vlastna spotreba v mieste vyroby méze byt’ uplatnena automaticky

O

Potvrdenie
a mix

PDF potvrdenie
+ disclosure

-

1MWh=12P

V=



™ ZSE SLOVENSKO V AIB A EECS V=

EUROPSKY RAMEC 41 7

- clenov AIB  pozorovatelov

S— = Slovensko je ¢clenom EECS - European Energy

- Certificate System

[;’ = f;:;;";hemJ = OKTE je plny &len Association of Issuing Bodies:
cez EECS/HUB sa robia cezhrani¢né transfery
medzi registrami

= AIB je dnes spoloCna infrastruktura pre vacsinu
eurépskeho GO trhu

= PodlaAlB bolo v roku 2024 vydanych 1 084
TWh, prevedenych 1 067 TWh a zruSenych 884
TWh certifikatov



™ ZSE AKO FUNGUJE EUROPSKY TRH SO ZP V=

VOLNY TRH

ZP obchoduju vyrobcovia, dodavatelia a traderi na otvorenom trhu; obchoduje sa atribut pévodu, nie fyzicky tok elektriny.

Volny trh / OTC Portaly / brokeri Burza / spot / futures Aukcie vydavatel'skych autorit
bilateraine obchody STX, Green Power Hub, - epey opT EEX GO FR/EEX, HUPX a v SR OKTE
na krajinu, technologiu, Cleanworld, Montel .

. . futures, GME M-GO pre ZP z podporenej OZE
vintage ceny, matching, brokerage
Vyrobca > Trader / broker > Dodavatel —— Koncovy zakaznik

Aukcie issuing authorities su iba jednym kanalom. Vacsina trhu funguje cez OTC a brokered platformy;
PPA pracuju so ZP ako s atributom pévodu.



™ ZSE POVINNOSTI DODAVATELA PRI UPLATNOVANI

DODAVATEL

Bez ,cancellation” nevznika pravo dodavatelovu tvrdit pévod voCi zakaznikovi. Dodavatel preto musi zosuladit produkt,

nakup ZP, terminy a disclosure.

ucet v OKTE, zmluvy a nastavenie produktu
nakup / prijatie spravneho objemu ZP
kontrola technoldgie, krajiny a vintage
uplatnenie (cancel) v prospech zakaznika

potvrdenie, fakturacia a audit trail bez double claimu

12 mesiacov

platnost’ ZP od konca obdaobia vyroby

(31, 3. X+1

deadline pre zapoCitanie do EM roku X

Dodavatel méze zvysit podiel zdroja
iba v rozsahu zrusenych ZP; zvySok
portfélia ide do residual mixu

V=



W./SE JADROVE ZP: ROVNAKY MECHANIZMUS, INY CLAIM V=

JADRO VS. OZE

[ OZE ZP J @ [ Jadrové ZP

Co preukazuje obnovitelny zdroj jadrovy zdroj

Mozny claim Lelektrina z OZE* Lelektrina z jadra”“
Vstupuje do mixu ano ano

Relevantné pre OZE dan ano hie

Poznamka v SR dominuje v ponuke ZP OKTE eviduje 2 jadrové vyrobne

Jadrova ZP nie je nahradou za OZE ZP - meni zdrojovy claim, nie kategériu ,,obnovitelna“.



W.Z/SE  AKO ZMENIA ZP VYPOCET ENERGETICKEHO MIXU V=

ENERGETICKY MIX
llustracny priklad: dodavatel preda 100 MWh, z toho 40 MWh pokryje uplatnenymi OZE ZP. Nekryta ¢ast' sa dopoCita narodnym residual mixom.

1) Predaj 100 MWh

“ 60 MWh 3) Vysledny mix produktu / dodavatela
bez ZP

10,67% 41,39% 47,94%

= Uplatnené ZP tvoria explicitnu ¢ast mixu — napriklad priamo pre
produkt alebo konkrétneho zakaznika

= Elektrina bez ZP sa neda ,zeleno® oznacit; v disclosure sa doplni
residual mix podfa AlIB metodiky

= Preto ZP neovplyviuju len marketingové tvrdenie, ale aj formalny
vypocCet energetického mixu dodavatela

Kricové pravidlo: dodavatel moze zvysit’ podiel zdroja len v rozsahu zrusenych ZP; residual mix zabranuje dvojitému zapogitaniu.



ENERGETICKY MIX -

DETAILNY POHLAD




™ /SE

® OZE

®H  Jadro

celkovej elektrine vyrobenej alebo dodanej v krajine.

2024 Vyrobny EM

&

Fosilne 99

gCO,/KWh

* Fyzicka vyroba elektriny podla
zdrojov energie bez zohladnenia
zdruk pévodu (GoO).

* Nizky emisny faktor v dosledku
vysokého podielu jadrovej
energie a obnovitelnych zdrojov
na vyrobe elektriny na
Slovensku.

2024 Rezidualny EM

)

334

gCO,/KWh

48%

Statisticky mix, ktory zostava po
odpocitani sledovanej elektriny
(GoO) a po zohladneni Cistého
obchodu s fyzickou elektrinou a
zarukami povodu.

VYVOJ ENERGETICKEHO MIXU A JEHO VPLYV

» Narodny energeticky mix (EM) predstavuje podiely primarnych zdrojov energie a s nimi suvisiacich emisii CO, na

2024 Celkovy
dodavatel'sky EM

274

gCO,/KWh

* Celkovy mix vsetkych
dodavatelov elektriny na
Slovensku.

* Kombinuje explicitne sledované
zaruky povodu (GoO) a
rezidualny mix.

* Zodpoveda celkovej spotrebe
elektriny v krajine.

V=

» Existuju 3 typy EM na narodnej urovni (produkény EM, rezidualny EM a celkovy dodavatel'sky EM).

» Okrem toho kazdy dodavatel elektriny na Slovensku pocita a zverejnuje svoj vlastny dodavatelsky EM.

2024 E.SKEM

275

gCO,/kWh

Celkovy mix spolocnosti E.SK.
Kombinuje explicitne sledované
zaruky povodu (GoO) a
rezidudlny mix.

Predstavuje celkovy obraz
vSetkej dodanej elektriny
spolocnostou E.SK.



™ ZSE SK VYROBNY ENERGETICKY MIX V=

» Vyrobny energeticky mix (EM) predstavuje kombinaciu vSetkych zdrojov energie pouzitych na vyrobu
elektriny v krajine bez zohladnenia zaruk povodu (GoO).

2023 Vyrobny EM 2024 Vyrobny EM

O P

® Jadro 123 99

gCO,/kWh gCO,/kWh

B Fosilne

» Vyrobny energeticky mix (EM) na Slovensku zostava medziro€ne na porovnatefnej urovni, pricom podiel
obnovitelnych zdrojov postupne rastie a podiel fosilnych paliv zodpovedajuco klesa.

Poznamka: zdroje energie v kategdrii obnovitel'né zahffiaju biomasu, solarnu energiu, geotermalnu energiu, veternu energiu, vodnu energiu a dalSie obnovitelné zdroje; zdroje energie v kategorii fosilne zahfiaju Cierne uhlie, hnedé
uhlie, plyn, ropu a dalsie fosilne zdroje.



N /SE SK REZIDUALNY ENERGETICKY MIX V=

» Rezidualny energeticky mix (EM) je mix zdrojov elektriny ktory zostava po odpoditani (vyluceni) elektriny ku
ktorej boli uplatnené zaruky pévodu elektriny (GoO). Je to Statisticky odvodeny mix, ktory nezahfmia elektrinu
pokrytu zarukami pévodu elektriny, pricom zohfadfiuje Cisty obchod s fyzickou elektrinou a Cisty obchod so
zarukami poévodu, ktoré sa obchoduju oddelene. Do jeho vypoctu vstupuje rozdiel medzi Cistym exportom
elektriny a Cistym exportom GoO. Vzniknuté rozdiely su v narodnych rezidualnych EM ,nahradzané” pouzitim
korekcie cez eurdpsky rezidualny EM.

REM =V + IeI - EeI - GoO uplatnené — EGoO + IGoO + KEU, kde KEU = (Eel - Iel) - (EGoO - IGoO)
» Eurdpsky rezidualny EM je vyrazne zalozeny na fosilnych palivach (77 %).

> Od roku 2023 je Slovensko vyznamnym cistym exportérom jadrovych GoO (prostrednictvom
Slovenskych elektrarni), ¢o vyrazne zvySuje podiel fosilnych paliv a tym aj emisny faktor (pouzivany aj pri
vypocte emisii CO, v emisnej bilancii Skupiny ZSE).

2022 Rezidualny EM 2023 Rezidualny EM 2024 Rezidualny EM Rezidualny EM CO2 emisny faktor
(gCO2/kWh)
% b %
-' """""" 334
" OZE ﬂ
®  Jadro 1 87 48% 334
B Fosilne gCO./kWh gCO./kWh

2021 2022 2023 2024

*Informécie o objeme predaja ,Cervenych certifikdtov” nie st zo strany SE zverejtiované.



w7GE OBCHODOVANIE S ELEKTRINOU A ZARUKAMI POVODU 7=
' OVPLYVNUJE REZIDUALNY MIX o=

« KedZe krajiny mézu nezavisle od seba importovat a exportovat’ elektrinu aj zaruky pévodu (GoO), tieto
obchody sa musia premietnut do rezidualnych mixov krajin nasledovnym spésobom:

Prebytok/deficit atributov krajiny ASD = (Eg — lg)) — (Ecoo — lcoo) = (Keu)
ak ASD > 0 znamena prebytok atributov
ak ASD < 0 znamena deficit atributov

» Deficit je ,doplneny” eurdépskym atributovym mixom s vysokym podielom fosilnych paliv (v podstate ide o
prebytok z krajin, ktoré importuju zaruky pévodu — GoO).

. , Eurdpsky atributovy mix ma vefmi vysoky podiel fosilnych paliv
« Slovensko v roku 2024 exportovalo viac zaruk PSEY y ysoxy p yeh p

povodu (GoO) nez elektriny, a preto dosiahlo
atributovy deficit vo vyske -9,13 TWh.

 Slovensko preto ,importovalo® priblizne 9 TWh " OZE
europskeho atributoveho mixu s vysokym ®  Jadro
podielom fosilnych paliv, o v porovnani s ]
produk&nym mixom vyrazne zhorsilo jeho " Fosilne

rezidualny mix.




™. /SE METODIKA VYPOCTU RM — PRECO?

» Oddelenie fyziky a certifikatov

Elektrina a zaruky pévodu (GoO) sa obchoduju nezavisle.
» Zabranenie dvojitému zapocitaniu

Ta ista ,zelena® elektrina nemdéze byt vykazana vo viacerych krajinach naraz.
» Zohladnenie medzinarodného obchodu

Elektrina aj GoO prudia cez hranice > narodny mix sa musi upravit' o tieto toky.
» Spravne priradenie pévodu elektriny

Aby kazdy odberatel dostal korektnu informaciu o zdrojoch svojej elektriny.
» Vyrovnanie nesuladov (ASD)

Rozdiel medzi tokmi elektriny a GoO sa dorovna cez europsky rezidualny mix.
» Konzistentnost’ na urovni Eurépy

VSetky krajiny pouzivaju rovnaku metodiku, vysledky su porovnatelné a auditovatelne.
» Transparentnost’ a regulacia

Metodika je zaklad pre reportovanie, faktury a dohlad regulatorov.

V=



M /SE CELKOVY DODAVATELSKY ENERGETICKY MIX SR V=

» Celkovy dodavatelsky energeticky mix (EM) predstavuje Strukturu jednotlivych zdrojov elektriny a ich

podiely na celkovom objeme dodavky. Kombinuje explicithe sledované zaruky pévodu (GoO) a rezidualny
mix.

» Graf nizSie znazormuje priemerny EM vSetkych dodavatelov elektriny na slovenskom energetickom trhu
(zverejneny na zaklade udajov OKTE).

2023 Celkovy dodavatel'sky EM 2024 Celkovy dodavatelsky EM
® OZE

® Jadro 304 274
gCO./kWh gCO./kWh
® Fosilne ’




™ ZSE EM DODAVATELA E.SK V=

» Dodavatelia elektriny na Slovensku su zo zakona' povinni spristupnovat spotrebitelom a regulatorom
informacie o energetickom mixe, emisiach CO, a radioaktivnom odpade dodanej elektriny. Neexistuje vSak
jednotna metodika pre detaily vypoctu (napr. aké emisné faktory pouzit’ pre obnovitelné zdroje).

» Dodavatelsky EM spoloCnosti E.SK sa pocita na zaklade rezidualneho EM upraveného o zaruky pévodu
(GoO) z obnovitelnych zdrojov energie priradené v prospech zakaznikov (zakaznici Zelenej elektriny),
priCom sa pouzivaju emisné faktory pre obnovitelné zdroje z databazy Ecoinvent.

2023 E.SKEM 2024 E.SKEM

® OZE
275 B Jadro

294

gCO,/kWh

gCO,/kWh

B Fosilne

§ 34 ods. 2 pism. c), d) zdkona ¢. 215/2012 Z. z. o energetike



™ Z/SE RIESENIE V=

» Zmena systému obchodovania s elektrinou a GoO?
» Uzatvorenie hranic pre vyvoz GoQO?
> Alebo?
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e
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™ 7SE ETS 1 PREHLAD V=

e UETS 1 (European Union Emissions Trading System — ,,systém obchodovania s emisnymi kvotami®) je zakladny nastroj
EU na zniZzovanie emisii sklenikovych plynov.

* ,Cap and trade” (strop a obchodovanie)
EU stanovi celkovy limit (cap) na mnozstvo emisii CO,.

Tento limit sa kazdoroc€ne znizuje - tlak na dekarbonizaciu. EU ETS 1 pokryva velké priemyselné
* Emisné kvoty (EUA) a energetické zdroje: 1. Energetika, 2.
Firmy dostavaju (su pridelované) alebo nakupuju kvéty (1 kvéta = 1 tona Tazky priemysel 3. Letecka doprava (v
CO,). ramci EU)
Na konci roka musia odovzdat kvdty podla skutoénych emisii.
* Obchodovanie Koho sa NETYKA (priamo)
Firmy mozu kvéty predavat alebo kupovat podla potreby. Bezné domacnosti, malé firmy cestna
Trh vytvara cenu uhlika (CO, price). doprava a budovy (tie prechadzaju
* Motivacia k znizovaniu emisii do EU ETS 2, novy systém od 2027)

Kto znizuje emisie - uSetri alebo preda kvoty.



W 7SE VYVOJ CIEN POVOLENIEKETS 1 AETS 2 K=

EUR/t Ceny: EUA Dec26, ETS2 Dec28

100
95
90
85
80
75
70
65
60
55
50

- trh 70-75€/t - aktudlne
- jul 2026: oéakdvany legislativny ndvrh revizie ETS1 Summit in Antverpach
45 . Iniciativa na zmeny z réznych smerov - priemysel (konkurencieschopnost),
40 klimatickd politika (dodrZanie cielov), investori (ziskanie istoty a dbévery v
35  trh), politickd rovina (ceny energii)

30
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™ /SE ETS2 PREHLAD V=

* Systém obchodovania s emisiami EU 2 (ETS2) je systém zavedeny na zaklade Klimatického zakona EU a balika Fit for 55.
Pokryva emisie CO; z paliv pouzivanych v budovach, cestnej doprave a v malom priemysle.

* Na rozdiel od povodného systému EU ETS1, ktory sa zameriava na priame emisie z velkych zariadeni, ETS2 reguluje
emisie nepriamo prostrednictvom dodavatelov paliv.

 EU ETS2 sa zameriava na znizenie emisii 0 42 % do roku 2030 v porovnani s uroviiami z roku 2005.

* Regulovany subjekt je zodpovedny za nakup a odovzdanie emisnych kvdt na zaklade uhlikového obsahu predanych
paliv. Regulovanym subjektom je dovozca paliva, velkoobchodnik alebo distribdtor (nie konecny pouzivatel) - v nasom
pripade je to E.SK.

* ETS2 sa prejavi v cene plynu pre odberatela:
Cena povolenky x emisny faktor plynu = dodatocny naklad na MWh

e Palivom, ktoré sa nas tyka, je vyluCne zemny plyn a jeho uhlikovy obsah dodavany zakaznikom, ktori nie su zahrnuti do
systému EU ETS1 (ETS1 sa spravidla vztahuje na velké priemyselné podniky alebo zariadenia na vyrobu elektriny/tepla
s menovitym tepelnym prikonom nad 20 MW).



"™ 7SE STATUS ETS2 TRANSPOZICIE K=

* Smernica ETS2 eSte nebola univerzalne transponovana.
e Kaprilu 2026 dokoncilo transpoziciu 17 ¢lenskych
statov.

* V Clenskych statoch narasta politicky tlak smerom k
Eurdpskej komisii na reformu, zrusenie ETS2 alebo
odlozenie zacCiatku fungovania systému ETS2.

ETS2 tracker | IETA



https://www.ieta.org/ets2-tracker
https://www.ieta.org/ets2-tracker
https://www.ieta.org/ets2-tracker
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™ /SE

DELAYED START

MARKET
STABILITY
RESERVE

EARLY AUCTIONS

EARLIER
CARBON
REVENUES

COST PASS-
THROUGH

POSLEDNY VYVOJ ETS2 V=

Zaciatok systému sa odklada o 1 rok na rok 2028, pricom v suvislosti so smernicou ETS2 existuje riziko dalSieho
odkladu.

Systém moze byt spusteny aj bez zapojenia vsetkych 27 ¢lenskych Statov Voci Statom, ktoré smernicu
neimplementuju, mozu byt zacaté konania o poruseni povinnosti (infringement).

Zvysenie ponuky: zdvojndasobenie uvolfiovania z MSR (z 20 mil. ton na 40 mil. ton) a umoznenie dvoch uvolneni
rocne, ak priemerna cena presiahne 45 € pocas dvoch po sebe nasledujucich mesiacov.

600 miliénov kvét v MSR uz po roku 2030 nebude zrusenych (invalidovanych), o umozni uvedenie vSetkych
tychto kvot na trh.

MSR zostane aktivna aj po roku 2031, aby mohla zasahovat v obdobi najvacsieho napatia na trhu.

Predbezné aukcie emisnych kvot sa zacnu uz v roku 2027, teda eSte pred oficialnym spustenim trhu.

Nastroj ETS2 Frontloading Facility vo vyske 3 miliardy € pod spravou Europskej investicnej banky (EIB), ktory
umozni financovanie Socidlneho klimatického fondu.
Pozn. ciel je umoznit ¢lenskym Statom Cerpat peniaze skor, eSte predtym, nez zacnu plynat prijmy z aukcii ETS2.
Bude dostupny len pre tie Clenské Staty, ktoré plne transponovali smernicu ETS2 do vnutrostatneho prava.
Eurdpska komisia (EK) Ziada ¢lenské Staty o stanovisko k poZziadavkam na vykazovanie prenesenia nakladov (cost
pass-through) regulovanymi subjektmi. Slovenské MZP zvolilo (v stlade s preferenciami E.SK):
o Kritérium na urcenie, Ci je regulovany subjekt velky alebo maly:
MozZnost 2) kombindcia podielu emisii (moznost 1) a absolutnej prahovej hodnoty viac ako... (> Y ktCO,).
o Pravidla na definovanie prenesenia nakladov ETS2:
MozZnost 1) uplatnenie eurépskych / medzinarodnych Gctovnych principov bez explicitne stanovenych
pravidiel (napr. IFRS 14, IFRS 15 a pod.).



®.7SE DOPAD ETS2 NA CENY ZEMNEHO PLYNU W=

* Cenovy strop je v prvych rokoch stanoveny na 45 €/t CO, — ide o zdsah Eurdpskej komisie prostrednictvom
legislativneho nastroja, ktorym je Market Stability Reserve — MSR.

* Aktualne diskutované zmeny v MSR, predbezné uvedenie kvét na trh (frontloading) a odlozenie zaciatku systému na rok
2028 by mohli znizit ceny kvét pod povodné ocakavania aj pod sucasné ceny futures kontraktov ETS2??7?

Ndrast ceny za 1 MWh zemného plynu pri r6znych urovniach ceny emisnej kvoty ETS2.

Cena povolenky ETS2
45 € 100 € 150 € 300 €

Narast ceny ZP na 1 MWh 9,07 € 20,16 € 30,24 € 60,48 €

KAZDE 1 EUR POVOLENKY EU ETS2 ZNAMENA 0,2 EUR/MWH DODANEHO PLYNU



™ /SE V=

ZAKAZ DOVOZU RUSKEHO PLYNU



WZSE ZAKAZ DOVOZU RUSKEHO PLYNU K=

I. REPowerEU (pipeline + LNG)

» 2.februar 2026 - REPowerEU reguldcia (EU/261/2026) nadobudla platnost ako EU zakon o postupnom zakaze
dovozu ruskych energii.

e Klicové terminy pre plyn:
» 0d Januara 2026: Postupné ukoncovanie dovozu (prechodovy rok — phase-out).
» 30. september 2027: Posledné dovozy ruského plynu pod dlhodobymi kontraktmi (potrubny plyn + LNG) -
budu Uplne zastavené.

ll. Sankcie (tykaju sa LNG)

« 23. oktober 2025 - 19. balik sankcii Postupny zakaz dovozu ruského LNG do EU bol zahrnuty do 19. balika sankcif
Ide o prvy priamy sankény zakaz dovozu LNG, nie iba obmedzenia jeho manipuldcie ¢i prekladky.

e Klacové terminy pre LNG:

> Do 25. aprila 2026: Kratkodobé kontrakty na rusky LNG musia byt ukoncené (6-mesacna lehota po prijati
balika) — done.

> 0Od 1. janudra 2027: Uplny zakaz dovozu ruského LNG (vratane dlhodobych kontraktov uzavretych pred 17. 6.
2025).

» Pozn.: Eurépska komisia opakovane potvrdila, ze zakazy nadobudnu ucinnost podla planu, napriek odporu
niektorych ucastnikov trhu v suvislosti s napatou ponukou a prudkym rastom cien vyvolanym vojnou na
Blizkom vychode.



™ /SE 4=

DAKUJEM ZA
POZORNOST
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