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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spolo¢nosti Vychodoslovenska energetika a.s.:

Uskutoénili sme audit priloZenej konsolidovanej Gétovnej zdvierky spoloénosti Vychodoslovenska
energetika a.s., ktora pozostava z konsolidovanej sGvahy k 31. decembru 2011 a konsolidovanych vykazov
sthrnnych ziskov a strat, zmien vo vlastnom imani a pefiaznych tokov za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skonéil, a zo stthrnu viznamnych étovnych postupov a dal$ich vysvetlujicich informécii.

Zodpovednost statutarneho organu za konsolidovani Gétovnii zavierku

Statutirny orgin je zodpovedny za zostavenie konsolidovanej tétovnej zdvierky a jej objektivnu
prezenticiu v stilade s Medzinarodnymi Standardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej tinii a
za interné kontroly, ktoré Statutarny orgin povaZuje za potrebné pre zostavenie Gétovnej zavierky, ktora
neobsahuje viznamné nespravnosti, ¢éi uZ v désledku podvodu alebo chyby.

Zodpovednost auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tato konsolidovand Gétovnid zivierku, ktory vychidza z
vysledkov nasho auditu. Audit sme uskutoénili v silade s Medzinarodnymi auditorskymi $tandardmi.
Podla tychto standardov mame dodrZiavat etické poZiadavky, napldnovat a vykonat audit tak, aby sme
ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana G¢tovna zavierka neobsahuje vyznamné nespravnosti.

Stéasfou auditu je uskutoénenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumich a tdajoch
vykazanych v konsolidovanej Giétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora, vratane
postdenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej tiétovnej zavierke, ¢i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do tivahy internG kontrolu relevantnd pre
zostavenie a objektivnu prezenticiu konsolidovanej ti¢tovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské
postupy vhodné za danych okolnosti, nie vSak za Géelom vyjadrenia nazoru na Géinnost internej kontroly
ti¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouZitych Gétovnych zisad a Gétovnych
metod a primeranosti vyznamnych Gétovnych odhadov uskutoénenych $tatutirnym orgidnom, ako aj
zhodnotenie prezentacie konsolidovanej Gétovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sii dostatoénym a vhodnym vychodiskom pre
nas nazor,

Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana tétovni zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
stivislostiach finanénu situiciu spolo¢nosti Vichodoslovenska energetika a.s. a jej deérskych spoloénosti k
31. decembru 2011 a vysledok ich hospodirenia a petiazné toky za rok, ktory sa k uvedenému ditumu
skonéil, v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej finii.

el o .

PricewaterhouseCoopers Slofensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢. 161

e
Ing. EvaiHupkova

Licencia SKAU é&. 672

v Bratislave, 22. februira 2012

éPricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o., Namestie 1. mdja 18, 815 32 Bratislava, Slovak Republic
T: +421 (0) 2 59350 111, F: +421 (0) 2 59350 222, www.pwc.com/sk

The company's ID (ICO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (I DPH) SK2020270021.

Spolognost je zapisand v Obchodnom registri Okresného sidu Bratistava 1, pod viozkou &. 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.



Vychodoslovenska energetika a.s. ) 1
Konsolidovany vykaz o finan¢nej situacii k 31.12.2011 pripraveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii

Stav k 31. decembru
v tis. EUR Poznamka 2011 2010

AKTIVA
Dlhodoby majetok

Dlhodoby hmotny majetok 5 335 290 308 110
Dlhodoby nehmotny majetok 6 8 883 8 215
Investicie v pridruZenych a spoloénych podnikoch 7 1439 1245
345 612 317 570
Kratkodoby majetok
Zasohy 9 1384 2008
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 10 44 004 40 875
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 11 1362 2 268
46 750 45151
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie a fondy patriace akcionarom Skupi-
ny
Zakladné imanie 12 111 618 111 618
Zakonny rezervny fond 12 22 339 22 339
Ostatné fondy 12 12 946 12 946
Nerozdeleny zisk 12 100 126 85 698
Vlastné imanie patriace akcionarom Skupiny 247 029 232 601
Vlastné imanie patriace vlastnikom podielov bez
kontrolného vplyvu 234 226
Vlastné imanie spolu 247 263 232 827
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Uvery a iné pozicky 14 14 570 1701
Vynosy buducich obdobi — pripojovacie poplatky 13 15 568 14 393
Odlozeny darovy zavazok 15 4762 4 455
Rezervy na ostatné zavazky a naklady 16,17 5460 5411
40 360 25960
Kratkodobé zavazky
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 13 71 493 64 921
Uvery a iné pozicky 14 29 245 31213
Splatna daf z prijmov pravnickych oséb 1049 4502
Rezervy na ostatné zavazky a naklady 16,17 2952 3298
104 739 103 934
Zavazky spolu 145 099 129 894
Pasiva sp0|u 392 362 362 721

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. 2
Konsolidovany suhrnny vykaz ziskov a strat za rok konciaci sa 31.12.2011 pripraveny v sulade s IFRS platnymi
v Eurépskej Unii

Rok konciaci 31. decembra
v tis. EUR Poznamka 2011 2010
Trzby 18 544 445 517 282
Nakup elektriny 19 -345 556 -333 267
Spotreba zakladného a ostatného materialu 19 -20 569 -22 418
Osobné naklady 19 -38 228 -36 749
Sluzby 19 -21 291 -19 250
Odpisy, amortizacia a zmena opravnej polozky k 5,6,19
majetku -23 641 -23 413
Aktivacia 18 21596 23 392
Ostatné prevadzkové vynosy 19 3899 4 488
Ostatné prevadzkové naklady 19 -2795 -7 001
Zisk z prevadzkovej éinnosti 117860 103 064
Vynosové Uroky - 53
Nakladové uroky -416 -302
Naklady na finanénu éinnost’ - netto -416 -249
Zisk/strata z pridruzenych a spolo¢nych podnikov 300 187
Zisk pred zdanenim 117744 103 002
Dar z prijmov 21 -21 615 -20 758
Cisty zisk za rok z pokraéujucich &innosti 96 129 82 244
Sahrnny zisk 96 129 82 244
Zisk pripadajaci na:
- akcionarov Skupiny 96 121 82 246
- vlastnikov podielov bez kontrolného vplyvu 8 -2

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. 3
Konsolidovany suhrnny vykaz zmien vlastného imania za rok konciaci sa 31.12.2011 pripraveny v sulade s IFRS
platnymi v Europskej Unii
Podiely bez
Zakonny kontrolného Vlastné

Zakladné rezervny  Ostatné Nerozdeleny vplyvu imanie
v tis. EUR imanie fond fondy zisk Spolu (pozn. 7) spolu
Stav k 1. januaru 2010 111 618 22 339 12 946 77641 224544 - 224544
Vyplatené dividendy - - - -74 189 -74 189 -74 189
Sahrnny zisk za rok 2011 - - - 82246 82246 -2 82 244
Podiely bez kontrolného
vplyvu - - - - - 228 228
Stav k 31. decembru 2010 111 618 22 339 12 946 85698 232601 226 232827
Vyplatené dividendy - - - -81673 -81673 -81 673
Sdhrnny zisk za rok 2011 - - - 96121 96121 8 96 129
Ostatné -20 -20 - -20
Stav k 31. decembru 2011 111 618 22 339 12 946 100 126 247 029 234 247 263

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Vychodoslovenské energetika a.s. 4
Konsolidovany vykaz pefiaznych tokov za rok konciaci sa 31.12.2011 pripraveny v sulade s IFRS platnymi v Europskej
Unii

Rok konciaci 31. decembra

v tis. EUR Poznamka 2011 2010
Penazné toky z prevadzkovej €innosti

Penazné toky generované z prevadzkovej ¢innosti 22 146 084 123 072
Zaplatené uroky -416 -302
Prijaté uroky - 53
Zaplatena dan z prijmov -24 761 -16 204
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti 120 907 106 619
Penazné toky z investi¢nej ¢innosti

Nakup dlhodobého hmotného majetku 5,6 -51 607 -52 343
Trzby z predaja dlhodobého hmotného a nehmotného

majetku 19 468 1346
Prijaté dividendy 98 130
Cisté pefazné toky z investiénej éinnosti 51041 -0 867
Penazné toky z finanénej ¢innosti

Splacanie Gverov 14 -11 743 -840
Cerpanie Uverov 22 644 17 914
Vyplatené dividendy 12 -81 673 -74 189
Cisté penazné toky pouzité vo finanénej éinnosti 710772 57115

Cisté zvyseniel/(znizenie) pefiaznych prostriedkov,
penaznych ekvivalentov a kontokorentnych uverov -906 -1 363

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na zaciatku
obdobia 11 2268 3631

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty na konci
obdobia 11 1362 2 268

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Vychodoslovenské energetika a.s. 5
Poznamky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31.12.2011 pripravenej v stlade s IFRS platnymi
v Eurépskej Unii

1. VSeobecné informacie

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena k 31. decembru 2011 vsulade s IFRS platnymi
v Eurdpskej Unii (EU) za spolo€nost’ Vychodoslovenska energetika a.s. (,VSE®, ,Spolo€nost®) a jej dcérske
spolo¢nosti, pridruzené a spolo¢né podniky (,Skupina®).

Vychodoslovenské energetické zavody $.p. (,VEZ*) boli zaloZzené Ministerstvom hospodarstva Ceskej
a Slovenskej federativnej republiky dha 1. septembra 1990 ako Statny podnik. V ramci priprav na ich
privatizaciu bola zmenena ich pravna forma a 1. januara 2002 vznikla akciova spolo¢nost Vychodoslovenska
energetika a.s. (,VSE" alebo ,Spolo€nost®), ktora bola zaregistrovana v obchodnom registri Okresného sudu
KosSice |, oddiel Sa, vlozka €.: 1203/V a ktorej jedinym vlastnikom sa v sulade so zakladatel'skou listinou zo
17. decembra 2001 stal Fond narodného majetku SR (,FNM SR*). ZaloZenie Spolo¢nosti sa uskuto&nilo
podla zakona €. 92/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov a nariadenia vlady SR &. 645 z 11. jula 2001
o privatizacii VEZ. VSE ako pravny nastupca VEZ prevzala vSetok ich majetok, zavazky, prava a povinnosti.

Skupina poskytuje sluzby spojené s dodavkou a distriblciou elektriny predovsetkym v regione vychodného
Slovenska. Jej pésobenie sa riadi podmienkami energetickej licencie, ktora jej bola udelena na zaklade
zékona o energetike €. 656/2004 (,zakon o energetike®). Platnost’ licencie ziskanej v januari 2002 skongila v
decembri 2005 v sulade s § 69, ods. 1 zakona o energetike. V auguste 2005 Spolo¢nost ziskala novu
licenciu platnt od 1. janudra 2006. V sulade s 8 7 z&kona o energetike bola tato licencia vydana na dobu
neurcitu. Urcité aspekty vztahov medzi Skupinou a jej odberatelmi vratane tvorby cien za sluzby poskytované
istym skupinam odberatelov reguluje Urad pre regulaciu sietfovych odvetvi.

Do 23. januara 2003 bol FNM SR vlastnikom celého zakladného imania Skupiny. V tento den vlada SR
zastupena Ministerstvom hospodarstva SR, FNM SR a spolo&nost RWE Plus AG podpisali dohody okrem
iného o prevode 49% akcii Spolo€nosti na RWE Plus AG (,privatizacia”). Podla Akcionarskej zmluvy a stanov
Spoloénosti vyhotovenych ako su€ast privatizaéného procesu musia byt vybrané vyznamné rozhodnutia
tykajuce sa €innosti Spolo¢nosti schvalené oboma akcionarmi. V roku 2004 spolo¢nost RWE Energy AG
prevzala 49 % akcii Spolo¢nosti na zaklade Zmluvy o odStiepeni a prevzati.

Skupina sa zahriiuje do konsolidovanej uctovnej zavierky spolo¢nosti RWE AG, Opernplatz 1, 45128 Essen,
SRN, ktora zostavuje konsolidovanu uctovnu zavierku. Tuto konsolidovanu uctovnu zavierku je mozné ziskat
priamo v sidle uvedenej spolo€nosti, alebo v sidle VSE atieZ je ulozena do zbierky listin Obchodného
registra Amtsgerichts Essen, Zweigertstrasse 52, 45130 Essen.

Zakladatel'skou listinou zo dra 14. oktébra 2005 bola zaloZena spoloCnost Vychodoslovenska distribucna,
s.r.o. ako dcérska spolo¢nost VSE so 100 %-nou uc€astou. Zapis Spolo€nosti do obchodného registra na
Okresnom sude KoSice I. bol vykonany dria 4. novembra 2005 v oddieli Sro vloZka &islo 17263/V.

Rozhodnutim Valného zhromaZzdenia spolo¢nosti Vychodoslovenska distribuéna, s.r.o. zo diha 30. januara
2007 bola zmenena pravna forma spolo¢nosti zo spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym na akciovu spolo¢nost.
Zapis spolocnosti Vychodoslovenska distribuéna a.s. do obchodného registra na Okresnom sude KosSice |I.
bol vykonany ku driu 15. februar 2007 v oddieli Sa vlozka Cislo 1411/V.

Ustanovenim Zakona €. 656/20047 Z. z. o energetike a o zmene niektorych zakonov v zneni neskorSich
predpisov ustanovilo povinnost od 1. jula 2007, okrem iného, pravne oddelit prevadzkovanie distribu¢nej
sustavy.

Po zvazeni viacerych moznosti sa VSE rozhodla spinit zakonné poziadavky na pravne oddelenie
prevadzkovania distribu€nej spoloCnosti zalozenim 100%-nej dcérskej spolo€nosti Vychodoslovenska
distribuéna, a.s. (VSD) anaslednym vloZzenim nepefazného vkladu vo forme ¢&asti podniku
Vychodoslovenskéa energetika a.s. (vratane distribu€nej sustavy) do zékladného imania a rezervného fondu
tejto spolo&nosti.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Vychodoslovenské energetika a.s. 6
Poznamky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31.12.2011 pripravenej v stlade s IFRS platnymi
v Eurépskej Unii
Struktlra akcionarov Skupiny k 31. decembru 2011:
Podiel na zakladnom imani

v tis. € %
Fond narodného majetku SR 56 925 51
RWE AG, SRN 54 693 49

V roku 2011 mala Skupina v priemere 1 569 zamestnancov (2010: 1 575).

Clenovia $tatutarnych organov Spolo¢nosti:

Predstavenstvo: Zlozenie k 31. decembru 2011 Zlozenie k 31. decembru 2010

Predseda Norbert Schirmann Norbert Schirmann

Podpredseda Ing. Rudolf Nikerle Ing. Roman Sipo$ do 25.10.2010
Ing. Rudolf Nikerle od 26.10.2010

Clenovia Ing. Radoslav Haluska Ing. Radoslav Haluska

Dozorna rada:

Mgr. Martin Miklas
Diana Custodis
Ing. Angel Diaz Pino

do 31.7.2011
od 1.8.2011

Zmeny v roku 2010 a zlozenie k 31.
decembru 2010

Mgr. Martin Miklas

Ing. Pavol Fandl do 25.10.2010

Ing. Angel Diaz Pino

Zlozenie k 31. decembru 2009

od 26.10.2010

Predseda

Podpredseda

Clenovia

Mgr. Pavol Cverha

Dr. Ulrich Jobs
Dr. Filip Thon

do 25.1.2011
od 26.1.2011

JUDr. Daniel Adamcdik

Ing. Ladislav Dicky do 21.2.2011
Ing. Peter Sykora od 22.2.2011
Ing. Juraj Gungl|

Milan Majoros

Andrej Macar do 21.2.2011
Pavel Kakara od 22.2.2011

Ing. Jaroslav Regec
Ing. Anton Kvitkovi¢ do 21.2.2011
Lubomir Ostrozlik od 22.2.2011

Stefan Lasky do 25.10.2010
Mgr. Pavol Cverha od 26.10.2010

Dr. Ulrich Jobs

Ing. Gabriela Ostrolucka do 25.10.2010
od 26.10.2010

JUDr. Daniel Adam¢ik
Ing. Ladislav Dicky
Ing. Dugan Soltés

Ing. Juraj Gungl|

do 25.10.2010
od 26.10.2010

Ing. Drahomira EngliSova do 25.10.2010
od 26.10.2010

Milan Majoro$
Andrej Macar
Branislav Sitina

Ing. Jaroslav Regec
Ing. Anton Kvitkovi¢

do 25.10.2010
od 26.10.2010

Ako sucast predaja 49%-ného podielu spolo€nosti Vychodoslovenska energetika a.s., Fond narodného ma-
jetku Slovenskej republiky a spolo&nost RWE AG podpisali akcionarsku zmluvu, ktora vytyCuje oblasti zod-
povednosti a rozhodovania pre valné zhromazdenie, predstavenstvo a dozornu radu Spolo€nosti, ako aj

pravidla pre menovanie ¢lenov predstavenstva a dozornej rady.

Valné zhromazdenie rozhoduje o vSetkych skutoénostiach, ktoré do jeho pésobnosti zveruju stanovy Spo-
lo€nosti alebo zakon, jednomyselne.

Predstavenstvo riadi ¢innost Spolo¢nosti a rozhoduje o vSetkych zalezitostiach Spolo¢nosti, pokial nie su
pravnymi predpismi a stanovami vyhradené do pésobnosti valného zhromazdenia alebo dozornej rady.
Predstavenstvo ma 5 ¢lenov. Predseda a dvaja ¢lenovia predstavenstva su nominovani spolo¢nostou RWE
AG. Fond narodného majetku Slovenskej republiky je reprezentovany podpredsedom a jednym ¢&lenom

predstavenstva.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.



Vychodoslovenské energetika a.s. 7
Poznamky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31.12.2011 pripravenej v stlade s IFRS platnymi
v Eurépskej Unii

Predstavenstvo okrem iného:

(a) predklada dozornej rade navrhy na schvalenie zaleZitosti uvedenych niZSie medzi zodpovednostami
dozornej rady v bodoch (a) az (f);

(b) predklada valnému zhromazdeniu na schvalenie individualnu riadnu a mimoriadnu uGétovnu zavierku,
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku a navrh rozdelenia zisku alebo vysporiadania straty:

(c) je povinné bezodkladne informovat dozornu radu o vSetkych skutoCnostiach, ktoré moézu podstatne
ovplyvnit vyvoj podnikatelskej ¢innosti a stav majetku Spolo¢nosti, najma jej likviditu;

(d) menuje do funkcie a odvolava z funkcie generalneho riaditela, dozera na jeho €innost, poveruje ho ria-
denim Spolo&nosti v rozsahu stanovenych pravomoci, povinnosti a zodpovednosti;

(e) vykonava akcionarske prava ohfadom dcérskej spolo€nosti Vychodoslovenska distribuéna, a.s., za pod-
mienky predchadzajuceho suhlasu valného zhromazdenia, pokial sa taky suhlas vyZaduje;

(f) nominuje zastupcov Spolo¢nosti do organov dcérskych spolo€nosti v stlade so stanovami spolo¢nosti, a
(9) predklada valnému zhromazdeniu navrh na menovanie, odvolanie alebo vymenu auditorov.

Dozorna rada je najvyssSim kontrolnym organom Spolocnosti. Dohliada na vykon pdsobnosti predstavenstva
a uskutocnovanie podnikatel'skej ¢innosti Spolo¢nosti. Dozorna rada ma 9 ¢lenov. Podpredsedu dozornej
rady nominuje spolo¢nost RWE AG. Fond narodného majetku Slovenskej republiky reprezentuje predseda a
Styria ¢lenovia dozornej rady. Zamestnanci Spolo¢nosti su zastupeni troma ¢lenmi dozornej rady.

Dozorna rada je opravnena schvalit alebo zamietnut:

(a) strategicky plan a jeho zmeny;

(b) akékolvek obchodné rozhodnutia v suvislosti so zalezitostou alebo sériou zalezitosti, ktoré nie su vyslov-
ne uvedené v strategickom plane a ktoré maju alebo mézu mat hodnotu stanovenu v stanovach Spolo¢nosti;
(c) zalozenie akéhokolvek subjektu, ktory by pri zalozeni bol dcérskou spolo¢nostou, nadobudnutie akych-
kolvek obchodnych podielov v akejkolvek dcérskej spolo¢nosti alebo spolo¢nosti, ktora sa stane po akvizicii
dcérskou spolo¢nostou, alebo nakladanie s akymikolvek obchodnymi podielmi v akejkolvek dcérskej spo-
lo¢nosti;

(d) reorganizacia alebo podstatna zmena povahy ¢€i predmetu podnikatel'skej €innosti Spolo¢nosti;

(e) navrh na zacgatie konkurzného konania alebo podobného konania pri platobnej neschopnosti Spolo&nosti
alebo ktorejkolvek dcérskej spolonosti; a

(f) vymenovanie a odvolanie auditorov Spolo¢nosti.

Sidlo Skupiny
Skupina sidli na adrese:

Mlynska 31
042 91 Kosice
Slovenska republika

ICO: 36 211 222
IC DPH: SK2020062319

Skupina nema Ziadne podiely v spolo¢nostiach s neobmedzenym ru€enim.

Valné zhromazdenie na svojom zasadnuti 27. juna 2011 schvalilo konsolidovanu Gétovnu zavierku Skupiny
za predchadzajlice obdobie.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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2. Prehlad vyznamnych uétovnych metéd

Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej uctovnej zavierky su opisané nizsie.
Tieto metddy sa uplatiiuju konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1. Vychodiska pre zostavenie ucétovnej zavierky

Slovensky zakon o Uctovnictve (zakon NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov) vyZaduje, aby
niektoré spoloCnosti zostavili konsolidovanu uctovnu zavierku k 31. decembru 2011 podfa Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS") platnych v Eurépskej unii (,EU*).

Tato konsolidovana uétovna zavierka bola zostavena v stlade s IFRS platnymi v EU. Skupina aplikuje vetky
IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo (International
Accounting Standards Board — d'alej len ,IASB*) platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2011.

Pre Ulely zostavenia konsolidovanej uétovnej zavierky podla IFRS stanovuju vedenia spolognosti tvoriacich
Skupinu zasadné predpoklady a odhady, ktoré maji vplyv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv v stvahe,
ako i na naklady a vynosy vykazané v prislusnom vykaze ziskov a strat. V procese uplathovania uctovnych
metdd Skupiny prijimaju manazmenty spolo€nosti tiez urcité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyzaduju
zlozitej$i proces rozhodovania a oblasti, kde suU zasadné predpoklady a odhady vyznamné pre tdto
konsolidovanu uc¢tovnu zavierku, su zverejnené v Poznamke €. 4.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zaklade principu historickych cien. Vynimku tvoria
derivatové finanéné nastroje (hedging pefiaznych tokov), ktoré sa ku dnfu zostavenia Uctovnej zavierky
ocenuju realnou hodnotou.

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zaklade principu €asového rozliSenia, podla ktorého
sa transakcie vykazuju v uctovnej zavierke v obdobi, s ktorym Casovo a vecne suvisia, a za predpokladu
nepretrzitého pokraovania ¢innosti Skupiny.

Tato konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena za Skupinu, ktora je podrobne opisana v poznamke
¢. 7. Skupina uétuje o podieloch bez kontrolného vplyvu. Ziadna dcérska spolo¢nost nebola nadobudnuta
podnikovou kombinaciou, takze Skupina neuctovala o goodwille ako vysledku podnikovej kombinacie.

Predstavenstvo Spolo¢nosti mdze navrhnut akcionarom Spoloénosti zmenu uUcétovnej zavierky po jej
schvaleni Valnym zhromazdenim. Podla paragrafu 16, body 9 az 11 Zakona o U&tovnictve nemozno po
zostaveni a schvéleni uctovnej zavierky otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni uctovnej
zavierky, Ze udaje za predchédzajuce uctovné obdobie nie su porovnatelné, Zakon o uctovnictve umozniuje
uctovnej jednotke ich opravit v u¢tovnom obdobi, ked' tieto skuto€nosti zistila.

Nové vydané standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré Skupina aplikovala po prvykrat
v roku 2011

Ziadny zo $tandardov IFRS alebo interpretacii IFRIC, ktoré sa stali G&innymi po prvykrat v G&tovnom obdobi
zacinajucim sa po 1. januari 2011, ktoré by mali vyznamny dopad na Skupinu. Nasledovné nové Standardy a
interpretacie nadobudli u¢innost pre Skupinu 1. januara 2011:

Novela IAS 24, Zverejiiovanie informacii o spriaznenych osobach (vydana v novembri 2009 a ucinna pre
ro€né uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2011 alebo neskér). IAS 24 bol v roku 2009 novelizovany v tom
zmysle, Ze: (a) zjednoduSil definiciu spriaznenej osoby, objasnil jej zamysfany vyznam a odstranil
nezrovnalosti; a (b) poskytol &iastoénu vynimku z poziadaviek na zverejfiovanie pre osoby spriaznené so
Statom. Désledkom novelizacie tohto Standardu je skutoCnost, Ze Skupina teraz zverejfiuje aj informacie
o svojich zmluvnych prisfuboch kupit a predat tovar alebo sluzby spriaznenym osobam a zverejiuje
informécie iba o jednotlivo vyznamnych transakcidch s osobami spriaznenymi so Statom. Tato novela bola
schvalena Eurépskou Gniou 19. jdla 2010.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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VylepSenia Medzinarodnych Standardov finanéného vykaznictva (vydané v maji 2010 a u€inné pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce od 1. januara 2011 alebo neskdr). VylepSenia pozostavaju z kombinacie
podstatnych zmien a vysvetleni v nasledujucich Standardoch a interpretaciach: IFRS 1 bol novelizovany tak,
Ze (i) za obstaravaciu cenu umozhuje vziat' G¢tovnu hodnotu dlhodobého hmotného alebo nehmotného
majetku stanovenu podla predchadzajucich ucétovnych 3&tandardov, ak bol tento majetok v minulosti
pouzivany v prevadzke, ktora podliehala cenovej regulacii, (ii) umoznuje pouzit ako obstaravaciu cenu
ur€itou udalostou vyvolané precenenie polozky dlhodobého hmotného majetku aj v pripade, Ze k preceneniu
doSlo poc¢as obdobia pokrytého prvou u€tovnou zavierkou zostavenou podla IFRS a (iii) vyzaduje, aby
uctovna jednotka, ktora prvykrat zostavuje uétovnu zavierku podla IFRS, vysvetlila zmeny v postupoch
uctovania alebo vo vyuziti vynimiek v IFRS 1, ak k nim doSlo medzi zostavenim priebeznej u¢tovnej zavierky
a zostavenim prvej Uplnej uctovnej zavierky podla IFRS; IFRS 3 bol zmeneny tak, ze (i) vyzaduje ocenenie
v realnej hodnote (ak nie je inymi IFRS Standardmi pozadovany iny spdsob ocenenia) podielu minoritnych
akcionarov, ktory nepredstavuje su€asny vlastnicky podiel alebo ktory nedava pravo na proporcionalnu ¢ast
vlastného imania v pripade likvidacie, (ii) poskytuje usmernenie ohfadne uc¢tovania platobnych dohéd na
zaklade nastrojov vlastného imania, ak tieto platobné dohody obstaranej spoloénosti neboli v ramci
podnikovej kombinacie nahradené alebo boli dobrovolne nahradené inymi dohodami a (iii) upresiuje, Ze
podmienené platby vyplyvajuce z podnikovych kombinécii, ktoré sa uskutoCnili pred datumom uginnosti
novelizovaného IFRS 3 (vydany v januari 2008), budu uctované podla pravidiel v predchadzajucej verzii IFRS
3; IFRS 7 bol novelizovany s cielom objasnit urité poziadavky na zverejnenie, najma (i) doplnenim
explicitného zdo6raznenia interakcie medzi kvalitativnymi a kvantitativnymi zverejneniami ohfadom druhu
arozsahu finanénych rizik (ii) zruSenim povinnosti zverejnenia uUcétovnej hodnoty majetku s dohodnutymi
zmenenymi zmluvnymi podmienkami, ktory by inak bol po splatnosti alebo znehodnoteny, (iii) nahradenim
poziadavky na zverejnenie realnej hodnoty zabezpelenia pohladavok vSeobecnejSim zverejnenim
finanéného dopadu tohto zabezpedlenia, a (iv) objasnenim, Ze u&tovna jednotka by mala zverejnit vySku
uplatneného zabezpelenia pohladavky, ktoré vlastni k suvahovému dfiu, a nie sumu zo zabezpecenia
ziskanu po€as uctovného obdobia; IAS 1 bol novelizovany s umyslom objasnit poZiadavky na zverejnenie
aobsah vykazu zmien vo vlastnom imani (tuto novelu uZz Skupinu prijala v uCtovnej zavierke za
predchadzajlice uctovné obdobie); IAS 27 bol novelizovany objasnenim prechodnych ustanoveni k novelam
IAS 21, IAS 28 alAS 31, ktoré boli vyvolané novelou IAS 27 (vydanou v januari 2008); IAS 34 bol
novelizovany tym, Ze boli pridané dodatocné priklady vyznamnych udalosti a transakcii, ktoré si vyZaduju
zverejnenie v skratenej priebeznej uctovnej zavierke, vratane transferov medzi aroviiami v hierarchii realnych
hodnét, zmien v klasifikacii finanéného majetku alebo zmien v hospodarskom alebo ekonomickom prostredi,
ktoré ovplyvnuiju realnu hodnotu finanéného majetku uctovnej jednotky; a IFRIC 13 bol novelizovany s cielom
objasnit stanovenie realnej hodnoty bodov pripisanych zakaznikom. VySSie uvedené zmeny a doplnenia mali
za nasledok zverejnenie dodatoCnych alebo revidovanych informacii, no nemali vyznamny dopad na
ocefiovanie alebo vykazovanie transakcii a zostatkov uvedenych v tejto Uctovnej zavierke. Finanény efekt
zabezpeky, ktory treba na zaklade novelizovaného Standardu IFRS 7 zverejnit, je uvedeny v tejto uctovnej
zavierke zverejnenim vysky zabezpeky zvlast pre (i) finanény majetok, pri ktorom sa zabezpeka rovna alebo
prevysSuje uctovnu hodnotu majetku (,nadmieru zabezpefeny majetok®), a pre (ii) finanény majetok, pri
ktorom je zabezpeka nizSia neZ uctovna hodnota majetku (,majetok zabezpeceny Ciastocne®). Tieto novely
boli schvalené Eurépskou Gniou 18. februara 2011.

Novela IFRIC 14, IAS 19, Obmedzenie hornej hranice vykazovanej hodnoty majetku planu s vopred
stanovenym dochodkovym plnenim, minimalne pozZiadavky na financovanie a vztahy medzi nimi (uinna pre
rocné uctovné obdobia zac&inajice 1. januara 2011 alebo neskér). Novela sa aplikuje v pripadoch, kedy
uctovna jednotka je predmetom minimalnych pozZiadaviek na financovanie penzijného planu a plati preddavky
na penzijné prispevky. Novela upresiuje kedy mdze takato uctovna jednotka Uctovat o preddavku ako
o aktive. Tato novela bola schvalena Eurépskou uniou 19. jula 2010. IFRIC 14 nie je relevantny pre €innost
Skupiny.

IFRIC 19, Vyrovnanie finanéného zavazku nastrojmi vlastného imania (u¢inna pre uctovné obdobia
zaCinajuce 1. jula 2010 alebo neskér). Této interpretacia upresiuje poziadavky IFRS, ak uétovna jednotka
uhradi zavazok vlastnymi akciami, prifom poZaduje ocenit vydané akcie ich realnou hodnotou. Tato
interpretacia bola schvalena Eurdpskou uniou 23. jula 2010. IFRIC 19 nie je relevantny pre Cinnost Skupiny.

Ostatné novelizované Standardy a interpretacie uc¢inné pre bezné uctovné obdobie, Klasifikacia predkupnych
prav pri emisii — novelizacia IAS 32 ako i novelizacia IFRS 1, Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov
finan€ného vykaznictva, nemali dopad na tuto uétovnu zavierku.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Vydané Standardy, interpretacie a novely Standardov, ktoré nie su uc¢inné pre uctovné obdobia
zacinajuce sa 1. januara 2011, ktoré Skupina neaplikovala pred datumom ich ucinnosti

Ziadny z nizSie uvedenych $tandardov, interpretacii a doplneni k vydanym $tandardom nebol pri zostavovani
uctovnej zavierky Skupiny k 31. decembru 2011 dobrovolne aplikovany pred datumom jeho G&innosti:

IFRS 9, Finanéné nastroje, 1. Cast: Klasifikacia a ocenovanie. (U¢inny pre uc¢tovné obdobia zacinajuce 1.
januara 2013 alebo neskér). IFRS 9 vydany v novembri 2009, nahradza tie Casti IAS 39, ktoré sa tykaju
klasifikacie a ocefiovania finanéného majetku. V oktébri 2010 bol doplneny o €asti upravujuce klasifikaciu a
ocefiovanie finanénych zavazkov. Zakladné charakteristiky Standardu su tieto:

Finanény majetok je potrebné pre ucely ocefiovania klasifikovat do dvoch kategérii: majetok, ktory sa bude
nasledne ocefiovat realnou hodnotou, a majetok, ktory sa bude nasledne oceriovat v zostatkovej hodnote
zistenej metédou efektivnej urokovej miery. Klasifikacia bude musiet byt uskutoénena v Case obstarania
a prvotného vykazania finanéného majetku a zavisi od obchodného modelu uctovnej jednotky pre riadenie
svojich finanénych nastrojov a od charakteristik zmluvnych pefaznych tokov daného finanéného nastroja.

Finanény majetok sa bude nasledne ocefiovat’ v zostatkovej hodnote zistenej metddou efektivnej drokovej
miery len vtedy, ak pdjde o dlhovy finanény nastroj a zaroven (i) ciefom obchodného modelu Uctovnej
jednotky je vlastnit tento majetok za ucelom zinkasovania jeho zmluvnych penaznych tokov a (ii) zmluvné
penazné toky z tohto majetku predstavuju len platby istiny a arokov (t.j. finanény nastroj ma len ,zakladné
uverové charakteristiky”). VSetky ostatné dlhové nastroje sa maju ocenovat v realnej hodnote, ktorej zmena
je vykazana ako sucast ziskov a strat.

VSetky akcie a obchodné podiely sa maju nasledne oceriovat' v realnej hodnote. Akcie a obchodné podiely
drZzané na obchodovanie sa budu ocenovat v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako sucast ziskov a
strat. Pre vSetky ostatné akcie a obchodné podiely sa bude méct uctovna jednotka v €ase ich prvotného
vykazania neodvolatelne rozhodnut, Ze realizované a nerealizované zisky alebo straty z precenenia vykaze
cez ostatny suhrnny zisk alebo stratu, a nie ako su€ast’ ziskov a strat. Recyklovanie precenenia do ziskov
a strat nebude mozZna. Toto rozhodnutie bude mozné uskuto€nit samostatne pre kazdu obstaranu investiciu
do akcii a obchodnych podielov. Dividendy sa maju vykazovat ako sulast’ ziskov a strat iba vtedy, ak
predstavuju vynos z investicie.

Vacsina poziadaviek Standardu IAS 39 na klasifikaciu a ocefovanie finanénych zavazkov bola prenesena bez
zmeny do Standardu IFRS 9. Hlavnou zmenou bude povinnost Uétovnej jednotky vykazat uc€inky zmien
vlastného Uverového rizika finanénych zavazkov ocenenych v realnej hodnote, ktorej zmena je vykazana ako
sucast ziskov a strat, v ostatnom suhrnnom zisku.

Skupina momentalne posudzuje vplyv nového Standardu na jej uctovnu zavierku. IFRS 9 zatial nebol
schvaleny Eurépskou Uniou.

IFRS 10, Konsolidované uctovné zavierky (vydany v maji 2011 a ucinny pre rocné ucétovné obdobia
zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskdr) — nahradza vSetky ustanovenia ohladom kontroly a konsolidacie v
IAS 27, Konsolidované a individualne uctovné zavierky a SIC-12, Konsolidacia — subjekty na Specialny ucel.
IFRS 10 meni definiciu kontroly tak, aby sa pri ur€ovani kontroly aplikovali tie isté kritéria na vSetky subjekty.
Tato definicia je podporena mnohymi aplikaénymi usmerneniami. Novy Standard nebude mat Ziaden dopad
na individualnu u¢tovnu zavierku Skupiny. Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou.

IFRS 11, Spolo¢né podnikanie (vydany v maji 2011 a u€inny pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce
1. janudra 2013 alebo neskér) — nahradza IAS 31, Podiely v spoloénom podnikani, a SIC-13, Spolo¢ne
kontrolované subjekty — nepenazné vklady spolo€nikov. Zmeny v definicidach zredukovali pocet typov
spoloéného podnikania na dve: spoloCné &innosti a spolo€né podniky. V uétovnych postupoch existujuci
vyber metédy podielovej konsolidacie pre spoloéne kontrolované subjekty bol zrueny. Uétovanie metédou
vlastného imania je povinné pre ucastnikov spoloénych podnikov. Tento Standard nebude mat Ziadny dopad
na individualnu u¢tovnu zavierku Skupiny. Tento Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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IFRS 12, Zverejfiovanie informacii o podieloch v inych subjektoch (vydany v maji 2011 a ucinny pre rocné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskér) — tyka sa subjektov, ktoré maju podiel v dcérskej
spolo¢nosti, na spoloénom podnikani, v pridruzenom podniku alebo nekonsolidovanom S$trukturovanom
subjekte. Nahradza poZiadavky na zverejiiovanie, ktoré mozno v su€asnosti najst v IAS 28, Podiely
v pridruzenych podnikoch. IFRS 12 pozaduje, aby uétovné jednotky zverejfiovali informacie, ktoré pomézu
Citatelom uctovnej zavierky zhodnotit povahu, rizika a finanéné efekty spojené s podielmi uctovnej jednotky
v dcérskych spolo€nostiach, pridruzenych podnikoch, na spoloénom podnikani av nekonsolidovanych
Struktirovanych subjektoch. Aby sa uvedené ciele naplnili, poZaduje novy Standard zverejnenie informécii
z viacerych oblasti, vratane vyznamnych usudkov a predpokladov prijatych pri stanoveni, ¢i dana uctovna
jednotka kontroluje, spoloCne kontroluje, alebo podstatne ovplyviuje svojimi podielmi iné subjekty,
rozSirenych informacii o podiele menSinovych akcionarov resp. spolo¢nikov na c&innostiach skupiny a na
penaznych tokoch, sumarnych finanénych informacii o dcérskych spolo¢nostiach s vyznamnymi mensinovymi
podielmi, ako aj podrobnych zverejneni o podieloch v nekonsolidovanych Struktdrovanych subjektoch.
Skupina momentalne posudzuje vplyv nového Standardu na jej u¢tovnu zavierku. Tento Standard zatial nebol
schvéleny Eurépskou Gniou.

IFRS 13, Ocefovanie realnou hodnotou (vydany v maji 2011 a ucinny pre ro¢né uctovné obdobia zadinajuce
1. januara 2013 alebo neskdr) — usiluje sa zlepSit konzistentnost’ a zmensit komplikovanost cez novelizovanu
definiciu realnej hodnoty, stanovenie jediného zdroja pre oceriovanie realnou hodnotou a cez poziadavky na
zverejnovanie, ktoré sa maju aplikovat vo vSetkych IFRS vyzadujucich resp. umoznujucich ocenovanie
realnou hodnotou. Skupina momentalne posudzuje vplyv nového Standardu na svoju Uuctovnu zavierku. Tento
Standard zatial nebol schvaleny Eurépskou uniou.

Novela IAS 27, Individuadlne uctovné zavierky (vydana v maji 2011 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia
zacCinajuce 1. januara 2013 alebo neskdr) — cielom novelizacie je stanovit poziadavky na uUctovanie
a zverejiiovanie pre investicie do dcérskych spolo€nosti, spolo¢nych a pridruzenych podnikov, ak uctovna
jednotka zostavuje individualnu uétovnu zavierku. Usmernenia ohladom kontroly a konsolidovanej uctovnej
zavierky sa presunuli do IFRS 10, Konsolidované uctovné zavierky. Skupina momentalne posudzuje dopad
novelizovaného Standardu na svoju u¢tovnu zavierku. Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou uniou.

Novela IAS 28, Podiely v pridruzenych a spolo&nych podnikoch (vydana v maji 2011 a ucinna pre roéné
uctovné obdobia zacinajuce 1. januara 2013 alebo neskér). Novela IAS 28 vyplynula z projektu IASB
ohladom spolo¢nych podnikov. Pri diskusiach o tomto projekte sa IASB rozhodol zakomponovat Uctovanie
o spolo¢nych podnikoch pouzitim metddy vlastného imania do IAS 28, pretoze tato metdda sa da aplikovat
tak na spoloéné ako aj na pridruzené podniky. Okrem tejto jedinej vynimky ostali ostatné ustanovenia
nezmenené. Skupina momentalne posudzuje dopad novelizovaného $tandardu na svoju uctovnu zavierku.
Tato novela zatial nebola schvalena Eurépskou uniou.

Prevody finanéného majetku — Novela IFRS 7, Finanéné néstroje: Zverejfiovanie (vydana v oktobri 2010 a
ucinna pre rocné uctovné obdobia zacinajuce 1. jula 2011 alebo neskdr). Novela vyzaduje zverejhovat
dodatocné informacie ohladom rizikovej pozicie vyplyvajucej z prevedeného finanéného majetku. Novela
obsahuje poziadavku zverejnit za jednotlivé triedy majetku povahu, uctovnu hodnotu a popis rizik
a ekonomickych vyhod spojenych s finanénym majetkom, ktory bol sice prevedeny na inu stranu, no ucétovna
jednotka ho este stale vykazuje vo svojej suvahe. Zverejnenia sa vyzaduju aj kvoli tomu, aby Citatelovi
uctovnej zavierky umoznili pochopit’ vySku akychkolvek suvisiacich zavazkov ako i vztah medzi finanénym
majetkom a suvisiacimi zavazkami. Ak bol finanény majetok oductovany, no ultovna jednotka je stale
vystavena urc€itym rizikdm a je prijemcom i ekonomickych vyhod, ktoré sa s prevedenym majetkom spajaju, je
potrebné zverejnit dalSie informéacie, aby Citatel uctovnej zavierky mohol pochopit dopady tychto rizik.
Skupina momentélne posudzuje dopad novelizovaného Standardu na svoju Uétovnu zavierku. Tato novela
bola schvalena Eurépskou Gniou 22. novembra 2011.

Novela IAS 1, Prezentacia uctovnej zavierky (vydana v juni 2011 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia
zacinajuce 1. jula 2012 alebo neskdr) — meni zverejfiovanie poloZiek obsiahnutych v ostathom suhrnnom
zisku. Novela pozaduje, aby uctovné jednotky rozdelili poloZky obsiahnuté v ostathom suhrnom zisku do
dvoch skupin podfa toho, & mdézu alebo nemdbzu byt v budicnosti preklasifikované do ziskov a strat.
Navrhovany nazov, ktory IAS 1 pouziva, sa zmenil na ,Vykaz ziskov a strat a ostatného sthrnného zisku“.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Skupina predpokladd, Ze v dosledku novelizacie tohto Standardu sa zmeni prezentécia jej uctovnej zavierky,
no nebude to mat dopad na ocerfiovanie transakcii a zostatkov. Tato novela zatial nebola schvalena
Europskou Uniou.

Novela IAS 19, Zamestnanecké pozitky (vydana v juni 2011 a ucinna pre ro¢né uctovné obdobia zacinajuce
1. januara 2013) — zavadza podstatné zmeny do vykazovania a ocenovania nakladov na penzijné programy
so stanovenymi pozitkami a na pozitky vyplyvajuce z ukon€enia pracovného pomeru, ako aj ha zverejhiovanie
informacii o v8etkych zamestnaneckych poZitkoch. Standard poZaduje, aby sa vSetky zmeny v &istej hodnote
zavazku (aktiva) zo stanovenych pozZitkov vykazali vtedy, ked k nim ddjde, a to nasledovne: (i) naklady na
sluzbu a Cisty urok do vykazu ziskov a strat, a (ii) precenenia do ostatného suhrnného zisku. Skupina
momentalne posudzuje dopad novelizovaného Standardu na svoju ucétovnu zavierku. Tato novela zatial
nebola schvalena Europskou Uniou.

Ostatné novelizované Standardy a interpretacie: Novela IFRS 1, Prvé uplatnenie Medzinarodnych Standardov
finanéného vykaznictva, ktora sa tyka mimoriadne vysokej hyperinflacie a rusi odkazy na pevné datumy pre
urcité vynimky a oslobodenia, nebude mat dopad na uétovnu zavierku Skupiny. Novela IAS 12, Dane
z prijmov, ktora zavadza vyvratitelni0 domnienku, Ze navratnost investicie v nehnutelnostiach vykazanej
v redlnej hodnote sa realizuje vyluéne predajom, nebude mat dopad na tuto uctovnu zavierku. Interpretécia
IFRIC 20, Naklady na skryvku v produkénej faze povrchovej bane, objashuje, kedy a ako treba uctovat’ uzitky
vyplyvajuce zo skryvky pri povrchovej tazbe nerastnych surovin. Ziadny z tychto $tandardov a noviel zatial
nebol schvéaleny Eurépskou Uniou.

Pokial nie je vySSie uvedené inak, nepredpoklada sa, Zze nové Standardy a interpretacie nejako vyznamne
ovplyvnia u¢tovnu zavierku Skupiny.

2.2. Dcérske spoloénosti, pridruzené, spoloéné podniky a podiely bez kontrolného vplyvu

Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spolocnosti su vSetky spolo€nosti (vratane ucelovo zalozenych), v ktorych ma Skupina pravomoc
riadit ich finanéné a prevadzkové zalezitosti, ¢o je vo vSeobecnosti spojené s vlastnictvom viac ako polovice
hlasovacich prav. Existencia a vplyv potencialnych hlasovacich prav, ktoré su aktualne uplatnitelné alebo
zamenitelné, su posudzované pri ur€eni, ¢i Skupina kontroluje ini spolo€nost. Dcérske spoloCnosti sa
zahffiaju do uctovnej zavierky metédou Uplnej konsolidacie od datumu, kedy bola kontrola nad nimi
prevedena na skupinu a su vylu¢ené z konsolidacie od datumu, kedy kontrola zanikla.

Nakupna metéda uUctovania sa pouziva na ucCtovanie o akviziciach dcérskych spolo€nosti Skupinou.
Obstaravacia cena predstavuje realnu hodnotu daného majetku, emitovanych majetkovych nastrojov
a zavazkov vzniknutych alebo prevzatych k datumu vymeny zvySena o naklady priamo slvisiace s akviziciou.
Identifikovatelny majetok a zavazky a podmienené zavazky nadobudnuté v podnikovej kombinacii sa prvotne
ocenuju ich realnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na rozsah akéhokolvek podielu bez
kontrolného vplyvu. Suma, o ktord obstaravacia cena prevySuje realnu hodnotu podielu Skupiny na
nadobudnutych identifikovatelnych Cistych aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstaravacia cena niZsia
nez realna hodnota Cistych aktiv nadobudnutej dcérskej spolo&nosti, rozdiel sa vykazuje priamo vo vykaze
ziskov a strat.

Transakcie vramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi podnikmi Skupiny sa
eliminuji. Nerealizované straty sa tiez eliminuji, ale beri sa do Uvahy ako indikator znizenia hodnoty
prevadzaného majetku. U&tovné metddy dcérskych spolo&nosti boli zmenené, ked bolo potrebné, aby sa
zabezpecila konzistentnost’ s metdédami, ktoré aplikuje Skupina.

Pridruzené a spolo¢né podniky

Pridruzené podniky su v8etky subjekty, v ktorych mé Skupina podstatny vplyv, ale neovlada ich, ¢o je vo
vSeobecnosti spojené s vlastnictvom 20% az 50% hlasovacich prav. Spolo¢ne kontrolované podniky
(,spolo¢né podniky“) su tie, v ktorych sa Skupina podiefa na kontrole ¢innosti spolo€ne so svojimi partnermi
v podnikani.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Podiel Skupiny na ziskoch ¢i stratach pridruzenych spolocnosti a spolo¢nych podnikov vygenerovanych po
akvizicii je vykazany vo vykaze ziskov a strat, a jej podiel na inych zmenach vo vlastnom imani po akvizicii je
vykazany ako pohyb vo fondoch vlastného imania Skupiny. O tieto pohyby je upravena aj u¢tovna hodnota
investicie. Ak podiel Skupiny na stratach pridruzenej spoloCnosti alebo spoloéného podniku prevysuje jej
podiel na vlasthom imani v danej spolo¢nosti, vratane vSetkych ostatnych nezabezpe€enych pohladavok,
Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej v mene pridruzenej spolo¢nosti alebo spoloéného podniku
nevznikli iné zavazky a ak v mene pridruzenej spolo€nosti alebo spoloéného podniku nerealizovala platby.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spolo¢nostami a spoloénymi podnikmi su
eliminované v miere zodpovedajucej majetkovej uc€asti Skupiny v danych pridruZzenych spoloénostiach
a spoloénych podnikoch. Nerealizované straty sa tieZz eliminuju, s vynimkou pripadov, ked transakcia
poskytuje dbkaz o poklese hodnoty prevadzaného aktiva. V pripade nutnosti boli uétovné postupy
pridruzenych spolo€nosti a spolo&nych podnikov pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi Skupiny.

Podiely bez kontrolného vplyvu

Podiely bez kontrolného vplyvu je t& Cast zisku alebo straty a Cistych aktiv dcérskej spolo€nosti, ktora
prinalezi podielom na vlastnom imani, ktoré nie suU priamo alebo nepriamo prostrednictvom dcérskej
spolocnosti, vo viastnictve materskej spolo€nosti.

Podiely bez kontrolného vplyvu su prezentované v ramci vlastného imania.

Skupina vykazuje transakcie s vlastnikmi podielov bez kontrolného vplyvu ako transakcie s akcionarmi
Skupiny.

2.3. Prepocet cudzich mien

Funkéna mena a mena vykazovania

Udaje v G&tovnej zavierke su ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Uuctovna jednotka pdsobi (,funkéna mena“). Konsolidovana ucétovna zavierka je prezentovana v tisic €.
Funk&nou menou a menou vykazovania v Skupine su eura.

Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepocitavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den
uskuto€nenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z uhrady takychto transakcii a z prepocitania
penazného majetku a zavazkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym vymennym kurzom sa
vykazuju vo vykaze ziskov a strat.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

Vsetok dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované
straty zo znizenia hodnoty.

Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady suvisiace s jeho obstaranim. Naklady na
prijaté uvery a pOzicky, ktoré sa daju priamo priradit k obstaraniu, zhotoveniu alebo vyrobe majetku
spinajuceho kritéria, ktora trva podstatne dlhy éas nevyhnutny na pripravu majetku spifajiceho kritéria na
jeho zamyslané pouzitie alebo predaj, sa kapitalizuju ako su€ast obstaravacej ceny tohto majetku, ak
kapitalizacia nakladov na prijaté uvery a p6zi¢ky zacala 1. januara 2009 alebo neskér. Kapitalizacia zaCina,
ked (a) Skupine vznikaju naklady na majetok spifiajuci kritéria; (b) vznikaju naklady na prijaté Gvery a
pdziky; a (c) Skupina vykonava &innosti, ktoré s nevyhnutné na pripravu majetku spifiajuceho kritéria na
jeho zamyslané pouZitie alebo predaj. Kapitalizacia nakladov na prijaté uvery a pdzicky pokracuje do
datumu, ked majetok je v podstatnej miere pripraveny na jeho pouzitie alebo predaj.

Nasledné vydavky sa zahffaju do uctovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok, iba
ak je pravdepodobné, Ze buduce ekonomické uzitky suvisiace s majetkom budu plynut Skupine a vyska
vydavkov méze byt spolahlivo uréena. Naklady na opravy a udrzbu sa uctuju do vykazu ziskov a strat
v uctovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Pravny unbundling neovplyvnil konsolidovana suvahu, konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany
vykaz zmien vlastného imania a ani konsolidovany vykaz pefiaznych tokov.

Odpisovanie dlhodobého hmotného majetku sa zacina vtedy, ked je k dispozicii na pouzivanie, t. j. ked je na
mieste urCenia a v stave, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej spdsob urcil manazment. DIhodoby hmotny
majetok sa odpisuje v sulade so schvalenym odpisovym planom. Hmotny majetok sa odpisuje linearnym
spdsobom - ¢asovou metddou odpisovania, priCom sa mesacny odpis stanovuje ako podiel odpisovatelnej
hodnoty a odhadovanej doby ekonomickej zivotnosti majetku. Odpisovatelnou hodnotou je obstaravacia cena
znizena o rezidualnu hodnotu. Rezidudlna hodnota majetku je odhadovana suma, ktord by Skupina
v suCasnosti ziskala z vyradenia majetku po odpocitani odhadovanych nakladov na vyradenie, keby uz
majetok dosahoval vek a stav, ktory sa oCakava na konci jeho doby pouzitelnosti. Zostatkova hodnota
majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina ofakava, Ze dany majetok bude pouZivat
az do konca Zivotnosti. K suvahovému diiu sa ofakavana hodnota v €ase vyradenia a predpokladana doba
Zivotnosti dlhodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuje.

Predpokladana doba ekonomickej zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy a stavby

Ostatné obytné budovy (unimobunky) 50 rokov
Zemné vedenia 35 rokov
Garaze 30 rokov
Administrativne budovy 25 rokov
Elektrické stanice 25 rokov
Vzdus$né vedenia, podperné body 25 rokov

Stroje a zariadenia

Transformatory 20 rokov
Technologicka ¢ast elektrickych stanic 20 rokov
Spinacie a ochranné Casti sustavy 15 rokov
Kontajnery 8 rokov
Klimatizacné jednotky 8 rokov
Zariadenia na zber a spracovanie dat 5 rokov
Auta 5 rokov
Vybavenie kancelarii 8 rokov
Trezory 25 rokov

Kazdy komponent akejkolvek poloZzky dlhodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého vyska
je vyznamna vzhladom na celkovl obstaravaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Skupina
priraduje proporcionalnu &ast sumy pbvodne vykazanej ako poloZka dlhodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju.

NajvyznamnejSie poloZky majetku tvoria distribu¢na siet, budovy a stavby.

Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuju porovnanim trzieb a jeho u&tovnej hodnoty. Vykazuju sa vo
vykaze ziskov a strat.

2.5. Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocenuje v historickej obstaravacej cene zniZzenej o opravky a kumulované
straty zo znizenia hodnoty. Historickd obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady
slvisiace s jeho obstaranim vratane nakladov potrebnych na uvedenie dlhodobého nehmotného majetku do
takého stavu, aby sa mohol pouzivat podla zamerov vedenia.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Dlhodoby nehmotny majetok sa zaCina amortizovat' v mesiaci, ked je k dispozicii na pouzivanie, t. j. ked je
na mieste urenia a v stave, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej spésob urlil manazment. Amortizuje sa
v stlade so schvalenym odpisovym planom linearnou metédou. Mesaény odpis sa stanovuje ako rozdiel
medzi obstaravacou a zostatkovou cenou majetku vydeleny odhadovanou dobou jeho ekonomickej Zivotnosti
v mesiacoch. Predpoklada sa, Ze zostatkova cena dlhodobého nehmotného majetku bude nulova, pokial (a)
neexistuje zavazok tretej strany odkupit majetok na konci jeho ekonomickej zivotnosti, alebo (b) existuje
aktivny trh pre dany majetok a zostatkovu hodnotu mozno urcit porovnanim s tymto trhom, priCom je
pravdepodobné, Ze takyto trh bude existovat’ aj na konci ekonomickej Zivotnosti daného majetku.

Skupina nema nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti. Skupina ma interne vytvoreny
nehmotny majetok.

Naklady suvisiace s udrzbou programového vybavenia sa vykazuju ako naklad v ¢ase vzniku.

Naklady na vyvoj, ktoré je mozné priamo priradit k navrhu a testovaniu identifikovatelného a oddelitefného
programového produktu, ktory je kontrolovany Skupinou, su vykazané ako nehmotny majetok, vtedy a len
vtedy, ked jednotka méze preukazat' vSetky nasledujuce okolnosti:

- technicka realizovatelnost dokon&enia nehmotného majetku tak, Ze bude k dispozicii na pouZzivanie
alebo predaj;

- svoj zamer dokonc¢it nehmotny majetok a vyuzivat ho alebo ho predat;

- svoju schopnost nehmotny majetok vyuzivat alebo predat;

- spbdsob, akym bude nehmotny majetok vytvarat pravdepodobné buduce ekonomické uzitky;

- dostupnost’ primeranych technickych, finanénych a ostatnych zdrojov na dokonéenie vyvoja a na
vyuzivanie alebo predaj nehmotného majetku;

- svoju schopnost spolahlivo vycislit vydavky, ktoré sa daju priradit k nehmotnému majetku pocas jeho
vyvoja.

Naklady, ktoré sa daju priamo priradit a su kapitalizované ako sucast nehmotného majetku, zahfhaju
naklady na vyvoj programoveho vybavenia, osobné naklady a pomernu cast relevantnych reZijnych
nakladov. Ostatné naklady na vyvoj, ktoré nespinaju tieto kritéria, sa vykazuju ako naklad v éase ich vzniku.
Vydavky na polozku nehmotného majetku prvotne vykazané ako néklady, sa nesmu k neskorSiemu datumu
vykazat ako sucast nakladov na nehmotny majetok.

Néaklady suvisiace s vyvojom programového vybavenia pocitacov vykazané ako majetok sa amortizuju pocas
oCakavanej doby Zivotnosti, ktora nie je dlhia ako Styri roky.

Nasledné vydavky, ktoré sluzia na zlepSenie alebo rozsirenie programového vybavenia pocitacov nad ramec
jeho pévodnej Specifikacie a spliiaju kritéria podla IAS 38 pre vykazovanie ako dlhodoby nehmotny majetok,
sU vykazované ako technické zhodnotenie a pripocitané k pdvodnej obstaravacej cene programového
vybavenia.

Ocakavané doby zivotnosti individualnych skupin nehmotného majetku su uvedené v nasledujucej tabulke:

Software 3 roky
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 3 roky

2.6. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory ma neurcitu dobu Zivotnosti, sa neodpisuje, ale kazdy rok sa testuje na zniZzenie hodnoty.
Majetok, ktory sa odpisuje a amortizuje, sa preskiumava z hladiska mozného zniZenia hodnoty vzdy, ked
udalosti alebo zmeny okolnosti naznacuju, Ze by sa nemuselo podarit spatne ziskat u¢tovnu hodnotu tohto
majetku. Strata zo zniZenia hodnoty sa zauctuje vo vySke, o ktord Uctovna hodnota daného majetku
prevysuje jeho spatne ziskatelnu hodnotu.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Spatne ziskatelna hodnota predstavuje: bud realnu hodnotu znizenu o naklady na predaj alebo uUzitkovu
hodnotu, podfa toho, ktora je vysSia. Pre ugely posudenia zniZzenia hodnoty sa majetok zatrieduje do skupin
na najniz8ej urovni, pre ktoru existuju samostatne identifikovatelné penazné toky (jednotky generujuce
pefiazné toky). Nefinanény majetok iny ako goodwill, ktorého hodnota bola zniZena, sa ku kazdému
suvahovému driu preskuma z hladiska moznosti zrudit zniZenie hodnoty.

2.7. Finan¢ény majetok

Skupina nema finanény majetok v realnej hodnote UCtovany cez vykaz ziskov a strat, ani finanény majetok
drzany na obchodovanie alebo finanény majetok drzany do splatnosti. Ak by Skupina mala takyto finan&ny
majetok, jeho klasifikacia by zavisela od u&elu, za ktorym bol tento finanény majetok obstarany, a od zameru
manazmentu Skupiny. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie Skupiny pri jeho prvotnom
zauctovani.

Pézi¢cky a pohladavky

P&zicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne pefiazné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo diZznikovi bez toho, aby mala v umysle s pohlfadavkou obchodovat. P&zicky
a pohladavky su zahrnuté do kratkodobého majetku s vynimkou, ked' ich splatnost presahuje obdobie 12
mesiacov od datumu, ku ktorému sa zostavuje UCtovna zavierka. V tomto pripade su klasifikované ako
dlhodoby majetok. Vo vykaze o finanénej situacii su pohladavky klasifikované ako ,Pohladavky
z obchodného styku a iné pohladavky*.

2.8. Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel poskytuje najomcovi vymenou za platbu alebo
sériu platieb pravo vyuzivat majetok poas dohodnutého obdobia.

Finanény leasing

Skupina si prenajima urcity dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom ma Skupina
vyznamnu Cast rizik a vyhod spojenych s jeho vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok
obstarany formou finanéného leasingu je na zaciatku najomného vztahu aktivovany bud v jeho realnej
hodnote alebo v su€asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podla toho, ktora z nich je niZSia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla kon&tantna
urokova sadzba uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajuce zavazky z prenajmu, bez
finanénych nakladov, si st&astou ostatnych dlhodobych zavézkov. Urokova &ast finanénych nakladov sa
Uctuje do vykazu ziskov a strat po€as doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna urokova miera
uplatnend na zostatok zavazku zleasingu za kazdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany
prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud pocas doby zivotnosti majetku alebo pocas doby
trvania leasingu podla toho, ktora z nich je kratSia.

Manazment Skupiny posudil existenciu leasingu definovaného v IAS 17 v zmluvach. Skupina ma uzatvorenu
zmluvu, ktorej podstatou je leasing, na obdobie 3 rokov vo vySke 550 tis. € (2010: 550 tis. €).

Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu &ast rizik a vyhod spojenych s jeho vlastnictvom,
sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho leasingu (po odpocitani zliav
od prenajimatefa) sa vykazuju rovhomerne vo vykaze ziskov a strat po¢as doby trvania leasingu.

2.9. Finanéné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavazky podla IAS 39 ,Finan¢né nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” ako
ostatné finanéné zavazky v uctovnej hodnote. Klasifikacia zavisi od zmluvnych zavazkov viazucich sa k
finan€nému nastroju a od umyslov, s akymi manazment uzavrel dand zmluvu.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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ManazZment uréuje klasifikaciu svojich finanénych zavazkov pri pogiatoénom uctovani.

Ked sa o finanénom zavazku uctuje prvy krat, Skupina ho oceni v jeho realnej hodnote upravenej o
transakéné naklady priamo priraditelné k obstaraniu daného finanéného zavazku.

Po pociato¢nom zauctovani Skupina oceni vSetky finanéné zavazky v ucétovnej hodnote zistenej metddou
efektivnej drokovej miery.

Zisk alebo strata vyplyvajuca z finanénych zavazkov je zaucétovana do vykazu ziskov a strat, ked je financny
zavazok ukonceny.

Finanény zavazok (alebo jeho Cast) je odstrdneny z vykazu o financnej situdcii len v tom pripade, ked
zanikne, t.j. ked zavazok uvedeny v zmluve sa zrusi, alebo vyprsi.

2.10. Zasoby

Zasoby sa ocenuju bud obstaravacou cenou alebo Cistou realizovatelnou hodnotou podla toho, ktora z nich
je nizSia. Pri vyskladneni sa zasoby ocenuju metédou vazeného aritmetického priemeru. Obstaravaciu cenu
materialu tvori nakupna cena a vedlajSie obstaravacie naklady. Cista realizovatelna hodnota predstavuje
odhad predajnej ceny v beznom obchodnom styku a je znizena o prislusné variabilné naklady na predaj.

2.11. Pohladavky z obchodného styku, iné pohFadavky a tvery

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky a p6zicky sa prvotne ocenuju realnou a nasledne metédou
amortised cost pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravnu polozku.
Zasady vykazovania vynosov su opisané v Poznamke 2.22.

Opravna polozka na pohladavky z obchodného styku sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dbkaz, ze
Skupina nebude schopna zinkasovat vSetky dizné Cdiastky podla pdvodnych podmienok pohladavok.
Vyznamné finan¢né problémy dlZnika, pravdepodobnost, Ze dIZznik vstupi do konkurzu alebo finan¢na
reorganizacia, platobna neschopnost alebo akékolvek omeskanie platieb sa povazuju za indikatory toho, Ze
pohladavka je znehodnotena. VySka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou daného
aktiva a su€asnou hodnotou predpokladanych buducich pefaznych tokov diskontovanych pévodnou
efektivnou Urokovou sadzbou.

Uétovna hodnota pohladavky sa znizuje pomocou U&tu opravnych poloZiek. Tvorba a rozpustanie opravnych
poloziek sa vo vykaze ziskov astrat vykazuje vriadku ,Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)”.
Nevymozitelné pohladavky z obchodného styku sa odpisuju a vo vykaze ziskov a strat su vykazané tiez
v riadku ,,Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady).

Pohfadavky splatené diZznikmi, ktoré boli predtym odpisané, sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku
,Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)“.

Skupina mesacne posudzuje stav pohladavok a tvorbu opravnych poloZiek k pohfadavkam po lehote
splatnosti.

Opravné polozky k poskytnutym Uverom sa tvoria rovhakym spdsobom ako opravné polozky k pohladavkam
z obchodného styku.

2.12. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffaju pefiaznu hotovost, neterminované vklady v bankach a
iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti neprevysSujiacou tri mesiace,
kontokorentné uvery. Pefiazné prostriedky a pefazné ekvivalenty sa ocenuju v u¢tovnej hodnote zistenej
metddou efektivnej rokovej miery.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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2.13. Vlastné imanie

Kmenové akcie su klasifikované ako vlastné imanie. Naklady priamo priraditelné k vydaniu novych akcii
alebo opcii su vykazané vo vlastnom imani ako odpocitanie, po zdaneni, od prijmov.

2.14. Dividendy

Dividendy su prezentované v poznamkach k uc¢tovnej zavierke po schvaleni po dni, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka, avsSak pred schvalenim individualnej u¢tovnej zavierky predstavenstvom. Vyplata dividend
akcionarom Spolo¢nosti sa vykazuje ako zavazok, a znizuje vlastné imanie k datumu uctovnej zavierky iba
v pripade, Ze boli schvalené najneskér v den zostavenia uctovnej zavierky.

2.15. Zakonny rezervny fond

Zakonny rezervny fond je tvoreny v sulade s Obchodnym zakonnikom. Spolo€nost na zaklade Statutarnej
uctovnej zavierky tvori zakonny rezervny fond ako 10 % z Cistého zisku, do vySky 20 % zakladného imania.
Tento fond sa méze pouzit vyluéne na navySenie zdkladného imania alebo na krytie straty.

2.16. Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa prvotne oceriuju realnou a nasledne metdédou ,amortised cost* s pouzitim
metddy efektivnej Grokovej miery.

2.17. Prijaté uvery a iné pozic¢ky

Uvery sa pri ich vzniku vykazuju v redinej hodnote upravenej o transakéné poplatky. Nasledne sa uvery
ocenuju metoédou ,amortised cost‘. Kazdy rozdiel medzi hodnotou ziskanych finanénych prostriedkov (bez
transakénych poplatkov) a splatnou nominalnou hodnotou sa vykaze vo vykaze ziskov a strat poCas doby
splatnosti Gveru, pouzitim metddy efektivnej arokovej miery.

Uvery sa klasifikuju ako kratkodobé zavézky, s vynimkou ak m& Skupina neobmedzené pravo odloZit
vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka.

2.18. Naklady na prijaté uvery a p6zi¢ky

Néaklady na prijaté uvery a pOzicky, ktoré sa daju priamo priradit obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuju ako sucast nakladov na tento majetok v sulade IAS 23. Ak sa
penazné prostriedky vo vSeobecnosti poziCiavaju a pouzivaju za ucelom obstarania kvalifikovatelného
majetku, vySka nakladov na prijaté Uvery a pOZzicky, ktoré maju pravo byt aktivované, sa urCi aplikovanim
aktivacného pomeru na naklady vynaloZzené na dany majetok. Aktivaény pomer predstavuje vazeny priemer
nakladov na prijaté Uvery a p6zi¢ky aplikovatefnych na uvery uctovnej jednotky, ktoré ostali nesplatené pocas
majetku. VySka nakladov na prijaté Gvery a pdzicky aktivovanych po€as ucétovného obdobia neprevySuje

naklady na prijaté Uvery a pdzi¢ky vynaloZené pocas tohto obdobia.
2.19. Splatna a odlozena dan z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita v sulade s dafiovymi zakonmi platnymi k datumu, ku ktorému sa zostavuje
uctovna zavierka. Manazment Skupiny pravidelne sleduje pozicie v dafiovych priznaniach vyZadujuce si
interpretaciu danovych predpisov a v pripade potreby vytvara rezervu na zaklade predpokladanej sumy, ktora
bude splatna dafiovému organu.

O odlozenej dani z prijmov sa uUctuje v plnej vySke pouzitim zavazkovej metdédy v pripade docasnych
rozdielov medzi hodnotou majetku a zavazkov pre danové ucely a ich u¢tovnou hodnotou v konsolidovanej
uctovnej zavierke. O odloZenej dani z prijmov sa v3ak neulctuje, ak vznika z prvotného vykazania majetku
alebo zavazku v suvislosti s transakciou, ktord nepredstavuje podnikovi kombinaciu a ktora v Case
transakcie neovplyviiuje uctovny ani dafovy zisk &i stratu.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Odlozena dan z prijmov je uréena pomocou danovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli platné alebo v podstate
platné k dru, ku ktorému sa zostavuje ultovna zavierka a oCakava sa ich pouzitie v Case realizacie
prislusnej odlozenej dafovej pohladavky alebo vyrovnania odloZzeného dafnového zavazku.

Odlozené darové pohladavky sa vykazuju vrozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude
generovany zdanitelny zisk, voc&i ktorému sa budu moct’ doCasné rozdiely zrealizovat.

OdloZzena dan zprijmov sa vztahuje na dolasné rozdiely vznikajuce pri investiciach do pridruzenych
a spolo¢nych podnikov s vynimkou pripadov, ak Skupina kontroluje nacasovanie zruSenia docasného
rozdielu a je pravdepodobné, Ze doCasny rozdiel sa nezrusi v dohladnej buducnosti.

Skupina si zapocCitava odlozené danové pohladavky s odlozenymi danovymi zavazkami, ak ma pravne
vymozitefné pravo ich zapocitat a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dafiovym uradom.

2.20. Zamestnanecké pozitky

Penzijné programy a odmeny pri jubileach

Skupina prispieva do programov s vopred uréenou vySkou déchodkového plnenia a do programov s vopred
stanovenymi prispevkami.

Program s vopred stanovenymi plneniami je penzijny program definujaci vysku déchodkového plnenia, ktord
zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. VySka plnenia zavisi zvy€ajne od viacerych faktorov, akymi
su napr. vek, odpracované roky a mzda. Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podfla
ktorého Skupina plati pevne stanovené prispevky tretim osobam (fondom), pri€om nema ziadnu zmluvnu
alebo implicitni povinnost zaplatit dalSie prostriedky, ak fond nebude mat dostatok aktiv na vyplatenie
vSetkych plneni zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia.

Nezaisteny penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivnej zmluvy uzatvorenej s odbormi, platnej od 1.4.2011 do 31.12.2013 (oproti KZ
v predchadzajucom obdobi nedoSlo k Ziadnym vyznamnym zmenam) je Skupina povinnd zaplatit svojim
zamestnancom pri odchode do pred€asného starobného dbéchodku, starobného a invalidného dbchodku
odchodné vo vySke jeho jedného priemerného mesacného zarobku. Ak zamestnancovi nevznikol narok na
odstupné, patri mu odchodné v zavislosti od po¢tu odpracovanych rokov v spolo¢nostiach Skupiny vo vyske :

Odpracované roky Nasobok priemernej mesacnej mzdy
do 10 rokov 2x
10-15 3x
15-20 4x
20-25 5x
25-30 6x
30-35 7
nad 35 8x

Minimalna poziadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného a invalidného déchodku vo
vySke jednej priemernej mesacnej mzdy je zahrnuta vo vysSie uvedenych nasobkoch.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Skupina taktiez vyplaca odmeny pri zivotnych jubileach. Odmeny pri dosiahnuti 50 rokov veku zamestnanca
zavisia od poctu odpracovanych rokov v Skupine a predstavuju:

Odpracované roky Odmeny
do 10 rokov vratane 330 €
od 10 do 20 rokov vratane 500 €
nad 20 rokov 670 €

Ten isty alebo podobny zavazok bol obsiahnuty v kolektivnej zmluve s odbormi od roku 1994. Zamestnanci
oCakavaju, ze Skupina bude tieto zamestnanecké pozitky nadalej poskytovat. Podla nazoru vedenia nie je
realistické, ze by Skupina ich poskytovanie ukoncila.

Zavazok vykazany vo vykaze o finacnej situacii, ktory sa tyka penzijnych programov so stanovenymi
plneniami, predstavuje suasnu hodnotu zavazku z definovanych pozitkov k dnu,ku kitorému sa zostavuje
uctovna zavierka, spoloéne s korekciami zohladnujucimi naklady minulej sluzby. Korekcie zohladriujuce
naklady minulej sluzby sa neuplatfiuju pre rezervu na Zivotné jubilea, ktoré su vykazané vo vykaze ziskov
a strat v ¢ase vzniku.

Nezavisli poistni matematici pocitaju raz ro¢ne zavazok definovanych pineni pouzitim metédy ,Projected Unit
Credit.“ Na uréenie diskontnej sadzby boli pouzité Udaje z Bloombergu o ¢asovej Struktire vynosov velmi
kvalitnych eurépskych podnikovych dihopisov k 6. decembru 2011. Udaje boli nasledne upravené metddou
,bootstrapingu“ na spotovu krivku, z ktorej boli vypocitané pouzité forwardové diskontné sadzby.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajuce z empirickych korekcii a zmien poistno-matematickych
predpokladov sa uctuju do vykazu ziskov a strat pri ich vzniku. Zmeny penzijnych programov sa uétuju vo
vykaze ziskov a strat pocas priemernej zostatkovej dizky sluzby prisludnych zamestnancov. Zmeny programu
odmien pri Zivotnych jubileach sa pri ich vzniku uétuju do vykazu ziskov a strat.

Penzijné programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do Statnych, ako aj sukromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Skupina plati po€as roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a déchodkové poistenie, ako aj na
urazové, garanéné poistenie, starobné, invalidné poistenie a poistné do rezervného fondu a na poistenie
v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske, pricom pri ich vypolte sa vychadza z hrubej mzdy
zamestnanca.

Pocas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vyske 35,2% (2010: 35,2%) z vymeriavacieho
zakladu, ktory je stanoveny pravnymi predpismi pre prislusné poistenie, priCom zamestnanec si na prislusné
poistenia prispieval dalSimi 13,4% (2010: 13,4%). Naklady na tieto odvody sa Uctuju do vykazu ziskov a strat
v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Okrem toho plati Skupina za zamestnancov, ktori sa rozhodli zuc¢astnit sa programu dopinkového
déchodkového sporenia, prispevky na doplnkové doéchodkové sporenie podla prepocCitanej zakladnej
mesacnej tarifnej mzdy a podfa diZzky nepretrzitého trvania pracovného pomeru v Skupine, a to:

Odmeny Odpracované roky
1,5 % z hrubej mzdy do 5 rokov

2,0 % z hrubej mzdy nad 5 - 10 rokov
2,5 % z hrubej mzdy nad 10 — 15 rokov
3,0 % z hrubej mzdy nad 15 rokov.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Odstupné

Odstupné sa vyplaca vzdy, ked je so zamestnancom ukoneny pracovny pomer vypovedou z dovodov
uvedenych v § 63 ods. 1 pismeno a) alebo b) Zakonnika prace alebo z dévodu, Ze zamestnanec stratil
vzhladom na svoj zdravotny stav podfa lekarskeho posudku dlhodobo spésobilost vykonavat doterajSiu
pracu alebo dohodou z tych istych dévodov. Odstupné splatné viac nez 12 mesiacov po dni, ku ktorému sa
zostavuje uctovna zavierka, je diskontované na su¢asnu hodnotu.

2.21. Rezervy a podmienené zavazky

Rezervy sa vytvaraju, ak ma Skupina sucasny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je
dosledkom minulych udalosti a na zaklade ktorého pravdepodobne dbjde k Ubytku ekonomickych Gzitkov
a zarovefl je mozné vykonat spolahlivy odhad vySky tychto zavazkov. Na buduce prevadzkové straty sa
nevytvaraju Ziadne rezervy. Ked Skupina predpoklada, Ze rezerva bude v buducnosti refundovana, napr.
v ramci poistnej zmluvy, buddci prijem je vykadzany ako jednotlivé aktivum, ale len v pripade, Ze takato
nahrada je takmer ista.

Ak existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich Uhradu, sa
uréuje posudenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnost’ vydavkov
vzhladom na niektoru z poloziek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov je mala.

Rezervy sa ocefiuju su€asnou hodnotou vydavkov oCakavanych na uhradenie zavazku pri pouziti sadzby
pred zdanenim, ktora odraza aktualny trhovy odhad ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych pre zavazok.
Zvysenie rezervy v dosledku plynutia €asu sa vykazuje ako nakladovy urok.

Podmieneny zavazok je (a) mozna povinnost, ktord vznikd z minulych udalosti a ktorej existencia bude
potvrdena jedine nastanim alebo nenastanim jednej alebo viacerych neurgitych buducich udalosti, ktoré nie
su uplne pod kontrolou jednotky, alebo (b) su€asna povinnost, ktora nastane z minulych udalosti, ale nie je
vykazana, pretoze (i) nie je pravdepodobné, Ze ubytok zdrojov, stelesriujucich ekonomické uZzitky, sa bude
vyzadovat na vysporiadanie povinnosti, alebo (ii) vySku povinnosti nie je mozné ocenit s dostato¢nou
spolahlivostou.

2.22. Vykazovanie vynosov

Vynosy z predaja a distriblcie elektriny

Zakaznikmi Skupiny su predovsetkym koncovi spotrebitelia elektriny. Skupina im fakturuje obe Casti dodavky
elektriny — obchodnu a distribuénu. Takéto zmluvy sa nazyvaju zdruzené zmluvy. Skupina uzatvara tiez
zmluvy o poskytovani distribuénych sluzieb s ostatnymi distribuénymi spoloénostami na Slovensku na
ostatnych Uzemiach Slovenska.

Zakaznikmi Skupiny su ostatni obchodnici s elektrinou. Tieto spolo€nosti uzatvaraju s koneénymi spotrebi-
tefmi elektriny zmluvy a fakturuju im za obe Casti dodavky elektriny — obchodnu a distribuénud. Skupina faktu-
ruje ostatnym obchodnikom s elektrinou sluzby suvisiace s distriblciou.

Vynosy z predaja a distribucie elektriny sa vykazuju v momente, ked je elektrina dodana zakaznikovi.
Odpocdet spotreby a fakturacia u velkoodberatefov sa uskuto€hiuje mesacne.

Spotreba v maloodberatelskom segmente malych podnikatelov je zmerana a fakturovana v ramci roéného
cyklu odberu elektriny pre maloodber podnikatelov od 1. januara do 31. decembra prislusného roka.

V segmente maloodber doméacnosti uskuto€riuje Skupina odpoclet spotreby a vyu&tovanie raz roéne pre
kazdy zjedenastich fakturaénych cyklov. Kazdy zakaznik je priradeny vjednom ztychto jedenastich
fakturaénych cyklov. Ro¢ny odpocet spotreby fakturaéného cyklu je rozdeleny do jednotlivych obdobi roka
mesacne od januara do novembra, pricom odpocet sa uskutoChuje priblizne u jednej jedenastiny zakaznikov.
Skupina pouziva metodiku odhadu spotreby pomocou TDD (typovych diagramov dodavky) pre odhad
mesacnej dodavky zakaznikom v segmente domacnosti medzi datumom posledného odpoétu a koncom
uctovného obdobia.
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V segmente maloodber domacnosti uskutoChuje Spolo¢nost fakturaciu na mesacnej baze vo forme
zalohovych platieb. Vyuctovacia faktura je vystavena po odpocte raz rocne.

Vynosy z predaja elektriny na spotovom trhu sa vykazuju v momente, ked je zmluva splnena.

Vynosy z predaja sluzieb

Predaj sluZieb sa vykazuje v u¢tovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté.

Skupina poskytuje hlavne tieto sluzby:

Sluzby pre zékaznikov

Udrzba prenosovej siete
Stavebné prace pre tretie strany
Prenajom nebytovych priestorov.

Vynosy z pripojovacich poplatkov

Skupina mala prijmy z pripojovacich poplatkov. Tieto prijmy boli ¢asovo rozliSené podfa priemernej doby
Zivotnosti aktiv (20 rokov) a zu&tované do vynosov vo vySke 823 tis. € (2010: 622 tis. €).

Vynos z dividend

Vynos zdividend sa vykazuje, ked vznikne pravo na vyplatenie dividendy a predpoklada sa prijem
ekonomickych uzitkov.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa vykazuju podia principu &asového rozliSenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od
skuto€nych uhrad tychto urokov.

2.23. Zverejnenia spriaznenych os6b

Skupina vsulade sIAS 24 aplikuje vynimku o zverejneni a zverejiuje iba kvalitativne a
vybrané kvantitativne Gdaje so subjektmi pod kontrolou Statu.

3. Manazment finanénych rizik

V doésledku svojich €innosti je Skupina vystavena rozlicnym finanénym rizikam: trhovému riziku (vratane
kurzového rizika, arokového rizika, cenového rizika), kreditnému riziku a riziku likvidity. Stratégia riadenia
rizik Skupiny sa suUstreduje na minimalizaciu potencialnych negativnych vplyvov na finanéné vysledky
Skupiny. V roku 2005 Skupina zaviedla koncept riadenia rizika zamerany na zmluvné, Uverové a finanéné
rizika.

Riadenie finanéného rizika v Skupine zabezpecuje centralne odbor Manazment rizika a je riadené internymi
normami schvalenymi generalnym riaditefom. Manazment rizika identifikuje, hodnoti a riadi finan¢né rizika
v Uzkej spolupraci s organizacnymi jednotkami Skupiny. Odbor Manazment rizika pripravuje principy pre
celkovy manazment rizika, ako aj principy tykajuce sa Specifickych oblasti, napr. kurzové riziko, kreditné
riziko, pouzitie derivatovych finanénych néstrojov a nederivatovych nastrojov. Odbor Financie adane
zabezpecduje riadenie rizika likvidity a urokového rizika.

3.1 Kreditné riziko

Skupina je vo svojich obchodnych aktivitach vystavena kreditnému riziku, ktoré predstavuje moznost zlyhania
zmluvného partnera anasledne jeho nezaplatenie za dodanu komoditu, tovary alebo sluzby, alebo
nezrealizovania dohodnutych dodavok tovaru a sluzieb zo strany zmluvného partnera.
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Kla¢ovymi zakaznikmi Skupiny su koncovi uzivatelia elektriny, priCom Skupina uskutoChuje dodavku
a distribuciu elektriny, a ostatni obchodnici s elektrinou, pri¢om Skupina zabezpecuje pre tychto obchodnikov
sluzby suvisiace s distribdciou.

Koncovi uzivatelia elektriny

Pre najvacsich zakaznikov odoberajucich kfu€ova komoditu zaviedla Skupina individualne hodnotenie
kreditného rizika zalozené na vlastnom hodnotiacom modeli. Vstupnymi informaciami modelu suU napr.
hospodarske informacie externych spolo¢nosti o bonite zakaznikov, ich platobna disciplina voci Skupine,
vybrané finanéné ukazovatele a informacie o dlhoch voéi tretim osobam. Vysledkom hodnotenia kreditného
rizika u tychto zakaznikov je ich zaradenie do 5 rizikovych tried. Kazdému rizikovému stupfiu zodpovedaju
hrani¢né platobné podmienky, z ktorych vyplyva aj kreditny limit pre jednotlivych zakaznikov.

Kreditny limit predstavuje maximalnu kreditni expoziciu vogi zakaznikovi vyplyvajucu zo Zmluvy na zéklade
hodnotenia kreditného rizika. Na zniZenie kreditnej expozicie Skupina vyuziva zabezpeovacie nastroje, ako
je napr. bankova garancia, rucitelské vyhlasenie, resp. finanéna zabezpeka.

U menSich zakaznikov Skupina znizuje kreditné riziko uplatfiovanim systému zalohovych platieb.

Dalsim nastrojom pre riadenie kreditného rizika je pouzivanie kreditnych klauzul vramci procesu
pripomienkovania a schvalovania Standardnych zmluv a Obchodnych podmienok pre jednotlivé segmenty
zakaznikov a individualnych zmluv pre najvacsich zakaznikov.

Obchodnici s elektrinou

Sucasny proces hodnotenia kreditného rizika zdkaznikov Skupiny je popisany v Prevadzkovom poriadku
Skupiny. Pre tento ucel je pojem ,zékaznik" definovany ako uZivatel distribu€nej sustavy, ktory na zaklade
zmluvného vztahu so Skupinou dodava prostrednictvom distribu¢nej sustavy elektrinu svojim odberatelom.

Vysledkom hodnotenia kreditného rizika je zaradenie zakaznika do skupiny ,A“ — nevyzaduje sa finan¢na
zabezpeka alebo do skupiny ,B* — vyzaduje sa financna zabezpeka.

Zakaznik je zaradeny do skupiny ,A" v pripade, ze:
e nebol za ostatnych 12 mesiacov v omeskani so zaplatenim Ziadnej z faktur Spolo¢nosti o viac ako 5
kalendarnych dni
e jeho zakladné imanie je minimalne dvojnasobkom objemu oc¢akavanych platieb za 2 mesiace, vyply-
vajucich z ramcovej distribu¢nej zmluvy a su€asne splia aspofi jednu z nasledovnych podmienok :

a) Zakaznik ma priznany dlhodoby kreditny rating minimalne na drovni A- od spolo¢nosti S&P pripadne na
urovni A3 od spoloénosti Moody's,

b) Zakaznik ma priznany index bonity s hodnotou dobra a vy3Sia bonita. Index bonity je su€astou platene;j
hospodarskej informacie, ktoru si Spolo€nost’ vyZiada na vlastné naklady za u€elom ohodnotenia kreditného
rizika zakaznika. Spolo¢nost’ predlozi zakaznikovi hospodarsku informaciu, ak je na jej zaklade opravnena
Ziadat od zakaznika finanénu zabezpeku.

Zakaznik, ktory nespina podmienky stanovené v Prevadzkovom poriadku je zaradeny do skupiny ,B“ a Sku-
pina od neho vyzaduje finanénu zabezpeku. Moznosti pinenia finanénej zabezpeky su nasledovné :

1. zlozenie hotovosti na ucet Skupiny v uréenej vyske

2. bankova zaruka s priznanym dlhodobym ratingom minimalne na drovni A- (S&P) pripadne A3
(Moody’s) )

3. zaruka materskej spolo€nosti, pokial splfia podmienky ratingu minimalne na drovni A- (S&P)
pripadne minimalne na drovni A3 (Moody’s).
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Zakaznik je povinny zabezpe it pozadovanu finanénu zabezpeku v lehote do 20 dni odo dria doru€enia vy-
zvy Skupiny na zlozenie pripadne doplnenie zabezpeky. Pri neplneni povinnosti zabezpecenia finanénej
zabezpeky poclas celej doby platnosti ramcovej distribuénej zmluvy méze Skupina uplatnit' vodi zakaznikov
zmluvnu pokutu vo vySke 0,04 % z dIZznej Ciastky za kazdy defi neplnenia tejto povinnosti.

Peniaze a pernazné ekvivalenty

Kreditné riziko suvisiace s vkladmi penaznych prostriedkov Skupiny v jednotlivych bankach je eliminované
diverzifikaciou vkladov do viacerych bank, u ktorych je dlhodoby globalny rating vkladov v lokalnej mene
stabilny. Vzhladom k tomu Skupina hodnoti riziko vkladov ako Standardné.

Tabulka nizSie ukazuje vySku pefiaznych prostriedkov a vkladov v bankach:

Banka Rating 31 December 2011 31 December 2010
Kontokorentny Kontokorentny
v tis. EUR Stav uctu Gver Stav uctu Gver
Volksbank Baal - 544 -
Volksbank BBB+ 576 - - -
vUB A1/P-1 331 - 1082 10 000
Tatra banka A2 123 - 176 -
ING Bank - 40 000 - -
Komeréni banka A1 - - 187 -
Citibank A2/P-1 281 30 000 - 30 000
Spolu 1311 70 000 1989 40 000

Skupina nema stanoveny ziadny kreditny limit voci tymto bankam.

3.2 Riziko likvidity

Opatrné riadenie rizika likvidity znamena zachovavanie dostato&ného mnozZstva periaznych prostriedkov a
obchodovatefnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného mnozstva
dohodnutych Gverovych moznosti a schopnost uzatvarat' trhové pozicie. Riadenie finanénej pozicie Skupiny
sa zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrziavania dostupnych Gverovych liniek.

Vedenie monitoruje na baze o€akavanych penaznych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity, ktoru
predstavuju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Okrem penaznych prostriedkov na svojich bankovych u¢toch ma Skupina moznost Cerpat’ likviditu vo forme
vyuzitia kontokorentnych Gverov v celkovej vyske 70 000 tis. € (2010: 40 000 tis. €). K 31. decembru 2011
Skupina ¢erpala kontokorentné uvery vo vyske 26 086 tis. € (2010: 11 213 tis. €).

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Tabulka nizSie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti finanéné zavazky Skupiny. Udaje uvedené
v tabulke predstavuju zmluvné nediskontované periazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaju ich
uctovnej hodnote, pretoze dopad diskontovania nie je vyznamny.

Menej ako 1
v tis. EUR rok 1 az 5 roky nad 5 rokov Spolu
31. december 2011
Bankové Uvery 29 245 11 840 2730 43 815
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 68 966 - - 68 966
Spolu 98 211 11 840 2730 112 781
Menej ako 1
v tis. EUR rok 1 az 5 roky nad 5 rokov Spolu
31. december 2010
Bankové uvery 31213 1701 - 32914
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 62 139 - - 62 139
Spolu 93 352 1701 - 95 053

3.3 Urokové riziko

KedZze Skupina nema okrem bankovych u¢tov ziadne iné vyznamné udrocené aktiva, urokové vynosy
a prevadzkovy cash-flow su iba v malej miere zavislé od zmien trhovych Urokovych sadzieb.

Nakladové uroky Skupiny a pefiazné toky na financovanie jej €innosti zavisia od zmien trhovych drokovych
sadzieb, kedZe pri vacsine existujucich uverov sa vyska urokov opakovane meni. Kedze platené uroky su pre
Skupinu nevyznamné, urokové riziko méze na Skupinu pdsobit len v obmedzenej miere.

34 Kurzoveé riziko

Skupina nie je vystavena kurzovému riziku, pretoze néklady a Uvery v cudzej mene nie si pre Skupinu
vyznamneé.

35 Cenové riziko

Z dovodu liberalizacie trhu s elektrinou je Skupina vystavena riziku pohybu cien elektriny, a to pri jej nakupe
aj pri jej predaji.

Skupina sa zabezpecuje vocli pohybu cien pri nakupe elektriny tym, Ze ju kupuje postupne po malych
Castiach, spdsobom tendrov na ponuku najniZzSej ceny, spravidla na cely kalendarny rok vopred. Pre
zakaznikov s individualnou cenou nakupuje Skupina elektrinu na zaklade poziadavky na jej predaj
konkrétnemu zakaznikovi alebo skupine zakaznikov (spdsobom back-to-back), &im minimalizuje riziko
otvorenej pozicie pre tento segment. Pre zakaznikov s cennikovou cenou nakupuje Skupina elektrinu po
Castiach poc€as celého kalendarneho roka. Pre zakaznikov s regulovanou cenou nakupuje Skupina elektrinu
na zaklade platnej legislativy.

Skupina sa zabezpecuje proti pohybu cien pri predaji elektriny tym, Ze uzatvara zmluvy so zakaznikmi
spravidla na jeden rok, alebo vklada do zmlav klauzulu tykajucu sa ceny elektriny platna vzdy na jeden rok.
Obdobie, na ktoré Skupina garantuje ceny pri predaji elektriny je zhodné s obdobim, na ktoré ma elektrinu
nakdpend.

Skupina sa tiez chrani voci riziku pohybu cien a odchodu zakaznikov zmluvnymi podmienkami, ktoré su
nastavené diferencovane podrla rizikovosti odchodu jednotlivych skupin zakaznikov.

Skupina pravidelne mesacne monitoruje otvorent poziciu medzi nakupenou a predanou elektrinou
a vyhodnocuje dodrziavanie schvalenych limitov.
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3.6 Riadenie kapitalu

Skupina pri riadeni kapitalu, ktory predstavuje vlastné imanie zvySené o Uvery a znizené o penazné
prostriedky a ekvivalenty, sleduje predovsSetkym zachovanie optimalneho pomeru vilastného a cudzieho
kapitalu (debt/equity ratio) na konsolidovanej urovni VSE. Zo strednodobého hladiska je ciefovym stavom
pomer 45:55, ktorému sa pribliZzuje skuto€ny stav na konsolidovanej Urovni Skupiny.

Stav uverov a penaznych prostriedkov, kapitalu a cudzich zdrojov na urovni konsolidovanej uétovnej zavierky
je nasledovny:

v tis. EUR 2011 2010
Kratkodobé tvery 29 245 31213
Dlhodobé uvery 14 570 1701
Penazné prostriedky a ekvivalenty -1 362 -2 268
Cista zadlzenost’ 42 453 30 646
Vlastné imanie 247 029 232 827
Kapital spolu 289 482 263 473
Cudzie zdroje 145 099 129 894
Pomer cudzich zdrojov a kapitélu 50,12% 55,79%
Pomer debt / equity 17,18% 13,16%

4. Kritické uétovné odhady a rozhodnutia

Skupina priebezne vyhodnocuje odhady a rozhodnutia, ktoré boli stanovené na zéklade historickej skisenosti
a inych faktorov. Tieto faktory zahffiaju buduce udalosti, o ktorych sa da predpokladat, Ze za danych
existujucich okolnosti nastanu.

4.1. Kritické uctovné odhady a predpoklady

Skupina uskuto&riuje odhady a pouziva predpoklady tykajuce sa buducich obdobi. Vytvorené uétovné odhady
sa vzhladom na svoju podstatu iba zriedka rovnaju skutoCne dosiahnutym hodnotdm. Zasadné odhady
a predpoklady, kde je riziko vyznamnej Upravy uctovnej hodnoty majetku a zavazkov pocas nasledujuceho
u¢tovného obdobia, su uvedené niZSie.

Nevyfakturované vynosy za dodavku a distribuciu elektriny

Désledkom skuto€nosti, Ze segment maloodber domacnosti je odpocitavany v jednom z jedenastich cyklov,
ktoré su rozvrhnuté v obdobi od januara do novembra kalendarneho roka (detailnejSi popis je v poznamke ¢.
2.22), ostavajuca Cast distribucie elektriny za ucétovné obdobie je dévodom vzniku nevyfakturovanych
vynosov z predaja a distribucie elektriny. Ide o uc¢tovny odhad, ktory je zaloZzeny na:

- odhade objemu dodavky a distriblcie zakaznikom v segmente domacnosti v technickych jednotkach
(MWh) medzi ddtumom posledného odpoctu a koncom uétovného obdobia, a

- odhade jednotkovej ceny v EUR/MWh, ktora bude pouzita pre fakturdciu dodavky a distriblcie
v buducnosti. Cena vychadza zo skuto€nej cennikovej ceny platnej na kalendarny rok.

Cisty zostatok nevyfakturovanych vynosov z predaja a distribucie elektriny je stanoveny ako odhadovana
dodavka v EUR vypocitana na zaklade odhadovanej dodavky v MWh vynasobena jednotkovou cenou
v EUR/MWh, zniZzena o sumu zalohovej fakturacie zakaznikom.

Ak by bol odhad dodavky domacnostiam vysSi o 1 %, Co predstavuje 12 GWh, objem nevyfakturovanej
elektriny pri zachovani ostatnych parametrov (priemerna cena dodavky, vyska zaloh) by sa zmenil o 1 731
tis. €.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Ak by bol odhad ceny, ktora bude v budicnosti fakturovana za dodavky uskuto&nené v beznom ucétovnom
obdobi, vy38i 01 %, €o predstavuje 1,38 EUR/MWh, objem nevyfakturovanej elektriny pri zachovani
ostatnych parametrov (priemerna cena dodavky, vyska zéloh) by sa zmenil o 1 731 tis.€.

Stav nevyfakturovanej elektriny je uvedeny v poznamke ¢. 10.

Znizenie hodnoty administrativnych budov

V sulade s uétovnym postupom uvedenym v Poznamke ¢&. 2.6. Skupina kazdorocne testuje, €i doslo
k znizeniu hodnoty majetku. Spatne ziskatelné hodnoty jednotiek generujucich penazné toky boli stanovené
na zaklade vypoctu ich uzitkovej hodnoty. Tieto vypocty si vyZzaduju pouzitie odhadov:

- budice percentualne vyuzitie budov
- vazené priemerné naklady kapitalu

WACC pouzité pri vypocte je 6,5% (2010: 6,5%).

Analyza citlivosti opravnej polozky na zmeny diskontnej sadzby je uvedena nizSie:

WACC % oP

2011 2010
7.00 6 906 6 729
8,00 7032 6 867
9,00 7107 6 955
10,00 7175 7035
10,91 7231 7100
12,00 7291 7170
13,00 7341 7228

Vysledok testu na znizenie hodnoty majetku je popisany v Poznamke ¢€.5
Doba Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku

Doba zivotnosti dlhodobého hmotného majetku uvedena v poznamke 2.3. bola zaloZen& na najlepSom od-
hade manaZmentu Spolo€nosti. Ak by odhadovana zostatkova doba Zivotnosti dlhodobého majetku bola
kratSia o 10%, Spolo¢nost by vykazovala dodatoéné odpisy dlhodobého hmotného majetku vo vyske 2 017
tis. EUR. Ak by odhadovand zostatkova doba Zivotnosti dlhodobého majetku bola dlhSia o 10%, Spolo€nost
by vykazovala nizSie odpisy dlhodobého hmotného majetku o 2 017 tis. EUR (2010: 2 195 tis. EUR).

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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5. Dlhodoby hmotny majetok
Stroje, Nedokonce
zariadenia, né
motorové investicie
Budovy a vozidla a vratane
v tis. EUR Pozemky stavby inventar preddavkov Spolu
Stav k 1. januaru 2010
Obstaravacia cena 8518 271 437 189 622 34 405 503 982
Opravky a opravné polozky - -111 705 -113 271 - -224 976
Zostatkova hodnota 8518 159 732 76 351 34 405 279 006
Prirastky - - - 50 010 50 010
Prevod z nedokonéenych investicii 354 23 668 16 930 -40 952 -
Zostatkova hodnota vyradeného majetku -28 -444 -2 608 -7 -3087
Opravné polozky - -429 - - -429
Zostatkova cena predaného majetku - -306 -306
Odpisy - -8 977 -8 107 - -17 084
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 8 844 173 550 82 260 43 456 308 110
Stav k 31. decembru 2010
Obstaravacia cena 8844 295 105 203 697 43 456 551 102
Opravky a opravné polozky - -121 555 -121 437 - -242 992
Stav k 1. januéaru 2011
Obstaravacia cena 8 844 295 105 203 697 43 456 551 102
Opravky a opravné polozky - -121 555 -121 437 - -242 992
Zostatkova hodnota 8 844 173 550 82 260 43 456 308 110
Prirastky - - 47 007 47 007
Prevod z nedokonéenych investicii 325 32529 22 651 -55 505 -
Zostatkova hodnota vyradeného majetku -4 -33 -37
Opravné polozky -178 -178
Zostatkova cena predaného majetku -33 -48 -81
Odpisy -9 739 -9 792 -19 531
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 9132 196 162 95 071 34 925 335 290
Stav k 31. decembru 2011
Obstaravacia cena 9132 327 694 230 291 34 925 602 042
Opravky a opravné polozky -131 532 -135 220 -266 752
Zostatkova hodnota 9132 196 162 95071 34 925 335 290

Opravna poloZka z titulu zniZenia hodnoty vo vySke 6 906 tis. € bola vykazana vo vykaze o finan¢nej situacii

v suvislosti s administrativnymi budovami

a strojmi k 31.decembru 2011 (2010: 6 728 tis. €). Z dévodu

prepoctu spatne ziskatelnej hodnoty budov, zaloZenom na najnovSich predpokladoch, sa opravna polozka
zvySila 0 178 tis. € v porovnani s predchadzajucim obdobim. Spatne ziskatelna hodnota budovy je jej
uzitkova hodnota, vypocCitana ako buduce pefazné toky z prenajmu nevyuzivaného priestoru pocas
odhadovanej doby ekonomickej Zivotnosti budovy, pri€om sa beru do uvahy aj buduce prevadzkoveé naklady.
Odhad je zalozeny na oCakavanom vyuziti priestorov neobsadenych zamestnancami Skupiny. Najomnym za
m? je sucasna trhova cena za podobné priestory platna v danej oblasti. Pouzity diskontny faktor predstavuje

6,5% p.a.

Investicie do dlhodobého hmotného majetku zahfiali predovsetkym investicie do distribu&nej sustavy.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Nasledujice hodnoty boli zahrnuté v dlhodobom hmotnom majetku:

v tis. EUR 2011 2010
Obstaravacia cena - aktivovany finan¢ny leasing 550 526
Technické zhodnotenie - 24
Odpisy -375 -265
Zostatkové hodnota 175 285

Skupina nema obmedzené pravo nakladat s dlhodobym hmotnym majetkom a nepouziva ho na ru¢enie vo i
svojim zavazkom.

Skupina v uétovnictve neeviduje a ani nepouziva zZiadne vyznamné nehnutelnosti, ku ktorym k dnu, ku
ktorému sa zostavuje ucétovna zavierka, eSte nebol pravny narok Skupiny zaevidovany v katastralnom
registri.

Dlhodoby hmotny majetok je poisteny do vysky 495 128 tis. EUR (2010: 546 717 tis. EUR).

6. Dlhodoby nehmotny majetok

Pocitacovy Nedokoncéené

v tis. EUR software a iné investicie Spolu
Stav k 1. januéaru 2010

Obstaravacia cena 29 583 2279 31862
Opréavky -23 167 - -23 167
Zostatkova hodnota 6416 2279 8 695
Prirastky - 2333 2333
Prevod z nedokonéenych investicii 2413 -2413 -
Amortizacia -2 813 - -2 813
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 6 016 2199 8 215
Stav k 31. decembru 2010

Obstaravacia cena 31 996 2199 34 195
Opravky -25 980 - -25 980
Zostatkova hodnota 6 016 2199 8 215
Stav k 1. januéaru 2011

Obstaravacia cena 31 996 2199 34 195
Opravky -25 980 - -25 980
Zostatkova hodnota 6 016 2199 8215
Prirastky 4 600 4 600
Prevod z nedokonéenych investicii 3765 -3 765 -
Amortizacia -3 932 -3 932
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 5849 3034 8 883
Stav k 31. decembru 2011

Obstaravacia cena 41 594 3034 44 628
Opréavky -35 745 -35 745
Zostatkova hodnota 5849 3034 8883

Skupina nema obmedzené pravo nakladat s dlhodobym nehmotnym majetkom a nepouziva ho na rucenie
vocCi svojim zavazkom.

Interne vytvoreny nehmotny majetok nie je vyznamny.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Investicie do dlhodobého nehmotného majetku predstavuju predovSetkym investicie vynalozené v suvislosti
so ,SAP upgrade”.

7. Investicie v pridruzenych spolo¢nostiach, spoloénych podnikoch a podiely bez
kontrolného vplyvu

Investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch

Prehlad pridruzenych a spolo¢nych podnikov je uvedeny v tabulke niZSie:

Krajina Datum Majetkovy podiel

Nazov registracie registracie v % Cinnosti

Slovenska 33,33% Poskytovanie poradenskych sluzieb v
SPX, s.r.0., Zilina republika januar 2005 pridruzeny podnik oblasti energetiky
Transelektro, s.r.o., Slovenska 25,5%
Kosice republika november 1993  pridruzeny podnik Dovoz elektriny

16,67% Prevadzkovanie pevnej verejnej

Energotel, a. s. Slovenska spolo¢ny telekomunikacnej siete a poskytovanie
Bratislava republika marec 2000 podnik datovych sluzieb

Na zaklade akcionarskej dohody s ostatnymi investormi v spolo¢nosti Energotel ma Skupina s ostatnymi
akcionarmi spolo¢nu kontrolu nad finan&nou a prevadzkovou politikou tejto spolo€nosti.

Investicie v pridruzenych a spolo&nych podnikoch su konsolidované metdédou vlastného imania a prvotne
vykazané v obstaravacej cene.

Nedoslo k Ziadnym zmenam v podieloch Skupiny v pridruZzenych a spolo€nych podnikoch.

Udaje o finanénych vysledkoch pridruzenych spolognosti a spoloénych podnikov st v nasledujucej tabulke:

Vlastné
Rok 2010 Aktiva Pasiva imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 217 32 185 37
Transelektro, s.r.o. 930 73 820 81
Energotel, a.s. 10 802 3145 5348 925
Spolu 11 949 3250 6 353 1043
Vlastné
Rok 2011 imanie Zisk/strata Ocenenie
SPX, s.r.o. 196 8 65
Transelektro, s.r.o. 866 127 221
Energotel, a.s. 6473 1576 1079
Spolu 7 535 1711 1365

Podiely bez kontrolného vplyvu

Dcérska spolo¢nost VSE, VSE Ekoenergia, s.r.o. zaloZila v juli 2010 spolo¢ne so spolo€nostou AT ABOV,
spol. s r.o. dcérsku spolo€nost’ Bioplyn Rozhanovce, s.r.o. Skupina ma 51% podiel na dcérskej spolo¢nosti
Bioplyn Rozhanovce, s.r.o. Spoloénost AT ABOV, spol. s r.o. je mensinovym akcionarom s podielom 49% na
zakladnom imani, ¢o ma dopad na vykazovanie podielu bez kontrolného vplyvu Skupiny.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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8. Financ¢né nastroje podla kategoérie
Ugtovné postupy pre finanéné nastroje boli pouzité pre nasledovné polozky:
Uvery a
31. december 2011 pohladavky Spolu
Aktiva vo vykaze o finan€nej situacii
Pohfladavky z obchodného styku a iné pohlfadavky (Pozn. &. 10) 48 297 48 297
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Pozn. &. 11) 1362 1362
Spolu 49 659 49 659
Ostatné financné
zavazky ocenené
metodou
31. december 2011 ,amortised cost” Spolu
Zavazky vo vykaze o finanénej situacii
Zavazky z obchodného styku (Pozn. ¢. 13) 68 966 68 966
Uvery a finanéné vypomoci (Pozn. &. 14) 43 815 43 815
Spolu 112 781 112 781
31. december 2010 Uvery a pohladavky Spolu
Aktiva vo vykaze o finan€nej situacii
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky (Pozn. €. 10) 47 525 47 525
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty (Pozn. &. 11) 2268 2268
Spolu 49 793 49 793
Ostatné financné
zavazky ocenené
metodou
31. december 2010 ,amortised cost" Spolu
Zavazky vo vykaze o finanénej situacii
Z&vazky z obchodného styku (Pozn. €. 13) 62 139 62 139
Uvery a finanéné vypomoci (Pozn. &. 14) 32914 32914
Spolu 95 053 95 053

Popis procesov riadenia rizik je uvedeny v poznamke ¢. 3 Manazment finanénych rizik.

Pohfadavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocerfiuju realnou hodnotou a nasledne su ocenené
metddou amortised cost s pouzitim efektivnej urokovej miery, priom ich hodnota sa zniZuje o opravnu
polozku.

Opravna polozka na pohladavky z obchodného styku sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dbkaz, ze
Skupina nebude schopna zinkasovat' vSetky diZzné Ciastky podla pdvodnych podmienok pohladavky. Vyska
opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi u¢tovnou hodnotou daného aktiva a sudasnou hodnotou
predpokladanych buducich pefiaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou.

Kritéria pre pouzivanie opravnych poloziek Skupina aplikuje nasledovnym spdsobom:
Opravné polozky k pohfadavkam voci dlZznikom v konkurznom a vyrovnavacom konani sa v uétovnictve

uctuju najviac do vysky prihlasenych pohfadavok. V uvedenom pripade sa tvorba opravnych poloZiek
povazuju za darnovy vydavok.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Opravna polozka voci dlZznikom, ktori nie su v konkurznom a vyrovnavacom konani sa tvori na zaklade
vekovej Struktary individualnych pohladavok, pricom percento tvorby zavisi od typu zakaznika. NavySe, pri
(VO) velkoodbere, Skupina vytvara opravnu polozku na individualnej baze a vytvara opravné polozky iba na
pohladavky, kde existuje dbkaz, Z2e Skupina nebude schopna vyméct diznu Ciastku v sulade s pdvodne
dohodnutymi podmienkami.

al/ Tvorba opravnych poloziek k pohladavkam po lehote splatnosti — ostatna ¢innost

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
Od - do
1-90dni 5%
91 — 180 dni 10 %
181 — 360 dni 20 %
361 a viac 100 %

b/ Tvorba opravnych poloziek k pohladavkam po Iehote splatnosti — elektrina velkoodber (VO)

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
Od - do
1-60dni 15 %
61 —-120 dni 20 %
121 — 150 dni 30 %
151 —-360 dni 50 %
361 a viac 100 %

¢/ Tvorba opravnych polozZiek k pohlfadavkam po lehote splatnosti — elektrina maloodber podnikatelov (MOP)

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od -do
1-60dni 15 %
61 -120 dni 44 %
121 - 210dni 80 %
211 - 330 dni 90 %
331 - 360 dni 100 %
361 a viac 100 %

d/ Tvorba opravnych poloZiek k pohfadavkam po lehote splatnosti — maloodber domacnosti (MOO)

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od - do
1-90dni 15 %
91 - 180 dni 50 %
181 — 360 dni 80 %
361 a viac 100 %

e/ Tvorba Specifickych opravnych poloziek, vo vSetkych kategoriach, vo vySke 100 % a 50 % bez ohlfadu na
dni po lehote splatnosti (nemocnice, podniky v konkurznom konani, neopravnené odbery).

Odsuhlasenie zmien v opravnej polozke pre pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky je uvedené
v poznamke €. 10.

Zaruky pouzité Skupinou na zabezpecCenie Uverového rizika siU nevyznamné, a preto neovplyviiuju vysku
opravnej polozky.

Percentudlne sadzby uvedené vo vysSie uvedenych kategdridch boli stanovené na zaklade historickych
skusenosti so splatnostou pohladavok.

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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9. Zasoby

v tis. EUR 2011 2010
Material 1394 2008
Spolu 1394 2008

Polozky zasob su vyk&zané po vytvoreni opravnej polozky na pomaly obratkovy material vo vySke 236 tis. €
(2010: 239 tis. €).

10. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

v tis. EUR 2011 2010
Pohladavky do splatnosti — neznehodnotené 31 965 23 909
Pohladavky po splatnosti — znehodnotené 16 332 23616
Pohladavky z obchodného styku 48 297 47 525
Minus: Opravna poloZka na zniZenie hodnoty pohladavok -13 335 -16 114
Pohladavky z obchodného styku — netto 34 962 31411
Casovo rozliseny nevyfakturovany predaj elektriny netto 4 868 2680
Ostatné pohladavky vratane preddavkov a prijmov buducich obdobi 4174 6 784
Spolu 44 004 40 875

Skupina eviduje restrukturalizované pohladavky, na ktoré ma uzatvorené splatkové kalendare, v objeme
317 tis. € (2010: 154 tis. €).

Uétovna hodnota pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok k 31. decembru 2011 nie je vyznamne
odlisna od ich realnej hodnoty. Maximalna vySka kreditného rizika je limitovana ucétovnou hodnotou
pohladavok. Skupina nie je vystavena koncentracii kreditného rizika, pretoze ma velky pocet odberatelov.

Iné pohladavky neobsahuju pohladavky so zniZzenou hodnotou.
Ugtovanie asového rozliSovania nevyfakturovanej elektriny je bliz$ie popisané v poznamkach 2.22 a 4.1.

Vekova Struktura pohladavok z obchodného styku je uvedena v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 2011 2010
pred datumom splatnosti 31 965 23909
do 2 mesiacov po splatnosti 3261 3813
2 — 5 mesiacov po splatnosti 3202 3968
5 — 12 mesiacov po splatnosti 744 3 368
viac ako 12 mesiacov po splatnosti 9125 12 467
Spolu 48 297 47 525

Pohladavky z obchodného styku su denominované v €.

Analyza pohladavok z obchodného styku, ktoré nie su po splatnosti a ani k nim nebola tvorena opravna
polozka je v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 2011 2010
Velkoodber (VO) 15748 13 010
Maloodber podnikatelov (MOP) 10 424 5093
Maloodber doméacnosti (MOO) 3 406 2 303
Ostatné pohladavky z obchodného styku 2387 3503
Spolu 31965 23909

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Pohyby opravnej polozky k pohladavkam su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku Ostatné prevadzkové
(naklady) / vynosy. Su prezentované v nasledovnej tabulke:

v tis. EUR 2011 2010
Stav k 1. januaru 16 114 14 098
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam 1034 2814
Pohladavky odpisané pocas roka pre nevymozitelnost -3 026 -798
Rozpustenie opravnej polozky z dévodu nevyuzitia -787 .
Stav k 31. decembru 13335 16114

Vekova Struktura tychto pohladavok je uvedena v nasledujucej tabulke (v tis. EUR):

Dni po lehote splatnosti 2011 2010

Opravné Opravné
Velkoodber (VO) Pohladavky polozky Pohladavky polozky
Do 2 mesiacov po splatnosti 1889 283 1406 211
2 — 4 mesiacov po splatnosti 203 41 312 62
4 — 5 mesiacov po splatnosti 51 15 53 16
5 -12 mesiacov po splatnostzi 285 143 266 133
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 458 458 266 266
Spolu 2886 940 2303 688

Maloodber podnikatel'ov (MOP)

Do 2 mesiacov po splatnosti 131 20 244 37
2 — 4 mesiacov po splatnosti 60 26 75 33
4 - 7 mesiacov po splatnosti 125 100 120 96
7- 11 mesiacov po splatnosti 85 76 165 147
11-12 mesiacov po splatnosti 139 139 377 377
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 1134 1134 814 814
Spolu 1674 1495 1795 1504

Maloodber doméacnosti (MOOQ)

Do 3 mesiacov po splatnosti 680 102 580 87
3 - 6 mesiacov po splatnosti 250 125 227 114
6 — 12 mesiacov po splatnosti 251 201 291 232
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 2071 2071 2190 2190
Spolu 3252 2499 3288 2623

Ostatna ¢innost’

Do 2 mesiacov po splatnosti 81 5 86 5
2 — 5 mesiacov po splatnosti 35 4 203 19
5 — 12 mesiacov po splatnosti 10 2 66 10
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 332 331 341 341
Spolu 458 342 696 375
Spolu 8270 5276 8 082 5190

Skupina vytvorila Specificki opravnu polozku vo vySke 8 059 tis. € (2010: 10 924 tis. €) k pohlfadavkam vo i
komerénym odberatelom a nemocniciam v celkovej hodnote 8 062 tis. € (2010: 15 534 tis. €).

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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11. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

v tis. EUR 2011 2010
Peniaze na beznych Uctoch a pefiazna hotovost 1362 2 268
Spolu 1362 2 268

Efektivna urokova sadzba droCenych vkladov, pocitand na baze vazeného aritmetického priemeru, bola
v spolo¢nosti VSE 0,55% p.a. (2010: 0,42%) jednodriové obchody av spolo¢nosti VSD 1,21% p.a. —
terminované vklady (2010: 0,92%). Priemerna splatnost terminovanych vkladov bola 15 dni (2010: 7 dni).

K 31. decembru 2011 nemala Skupina Ziadne kratkodobé ulozky (2010: 0).

Pre ucely vykazu penaznych tokov pozostavaju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z vy$Sie
uvedenych poloziek.

Skupina vystavila bankové zaruky v Citibank vo vySke 1 610 tis. € (2010: 1 410 tis. €).

Okrem tychto zostatkov Skupina v roku 2011 ani v roku 2010 nemala ziadne dalSie obmedzenia nakladat
s penaznymi prostriedkami a penaznymi ekvivalentmi.

12. Vlastné imanie

Kmenové akcie Pocet akcii Kmenové
(v tisicoch) akcie

v tis. €

Stav k 31. decembru 2011 3363 111 618
Stav k 31. decembru 2010 3363 111 618

Celkovy schvaleny pocet kmenovych akcii je 3 363 tisic (2009: 3 363 tisic) s menovitou hodnotou jednej
akcie 33,19 €. VSetky vydané akcie boli splatené v pinej vyske.

V sulade so zakonom €. 659/2007 Z.z. o zavedeni meny euro v Slovenskej republike Skupina zabezpecila
a vykonala premenu menovitej hodnoty akcii a menovitej hodnoty zakladného imania zo slovenskej meny na
eura podla konverzného kurzu a dalSich pravidiel pre prechod na euro. Rozdiel zo zaokruhlenia vo vyske
13 tis. € bol vysporiadany s rezervnym fondom ako odvod do rezervného fondu.

Pri svojom vzniku vytvara Skupina rezervny fond vo vyske a spésobom uréenym v stanovach. Minimalna
vy3ka rezervného fondu je 10% zékladného imania. Tento fond sa dopifia roéne sumou uréenou stanovami,
najmenej vSak 5% z Cistého zisku az do dosiahnutia vysky rezervného fondu uréenej v stanovach, najmenej
v8ak do 20% zakladného imania.

Ak obchodny zakonnik vyZaduje zriadenie rezervného fondu, mozno ho pouZit iba na krytie strat Skupiny
alebo na opatrenia, ktoré maju prekonat nepriaznivy priebeh hospodarenia Skupiny. O pouZiti rezervného
fondu rozhoduju predstavenstva spolo€nosti, ak stanovy neuréuju inak.

Skupina vytvorila zakonny rezervny fond v hodnote 20% zo zakladného imania pri transformécii VSE na
akciovu spolocnost, ¢o predstavovalo 16 480 tis. €. Hodnota rezervného fondu sa zvySila prispevkom
z nerozdeleného zisku v objeme 5 846 tis. € a rozdielom z prepoctu zakladného imania konverznym kurzom
k 1. januaru 2009 vo vySke 13 tis. € Skupina ma k 31. decembru 2011 vytvoren( pozadovanu vysku
zakonného rezervného fondu v sulade s obchodnym zakonnikom.

Skupina vytvorila zo zisku roku 2004 fond na podporu investicii v regione vo vyske 12 946 tis. €. Tento fond
mdZe byt pouzity na ucely rozvoja regionu vychodného Slovenska.
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Valné zhromazdenie na svojom zasadnuti 27. juna 2011 schvalilo Statutdrnu uctovnu zdvierku za
predchadzajuce obdobie a rozhodlo o vyplate dividend za rok 2010 akcionarom vo vySke 81 673 tis. €.

Nerozdeleny zisk podla individualnej zavierky VSE, k 31. decembru 2011 vo vyske 57 073 tis. € (2010: 64
523 tis. €), je kdispozicii na rozdelenie. O jeho pouziti rozhodne Valné zhromazZdenia spolo¢nosti.
Predstavenstvo predlozi Valnému zhromazdeniu navrh na vyplatu zisku za rok 2011 vo vySke 96 121 tis. €,
t.j. 28,58 € na akciu.

Vyplatené dividendy na akciu predstavuju:

2011 2010
Schvaélené a vyplatené dividendy (tis.€) 81673 74 189
Vazeny aritmeticky priemer poétu akaii (v tisicoch) 3363 3363
Vyplatené dividendy na akciu 24,29 22,06
13. Zavazky z obchodného styku a iné zavazky
v tis. EUR 2011 2010
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 68 966 62 139
Zavazky voci zamestnancom 1321 1 505
Socialne zabezpeclenie a ostatné dane 1052 1 069
Ostatné zavazky 154 208
Spolu 71493 64 921

Realna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych zavazkov nie je vyznamne odliSna od ich uctovnej
hodnoty.

Ziadne zavazky nie su zabezpedené formou zalozného prava alebo iného zabezpe&enia.

14. Vynosy buducich obdobi

Skupina vykazuje €asovo rozliSené vynosy z pripojovacich poplatkov. Tieto su amortizované po€as doby 20
rokov. Vyska pripojovacich poplatkov predstavovala k 31. decembru 2011 sumu 15 568 tis.€ (2010: 14 393
tis. €).

15. Uvery a iné pozicky

v tis. EUR 2011 2010

Dlhodobé Gvery a iné p6zicky

Bankové Uvery 14 570 1701
14 570 1701

Kratkodobé Gvery a iné pozicky

Bankové uvery 29 245 31213
29 245 31213

Uvery a iné pozicky spolu 43 815 32914
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Bankové Gvery

Bankové uvery a ich uctovné hodnoty su nasledovné:

Uétovné hodnoty

v tis. EUR 2011 2010
Komeréni banka Bratislava 2 991 1701
VUB 15 000 20 000
Citibank 4 470 11 213
ING Bank 21 354 -
Dexia banka Slovensko -

Niz8ie su uvedené dalSie podrobnosti o nesplatenych uveroch k 31. decembru 2011.

Urokova
sadzbav
%
v tis. k
Banka Mena EUR 31.12.2011 Datum splatnosti Ruéenie
Pozemok
1-mesacny a technoldgia
Komeréni banka EURIBOR+ Ruéenie materskej
Bratislava EUR 2730 2%marza 31.12.2020 spolo¢nosti
Komeréni banka
Bratislava EUR 261 2,56 31.10.2012 nezaruceny
Citibank EUR 4 470 1,710 30.6.2012 nezaruceny
ING Bank EUR 21 354 1,491 27.7.2012 nezaruceny
VUB EUR 15 000 2,450 24.11.2014 nezaruceny
NizSie su uvedené dalSie podrobnosti o nesplatenych kratkodobych tveroch k 31. decembru 2010 :
Urokova
sadzbav
%
v tis. k
Banka Mena EUR 31.12.2010 Datum splatnosti Ruéenie
Pozemok
1-mesacny a technoldgia
Komeréni banka EURIBOR+ Rucenie materskej
Bratislava EUR 1701 2%marza 31.12.2020 spolo¢nosti
Citibank EUR 11213 1,360 30.6.2011 nezaruceny
VUB EUR 20 000 1,813 20.1.2011 nezaruceny
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Vychodoslovenské energetika a.s. 38
Poznamky ku konsolidovanej G¢tovnej zavierke za rok konciaci sa 31.12.2011 pripravenej v stlade s IFRS platnymi
v Eurépskej Unii

Miera, do akej su Uvery Skupiny vystavené zmenam urokovych sadzieb (€asové intervaly, v ktorych sa
urokové sadzby menia):

v tis. EUR 2011 2010
Do 6 mesiacov 43 815 32914
Spolu 43 815 32914

Efektivne urokové sadzby dosahovali k diu, ku ktorému sa zostavuje uctovné zavierka, tieto hodnoty:

2011 2010

Bankové Uvery 1,60% 1,59%

Uverové linky

Skupina mala mozZnost’ Cerpat’ nasledovné druhy kratkodobych uverov:
- kontokorentny Gver v Citibank do 30 mil. € (2010: 30 mil. €),
- kontokorentny Gver vo VUB do limitu O mil. € (2010: 10 mil. €),
- kontokorentny Gver v ING Bank do limitu 40 mil. € (2010: 0 mil.€), a
- revolvingovy tver od VUB do limitu 0 mil. € (2010: 30 mil. €).

Uvery su &erpané podla potrieb Skupiny na krytie prechodného nesuladu medzi potrebami finanénych
prostriedkov a disponibilnymi zdrojmi.

16. Odlozena dan z prijmov
Odlozena darfiova pohladavka a zavazok sa prezentuju v netto vySke vtedy a len vtedy, ked existuje pravne

vymozitelné pravo uznat si pohladavky z dane z prijmov oproti zavazkom z dane z prijmov, aked sa
odlozena dan vztahuje k tej istej fiSkalnej autorite.

OdloZena dan z prijmov sa pocita v plnej vySke z do€asnych rozdielov podla zavazkovej metédy pouzitim
zakladnej dafovej sadzby 19%.

v tis. EUR 2011 2010

Odlozené danové pohladavky:
- Odlozena dariova pohladavka s o€akavanou realizaciou za viac ako 12

mesiacov 3498 2154
- OdloZen4 dariova pohladavka s oCakavanou realizaciou do 12 mesiacov 1508 1566
5 006 3720

Odlozené danové zavazky:
- Odlozeny danovy zavazok s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12
mesiacov -9 768 -8 175

Spolu -4 762 -4 455

Brutto pohyb na uéte odlozenej dane z prijmov bol nasledovny:

v tis. EUR 2011 2010
Stav na zaciatku roka -4 455 -4 044
Naklad vo vykaze ziskov a strat -307 -411
Stav ku koncu roka -4 762 -4 455

Poznamky na stranach 5 az 50 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Pohyb v odloZzenych dafiovych pohladavkach a zavazkoch pocas roka bol nasledovny:

v tis. EUR

Stav k 1.
januaru 2010

(Naklad)/vynos
vo vykaze
ziskov a strat

Stav k 31.
decembru 2010

Rozdiel medzi dariovou a u¢tovnou zostatkovou
hodnotou dlhodobého majetku

Opravné polozky k nedobytnym pohladavkam
Rezerva na ostatné zavazky a naklady
Opravna poloZka k zasobam

Danova strata

Spolu

v tis. EUR

-6 690 -1 485 -8 175
1191 329 1520
1395 759 2154

52 -7 45

8 -7 1

-4 044 -411 -4 455
(Naklad)/
vynos

Stav k 1. vo vykaze Stav k 31.

januéru 2011

ziskov a strat

decembru 2011

Rozdiel medzi darfiovou a uétovnou zostatkovou

hodnotou dlhodobého majetku -8 175 -1516 -9 691
Opravné poloZky k nedobytnym pohladdvkam 1520 -572 948
Rezerva na ostatné zavazky a naklady 2154 1705 3859
Opravna poloZka k zasobam 45 - 45
Darova strata 1 76 7
Spolu -4 455 -307 -4 762
17. Rezervy na ostatné zavazky
Dbéchodkové
a ostatné
Nevyhodné zamestnanecké Environmentalna Sudne
v tis. EUR zmluvy pozitky obnova  Restrukturalizacia spory Spolu
Stav k 1.
januéru 2010 - 3408 1069 366 814 5 657
Tvorba rezerv 272 1541 - 599 2464 4876
Rozpustenie
rezervy -
z dévodu
nevyuzitia - -26 - - -26
Pouzité /
zaplatené -
v priebehu
roka -108 -149 -366 -1 139 -1 762
Ostatné -
diskontovanie - - -36 - - -36
Stav k 31.
decembru
2010 272 4841 858 599 2139 8 709
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Dbéchodkové
a ostatné
Nevyhodné zamestnanecké Environmentéalna Sudne

v tis. EUR zmluvy pozitky obnova  Restrukturalizacia spory Spolu
Stav k 1.
januéru 2011 272 4841 858 599 2139 8 709
Tvorba rezerv - 301 - 6 1100 1407
Rozpustenie
rezervy z dévodu
nevyuzitia - - - -20 -1066 -1 086
Pouzité/zaplaten
€ v priebehu roka -272 -17 -138 -93 - -520
Ostatné -
diskontovanie - - -98 - - -98
Stav k 31.
decembru 2011 - 5125 622 492 2173 8412

Rezerva na environmentalnu obnovu

Aktivity Skupiny spdsobuju environmentalne problémy v jej prevadzkovych lokalitdch. Skupina vykonala
environmentalne audity ekologickych bremien. Vysledkom auditov a zakonnej povinnosti Skupiny odstranit
Skody je vykazovanie rezervy na sufasnu hodnotu prevadzkovych vydavkov na obnovu tychto
environmentalnych problémov. Skupina v su€asnosti uskutoChuje detailny plan odstrafiovania ekologickych
§kod v sulade s vykonanymi environmentalnej auditmi. VysSka rezervy predstavuje najlep$i odhad Skupiny k
dfiu, ku ktorému sa zostavuje uctovna zavierka, a na zdklade buducich environmentélnych auditov sa méze
jej vySka zmenit. PouZitie tejto rezervy zavisi od planov Skupiny v environmentalnej oblasti.

V roku 2011 doslo z dévodu pouzitia ekologickej rezervy k rozpusteniu jej ¢asti vo vyske 138 tis. € (2010: 149
tis. €).

Rezerva na restrukturalizaciu

V sulade s dlhodobymi planmi Skupiny sa vroku 2012 planuje redukcia pracovnych miest o0 27. Toto
rozhodnutie bolo schvalené predstavitelmi Skupiny a komunikované odborom. Odhadované naklady na
reStrukturalizaciu zamestnancov su planované vo vyske 492 tis. € a budu pouzité v roku 2012.

Rezerva na sudne spory

Rezerva zahffa Ciastky tykajuce sa ur€itych pravnych narokov, ktoré voé&i Skupine vzniesli jej zdkaznici. Na
zaklade vyjadrenia pravnych poradcov je manazment Skupiny toho nazoru, ze vysledok tychto pravnych
narokov nespbsobi Skupine ziadne vyznamné straty nad ramec vytvorenej rezervy. Pouzitie tejto rezervy
zavisi od rozhodnutia sudu v jednotlivych pripadoch.

Rezerva na déchodkové a ostatné zamestnanecké pozitky

Tato rezerva je popisana v Poznamke 18.

Analyza celkovych rezerv na ostatné zavazky a naklady

2011 2010
Dlhodobé 5460 5411
Kratkodobé (restrukturalizacia a kratkodoba ¢ast déchodkovych zavazkov,
kratkodoba &ast rezervy na environmentalnu obnovu, rezervy na stdne spory) 2952 3298
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18. Zamestnanecké pozitky

V suvislosti s dochodkovym programom so stanovenym plnenim boli vykazané nasledujice hodnoty:

v tis. EUR 2011 2010
Sucasna hodnota nezaistenych zavazkov spojenych s odchodom do déchodku 4 559 4373
Nezlétovana &ast nakladov minulej sluzby -125 -182
Suéasna hodnota vykazanych nezaistenych zavazkov spojenych s odchodom

do déchodku 4433 4191
Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach 300 297
Prispevky pri trvalej invalidite 391 353
Zaviazok vykazany vo vykaze o fianénej situacii 5125 4841

V suvislosti s dochodkovym programom so stanovenym plnenim boli vo vykaze ziskov a strat vykazané tieto
hodnoty:

v tis. EUR 2011 2010
Naklady sucasnej sluzby 224 202
Nakladovy urok 54 52
Poistno-matematicky zisk 70 12
Naklady minulej sluzby 57 182
Celkova suma zahrnuta v osobnych nakladoch 405 448

Pohyby podas roka tykajuce sa dochodkového programu so stanovenym plnenim su v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 2011 2010
Stav na zaciatku roka 4 841 3408
Naklady sucasnej sluzby 224 202
Poistno-matematicky zisk 179 12
Naklady minulej sluzby 57 182
Nakladovy urok 54 52
Vyplatené pozitky -189 -105
Navysenie o odvody — platné od 1.1.2011 -41 1090
Stav na konci roka 5125 4841

Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni zavazkov spojenych s dochodkovymi pineniami:

Rok 2010

Pocet zamestnancov s narokom na pozitky 1619
Percento zamestnancov, ktori ukonc&ia pracovny
pomer s VSE este pred odchodom do déchodku
(miera fluktuacie) Priblizne 2,50% v zavislosti od veku a pohlavia
Oc¢akavany narast miezd miera inflacie
3,75% - udaje z Bloombergu o asovej Strukture
vynosov vysoko kvalitnych eurépskych podnikovych
Diskontna miera dihopisov
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Rok 2011

Pocet zamestnancov s narokom na pozitky 1612

Percento zamestnancov, ktori ukon¢ia pracovny Predpokladana miera fluktuacie je v rozsahu od 1% do 4%
pomer s VSE este pred odchodom do déchodku v zavislosti od veku.

(miera fluktuéacie)
Priblizne 0,5 % nad o¢akavanou inflaciou, minimalne 3,9%
(predpovedana miera inflacie v roku 2012 je 3% a 2,4%
Oc¢akavany narast miezd v roku 2013)
diskontné  sadzby velmi  kvalitnych  eurdpskych
podnikovych dlhopisov (zdroj: Bloomberg) v rozsahu od
Diskontna miera 1,78% do 4.98% v zavislosti od doby splatnosti.

Analyza citlivosti zavazku na zamestnanecké pozitky Skupiny je uvedena v nasledujucej tabulke:

Zmena oproti Zmena oproti

Zavazok zékladnému zékladnému

Popis zmeny parametra k 31.12.2011 scenaru scenaru v %
Zakladny scenar 5125

Narast fluktuacie o 2% 4270 -855 -17%

Pokles fluktuacie o 2% maximalne na 0% 6 167 1042 20%

Narast miezd +1% oproti pévodnym predpokladom 5 856 731 14%

Narast miezd -1% oproti povodnym predpokladom 4833 -292 -6%

Diskontna sadzba +1% oproti pdvodnym predpokladom 4 800 -325 -6%

Diskontna sadzba -1% oproti pévodnym predpokladom 5906 781 15%

Zmena poskytovanych pozitkov (+1 nasobok)

Objem prostriedkov zaplatenych do programov s vopred stanovenym prispevkom:

v tis. EUR 2011 2010
Programy s vopred stanovenym prispevkom 898 591
Doplnkové déchodkové poistenie 442 454
Spolu 1340 1045
19. Trzby

Trzby pozostavaju z nasledujucich poloziek:

v tis. EUR 2011 2010
Trzby za dodavky elektriny:

Trzby za dodavky priemyselnym zakaznikom (velkoodber) 224 223 207 645
Trzby za dodavky elektriny domacnostiam a ostatnym podnikatelskym subjektom

(maloodber) 276 228 271 200
Obchodovanie s elektrinou na spotovom trhu 9043 15 382
Ostatné trzby:

Prevadzkovanie siete 28 310 19 945
Stavebné prace pre tretie strany 1501 2012
Ostatné trzby 4201 1508
Z toho:

- zakaznicke sluzby pre RWE Gas Slovensko, s.r.o. 634 140
- prenajom nebytovych priestorov 305 270
Spolu 544 445 517 282
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20. Zisk z prevadzkovej ¢innosti

Nasledujuce €iastky boli zahrnuté do vypoctu zisku z prevadzkovej ¢innosti:

v tis. EUR 2011 2010

Trzby 544 445 517 282

Nakup elektriny :

- dlhodobé kontrakty -170 873 -193 588

- spotovy trh -16 856 -6 943

Poplatky za prenos elektriny -157 827 -132 736
-345 556 -333 267

Zmena stavu vnutropodnikovych zasob -

Aktivacia 21596 23 392
Spotreba zakladného a ostatného materialu -20 569 -22 418
Osobné naklady
Platy a mzdy -28 252 -27 830
Néaklady na socialne zabezpecenie - 8827 -8 093
Ostatné osobné naklady -1 149 -826
-38 228 -36 749
Sluzby:
Oprava a udrzba majetku suvisiaceho s rozvodnou sietou -1 691 -2 192
Ostatné opravy a Udrzba -1014 -1 163
Poplatky za udrzbu pocitacovej siete -1 805 -1615
Naklady na SIPO -1 140 -1122
Skolenia a konzultacie ohladom restrukturalizacie podnikatelskej &innosti -1 004 -1 046
Naklady na postové a telekomunikacné sluzby -1 995 -1794
Naklady na overenie u¢tovnej zavierky auditorom -148 -163
Ostatné sluzby poskytnuté auditorom -98 -130
Prenajom a ochrana majetku -1 403 -1193
Ostatné sluzby -10 993 -8 832
-21 291 -19 250
Odpisy -19 531 -20 171
Tvorba opravnych poloziek k dlhodobému hmotnému majetku -178 -429
Amortizacia -3932 -2 813
-23 641 -23413
Ostatné prevadzkové vynosy / naklady:
Znizenie / zvySenie opravnej polozky na nedobytné pohladavky 2780 -1 746
Znizenie / zvySenie opravnej polozky na zasoby 3 33
Zisk z predaja dlhodobého majetku 790 1040
Odpisy nedobytnych pohladavok — netto -3 032 -798
Ostatné — netto 563 -1 042
1104 -2 513
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 117 860 103 064
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21. Naklady na dan z prijmov

v tis. EUR 2011 2010

Splatna darf z prijmov 21308 20 347

OdloZena dan z prijmov (Pozn. &. 15) 307 411
21615 20 758

Naklady na dan z prijmov

Porovnanie vykazanych nakladov na dan z prijmov a teoretickej dane, ktord by sme dostali aplikovanim Standardnych

danovych sadzieb:

v tis. EUR 2011 2010
Zisk pred zdanenim 117 744 103 002
Dan z prijmov vypocitana pri sadzbe 19% 22 371 19 570
Dariové dopady:
Nedarové vynosy — trvalé rozdiely 444 2155
Dariovo neuznané naklady — trvalé rozdiely -1 200 -967
Dan 21 615 20 758
Efektivna danova sadzba 18,35% 20,15%
Sadzba dane z prijmov pre rok 2011 je 19% (2010: 19%).
22. Penazné toky z prevadzkovej €innosti
Skupina pouZiva nepriamu metddu pri zostavovani vykazu penaznych tokov.
2011 2010

Zisk za bezné obdobie pred zdanenim 117 744 103 002
Upravy o:
Odpisy 19 531 20171
Amortizacia 3932 2813
Opravna polozka k majetku 178 429
Zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku - 339 -1 040
Podiel na vysledku pridruzenych spolo¢nosti -300 -187
Vynosové uroky - -53
Nakladové Uroky 416 302
Manké a Skody -261 -66
Kurzové zisky/(straty) netto -5 -9
Ostatné nepefiazné operacie 243 158
Zmeny pracovného kapitalu (okrem efektov akvizicie a predaja dcérskych spolo¢nosti):
Zasoby 624 -524
Pohfadavky z obchodného styku a iné pohladavky -3129 -198
Vynosy buddcich obdobi 1175 6 592
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 6 572 -11 370
Rezervy, penzijné a ostatné déchodkové pozitky -297 3052

146 084 123 072

Penazné toky z prevadzkovej €innosti
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23. Podmienené zavazky

Zdanenie

Nakolko niektoré ustanovenia danovej legislativy Slovenskej republiky umoziuju viac ako jeden vyklad,
danové urady moézu prijat rozhodnutia o zdaneni podnikatel'skych aktivit, ktoré nemusia byt v sulade
s interpretaciou tychto aktivit manazmentom Skupiny. Zdafiovacie obdobia 2008, 2009, 2010 a 2011
zostavaju otvorené pre moznost vyrubenia darovej povinnosti. Manazment Skupiny si nie je vedomy
Ziadnych okolnosti, ktoré by v tejto suvislosti mohli viest k vyznamnym nakladom.

24, Zmluvné povinnosti

Investi¢né zavazky

K 31. decembru 2011 mala Skupina zmluvne zabezpecené investi¢né zavazky v hodnote priblizne 2 200 tis.
€ (2010: 2 300 tis. €).

Obstaranie elektriny

Pre pokrytie potrieb zakaznikov VSE a pre dosiahnutie ¢o najvyhodnejSich nakupnych cien je nevyhnutné,
aby bol proces obstaravania elektriny zaCaty pred dodavkami elektriny na dané obdobie. Nakup elektriny bol
realizovany bilateralnymi obchodmi a v tendroch, ktoré prebiehali od januara do decembra 2011.Pocas tohto
obdobia si VSE zakontrahovalo a zmluvne zaviazalo dodavku potrebnych mnozZstiev elektriny v zmluve na
principe , Take or Pay".

25. Transakcie so spriaznenymi osobami
Spriaznené osoby su rozdelené do nasledujtcich kategorii:

a) Jednotky pod spolo&nou kontrolou RWE Group
- RWEAG
- RWE Systems AG
- RWE SUPPLY&Trading GmbH
- RWEIT Slovakia
- RWEIT GbmH
- RWE Systems Applications
- RWE Polska Spolka Akcyjna
-  RWE GAS Slovensko, s.r.o.
- RWE Service GmbH
- RWE Key Account CZ, s.r.o.
- MASZ Magyar Aramszolgaltato Kift

b) Pridruzené a spolo¢né podniky, v ktorych je Skupina spolo¢nikom
- Transelektro, s.r.o.
- Energotel, a.s.
- SPX, s.r.o.

c) Kld€ovi riadiaci pracovnici uétovnej jednotky
- Clenovia predstavenstva
- Clenovia dozornej rady
- Divizni riaditelia

d) Subjekty pod kontrolou Statu

Bezné transakcie s vladou SR, vratane Statnych organov a agentur, a transakcie medzi Statom kon-
trolovanymi subjektmi, ktoré su prevadzkovatelmi podnikov a poskytovatelmi sluzieb pre verejnost,
ktoré sa uskuto€nili za beznych obchodnych podmienok a nepredstavuju vyznamny podiel na jed-
notlivom druhu transakcie, su vylu¢ené z pdsobnosti zverejnenia transakcii so spriaznenymi osoba-
mi.
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Druh vztahu so spriaznenymi stranami, s ktorymi Skupina uskuto¢nila vyznamné transakcie alebo mala
vyznamné zostatky k 31. decembru 2011 st popisané nizSie.

a) Jednotky pod spolo¢nou kontrolou RWE Group

Transakcie s jednotkami pod spolo¢nou kontrolu RWE Group su uvedené v nasledujucej tabulke:

v tis. EUR 2011 2010
Predaj elektrickej energie 425 5967
Trzby z poskytnutych sluzieb 2476 1080
Vynosy z prenajmu 14 -
Nakup elektrickej energie -25 677 -22 946
Sluzby -141 -807
Ostatné naklady -1 -2
Vyplatené dividendy -40 020 -36 352
Zostatky s jednotkami pod spolo€nou kontrolou RWE Group su uvedené v nasledujucej tabufke:

v tis. EUR 2011 2010
Pohladavky z obchodného styku (brutto) 683 679
Ostatné pohladavky (brutto)

- pozicky - -
- pohladavky z cash poolingu - -
- vynosové uroky - -
Pozicky

- finan€né zavazky z cash poolingu - -
- kratkodobé finanéné zavazky - -
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 1912 1950

b) Pridruzené a spolo¢né podniky, v ktorych je Skupina spolo¢nikom

Transakcie s pridruzenymi a spolocnymi
v nasledujucej tabulke:

podnikmi, v ktorych je jednotka spolo&nikom,

sl uvedené

v tis. EUR 2011 2010
Trzby z poskytnutych sluzieb 370 349
Vynosy z prenajmu 37 40
Nakup materidlu a ostatnych vstupov -10 -7
Sluzby -555 -547
Prijaté dividendy 130 130

Zostatky s pridruzenymi
v nasledujucej tabulke:

a spolocnymi  podnikmi,

v ktorych je jednotka spoloCnikom,

sU uvedené

v tis. EUR 2011 2010
Pohladavky z obchodného styku (brutto) 58 58
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 4 26
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¢) Klucovi riadiaci pracovnici Gc¢tovnej jednotky

Transakcie s kli¢ovymi riadiacimi pracovnikmi uétovnej jednotky, st uvedené v nasledujicej tabulke:

v tis. EUR 2011 2010
Dozorna Dozorna
Predstavenstvo  rada Predstavenstvo rada
Kratkodobé zamestnanecké pozitky 1035 169 845 119
Spolul 1035 169 845 119

Zakladné informacie o élenoch Predstavenstva

Norbert Schiirmann Dr.h.c.
predseda predstavenstva a generalny riaditel od jula 2006 do 31. decembra 2011
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Technicka vysoka Skola Aachen, Specializacia pozemné stavitelstvo a vodné hospodérstvo sidlisk
Clenstvo v inych spoloénostiach :

RWE Aqua GmbH, Mulheim an der Ruhr, Nemecko — konatel so zodpovednostou za kontinentalnu Eurépu

Ing. Rudolf Nikerle
podpredseda predstavenstsva od 26.10.2010
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Vysoka Skola technicka, Kosice - strojnicka fakulta.

Clenstvo v inych spoloénostiach :

Konatel v spoloénosti Investiény utvar, s.r.o. Poprad od 1.4.2005

Konatel v spoloénosti renova RN s.r.o., Poprad od 16.6.1998

Konatel v spoloénosti BAUM, s.r.o, Poprad od 4.5.2004

Konatel v spolo€nosti Tatras development, s.r.o., Poprad od 14.3.2008
Konatel v spoloénosti PVE, s.r.o. Spisska Bela od 17.7.2009 do 17.11.2010

Mgr. Martin Miklas

¢len predstavenstva a riaditel Divizie Financie a sluzby pre zakaznikov
do 31.7.2011

Datum narodenia :

Vzdelanie :

Fakulta managementu Univerzity Komenského Bratislava

Clenstvo v inych spoloénostiach

Clen dozornej rady spoloénosti Energotel, a.s.,

Clen dozornej rady spoloénosti Transelektro, s.r.o,

Clen predstavenstva spoloénosti Chirana-Prema a.s. v konkurze,

Clen predstavenstva spolo&nosti RWE Polska Spolka Akcyjna Warszawa

Ing. Radoslav Haluska
¢len predstavenstva a riaditel Divizie sietové sluzby
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Technicka univerzita Kosice, Fakulta elektrotechnicky a informatiky
Clenstvo v inych spolo¢nostiach :

Clen dozornej rady spoloénosti Transelektro, s.r.o0.,
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Diana Custodis
Clenka predstavenstva a riaditefka Divizie Financie a sluzby pre zakaznikov od 1.8.2011
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Dipl. — Kff. - Rheinisch-Westfalische Technische Hochschule Aachen
Clenstvo v inych spoloénostiach :

Ziadne

Ing. Angel Diaz Pino
¢len predstavenstva od 26.10.2010
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Univerzita Valladolid - Fakulta ekonémie a manaZmentu

Clenstvo v inych spolo¢nostiach :

Konatel v spoloénosti PRAMAC Slovensko, s.r.o. od 16.10.2007 do 10.8.2010
Clen dozornej rady spoloénosti Navarra Invest, a.s. od 24.11.2006

Clen predstavenstva spolo&nosti Eélica Slovensko a.s. od 11.5.2006

Zakladné informacie o ¢lenoch Dozornej rady

Mgr. Pavol Cverha
predseda dozornej rady od 26.10.2010
Datum narodenia :

Vzdelanie :

UPJS Kosice, Pravnicka fakulta

Clenstvo v inych spoloénostiach :

Konatel spoloénosti Bondy a partneri, s.r.o. od 12.1.2010

Prokurista spoloénosti Prima banka Slovensko, a.s. od 22.1.2007 do 31.10.2008

Dr. Ulrich Jobs
podpredseda dozornej rady do 25.1.2011
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Technicka univerzita Clausthal, Nemecko

Clenstvo v inych spoloénostiach :

Predseda predstavenstva spolo¢nosti RWE Transgas, a.s., 2005 — 2007,
(:3Ien predstavenstva spoloénosti RWE Power, AG april 2007 — maj 2007
Clen predstavenstva spolo¢nosti RWE AG april 2007 —maj 2007,

Predseda predstavenstva spoloénosti RWE Power AG, maj 2007 — april 2008
Clen predstavenstva RWE AG - maj 2007 — april 2008,

RWE AG ¢len predstavenstva —od aprila 2008.

Dr. Filip Thon
podpredseda dozornej rady od 26.1.2011
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Univerzita chemickych technologii Praha

Clenstvo v inych spoloénostiach :

RPM & Organisation/IT v RWE Transgas, a.s. élen predstavenstva 2005 — 2007, RWE Transgas a.s. élen
predstavenstva 2008 - 2010, Essent N.V. Holandsko &len predstavenstva 2010 — 2011, RWE East s.r.o.
generélny riaditel 2011.
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JUDr. Daniel Adam¢ik
¢len dozornej rady od 26.10.2010
Datum narodenia :

Vzdelanie :

UPJS Kosice, Pravnicka fakulta

Clenstvo v inych spoloénostiach :

Nemocnica s poliklinikou Kralovsky Chimec, n.o. — ¢len spravnej rady — marec 2011 doteraz.

Ing. Peter Sykora
Clen dozornej rady od 22.2.2011
Datum narodenia :

Vzdelanie :

SPU Nitra, Fakulta eur6pskych studii a regionalneho rozvoja
Clenstvo v inych spoloénostiach :

Ziadne

Ing. Juraj Gundl
Clen dozornej rady
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Vysoka Skola technick& KoSice, Strojnicka fakulta

Clenstvo v inych spoloénostiach :

Miestny podnik sluzieb KoSice, ¢len dozornej rady od 21.12.2006 — 11.1.2011

Milan Majoros
Clen dozornej rady
Datum narodenia :

Vzdelanie :

SOU Rimavska Sobota

Clenstvo v inych spoloénostiach :
Ziadne

Pavel Kakara
¢len dozornej rady
Datum narodenia :

Vzdelanie :

OU SSE Zilina, 2008- 2009, SOU Dopravné Kosice
Clenstvo v inych spoloénostiach :

Ziadne

Ing. Jaroslav Regec
¢len dozornej rady
Datum narodenia :

Vzdelanie :

Vysoka Skola lesnicka a drevéarska Zvolen, Lesnicka fakulta
Clenstvo v inych spoloénostiach :

Konatel spolo¢nosti R.J.R., s.r.o. od 18.8.2009 — doteraz
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Lubomir Ostrozlik
¢len dozornej rady
Datum narodenia :

Vzdelanie :
SPS elektrotechnicka Kosice
Clenstvo v inych spoloénostiach :

Ziadne

d) Subjekty pod kontrolou $tatu alebo subjekty, v ktorych ma stat vyznamny vplyv

Skupina realizuje vyznamné transakcie so subjektmi pod kontrolou Statu alebo subjektmi, kde Stat ma vyz-
namny vplyv. Tieto transakcie predstavuju predovSetkym:

- predaj elektrickej energie. Tieto vynosy Skupiny dosiahli v roku 2011 sumu 6 271 tis. € (2010: 6 456 tis.
€)

- nakup elektrickej energie. Tieto naklady Skupiny dosiahli v roku 2011 sumu 187 427 tis. € (2010: 151
025 tis. €)

- nakup elektriny na krytie strat. Tieto naklady dosiahli v roku 2011 sumu 90 491 tis. € (2010: 81 955 tis. €)

- sluzby suvisiace s distriblciou poskytované obchodnikom s elektrinou. Vynosy z tychto sluzieb dosiahli
sumu 6 986 tis. € (2010: 7 723 tis. €)

- vynosy z podpornych sluZieb so spolo€nostou Slovenska elektrizatna a prenosové sustava, a.s. Tieto
vynosy dosiahli vysku 14 269 tis. € (2010: 14 595 tis. €).

- vyplata dividend vo vySke 41 653 tis. € (2010: 37 837 tis. €)

26. Udalosti po dni, ku ktorému sa zostavuje uc¢tovna zavierka

Mimoriadne valné zhromaZdenie spolo€nosti dfia 3. novembra 2011 odvolalo z funkcie ¢lena predstavenstva
spolo¢nosti  Vychodoslovenska energetika a.s. azarovel predsedu predstavenstva spoloénosti
Vychodoslovenské energetika, a.s. pana Norberta Schurmanna a zvolilo do funkcie &lena predstavenstva
spolognosti a zaroven predsedu predstavenstva spolo¢nosti pana Thomasa Jana Hejcmana s uginnostou
k 1.1.2012.
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