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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Vychodoslovenska energetika a.s.:

UskutoCnili sme audit prilozenej konsolidovanej Uétovnej zavierky spoloénosti Vychodoslovenska
energetika a.s. (,Spolognost’) ajej dcérskych spolognosti (,Skupina®) zostavenej
k 31. decembru 2008, ktora obsahuje konsolidovanl stivahu, konsolidovany vykaz ziskov a strat,
konsolidovany vykaz zmien vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz cash-flow za rok, ktory sa
k uvedenému datumu skongil, a sthrn vyznamnych uétovnych postupov a dal$ich vysvetlujucich
poznamok.

Zodpovednost’ Statutarneho organu Spolo¢nosti za konsolidovan( uétovn( zavierku

Statutarny organ Spolo¢nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu  prezentaciu
konsolidovanej Uétovne] zavierky Skupiny v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii. Tato zodpovednost zahfila navrh, implementaciu
a zachovavanie internej kontroly relevantnej pre pripravu a objektivnu prezentaciu takej
konsolidovanej uétovnej zavierky, ktora neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uz v désledku
podvodu alebo chyby, dale] vyber a uplatfiovanie vhodnych Gétovnych zasad a Gétovnych metod,
ako aj uskutoénenie uétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Na8ou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tito konsolidovanu Uétovnu zavierku, ktory vychadza
z vysledkov nasho auditu. Audit sme uskutocnili vsulade s Medzindrodnymi auditorskymi
Standardami. Podla tychto $tandardov mame dodrziavat etické pozZiadavky, naplanovat a vykonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana Uctovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sudastou auditu je uskuto€nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a ddajoch
vykdzanych v konsolidovanej u¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej uétovnej zavierke, &i uz
v désledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Uvahy internd
kontrolu relevantnu pre zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovanej Gétovnej zavierky, aby
mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie viak za ucelom vyjadrenia
nazoru na Géinnost internej kontroly t¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gétovnych zasad a uétovnych metdd a primeranosti vyznamnych uétovnych odhadov
uskutognenych Statutarnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovane;j
uctovnej zavierky ako celku.
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Sme presvedéeni, Z2e auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostato¢né avhodné ako
vychodisko pre nas$ nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana uctovna zavierka vyjadruje objektivne vo v8etkych vyznamnych
suvislostiach finangnu situaciu Skupiny k 31. decembru 2008, vysledok jej hospodarenia a cash-
flow za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu, v silade s Medzinarodnymi dtandardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej Gnii.
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Konsolidovana uctovna zavierka
k 31. decembru 2008

zostavena podfa Medzinarodnych §tandardov pre
finanéné vykaznictvo platnych v Eurépskej tnii



Vychodoslovenska energetika a.s.

Konsolidovana uétovna zavierka k 31. decembru 2008 zostavena v siilade s Medzinarodnymi Standardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Eurdpskej Unii bola dfia 23. februdra schvdlena a autorizovana na vydanie
predstavenstvom Spolo¢nosti.

Norbert Schirmann
predseda predstavenstva a generalny riaditel

Martin Miklas
¢len predstavenstva a riaditel divizie Financie a sluzby pre zakaznikov
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Vychodoslovenska energetika a.s.

Konsolidovana stvaha pripravena v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky Udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Stav k 31. decembru

Poznamka 2008 2007
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Dihodoby hmotny majetok 6 7 606 6 751
Dihodoby nehmotny majetok 7 281 231
Investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch 8 30 25
7917 7 007
Kratkodoby majetok
Zasoby 10 36 36
Pohladéavky z obchodného styku a iné pohladavky 9, 1 1202 884
Pefazné prostriedky a pefazné ekvivalenty 9,12 536 1279
1774 2199
Aktiva spolu 9 691 9 206
VLASTNE IMANIE
ZAakladné imanie a fondy patriace akcionarom
Spolocnosti
Zakladné imanie 13 3363 3363
ZAakonny rezervny fond 13 673 673
Ostatné fondy 13 390 390
Nerozdeleny zisk 13 2 694 2458
Viastné imanie spolu 7120 6 884
ZAVAZKY
Dlhodobé zéavizky
Uvery a iné pozicky 15 25 51
Odlozeny danovy zavazok 16 100 62
Rezervy na ostatné zavézky a naklady 17,18 146 108
271 221
Kratkodobé zavizky
Zavézky z obchodného styku a iné zavéazky 14 1953 1822
Uvery a iné pdzicky 15 25 25
Splatna dan z prijmov pravnickych oséb 282 193
Rezervy na ostatné zavézky a naklady 17,18 40 61
2 300 2101
Zavézky spolu 2571 2322
9 691 9 206

Pasiva spolu

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu stcast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strat pripraveny v stlade s IFRS platnymi v Eurdpske;j Unii

(VSetky udaje st v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Rok konéiaci 31. decembra

Pokraéujuce ¢innosti Pozndmka 2008 2007
Trzby 19 16 786 14774
Aktivacia 806 702
Nakup elektriny 20 -11 476 -10 049
Spotreba zakladného a ostatného materialu 20 -804 -732
Osobné néklady 20 -1 006 -901
Sluzby 20 -548 -479
Odpisy, amortizacia a zmena opravnej poloZky k 6,7,20

majetku -580 -500
Ostatné prevadzkové vynosy 20 129 194
Ostatné prevadzkové naklady 20 -178 -137
Zisk z prevadzkovej éinnosti 3129 2872
Vynosové troky 50 69
Nakladové troky -4 -5
Strata z derivatovych finanénych nastrojov - -79
Ostatné finanéné vynosy - 25
Ostatné finanéné naklady - -36
Naklady na finanénu éinnost’ - netto 46 -26
Zisk/strata z pridruzenych a spoloénych podnikov 6 11
Zisk pred zdanenim 3181 2857
Dan z prijmov 22 -646 -538
Cisty zisk za rok z pokraéujicich &innosti 2535 2319

Poznamky na stranéch 5 aZ 52 tvoria neoddelitelnu stcast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. ] 3
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania pripraveny v stilade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Zakonny Viastné

Zakladné rezervny Ostatné Ocefiovacie Nerozdeleny imanie

imanie fond fondy rozdiely zisk spolu

Cisty zisk za rok 2007 - - - - 2319 2319

Ocenovacie rozdiely

z derivatovych finanénych

nastrojov - - - 53 - 53
Odlozena dar k ocefiovacim

rozdielom z derivatovych

finanénych nastrojov - - - -10 - -10
Celkovy zisk/strata

vykazana vo viastnom

imanfi - - - -43 - -
Celkovy vykazany

zisk/strata za rok 2007 - - - 43 2319 2 362
Vyplatené dividendy - - - - -2 003 -2 003
Ostatné - - - - 1 1
Stav k 31. decembru 2007 3 363 673 390 - 2458 63884
Cisty zisk za rok 2008 2535 2535
Celkovy vykazany zisk za

rok 2008 - - - - 2535 2535
Vyplatené dividendy - - - - -2 305 -2 305
Ostatné - - - - 6 6
Stav k 31. decembru 2008 3363 673 390 - 2694 7120

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu st¢ast tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. ) 4
Konsolidovany vykaz periaznych tokov pripraveny v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Rok konéiaci 31. decembra

Poznamka 2008 2007

Pefiazné toky z prevadzkove] éinnosti

Penazné toky generované z prevadzkovej ¢innosti 23 3527 3632

Zaplatené droky -4 -5

Prijaté uroky 50 57

Zaplatena dan z prijmov -436 -412
Cisté penazné toky z prevadzkovej &innosti 3137 3272
Periazné toky z investiénej éinnosti

Nakup dihodobého hmotného majetku 6,7 -1576 -1383

Trzby z predaja dlhodobého hmotného majetku 20 24 53

Prijaté dividendy 2 -
Cisté pefiazné toky z investiénej ginnosti -1 550 -1330
Periazné toky z financnej éinnosti

Splacanie tverov 15 -25 -59

Vyplatené dividendy 13 -2 305 -2 003
Cisté pefiaZné toky pouzité vo finanénej &innosti -2 330 -2 062
Cisté zvySenie/(znizenie) pefiaznych prostriedkov a
peiiaznych ekvivalentov -743 -120
Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 12 1279 1399
PefaZné prostriedky a peiiazné ekvivalenty 12 536 1279

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnt sti¢ast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. . 5
Poznamky ku konsolidovanej uctovnej zavierke zostavenej podfa IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

1. VSeobecné informacie

Tato konsolidovana G¢tovna zavierka bola zostavena k 31. decembru 2008 v stlade sIFRS platnymi
v Eurépskej Unii (EU) za spoloénost Vychodoslovenska energetika a.s. (,VSE*, ,Spoloénost“) a jej dcérske
spoloénosti, pridruzené a spolo&né podniky (,Skupina®).

Vychodoslovenské energetické zavody $.p. (,VEZ“) boli zalozené Ministerstvom hospodarstva Ceskej
a Slovenske] federativnej republiky dfa 1. septembra 1990 ako Statny podnik. V ramci priprav na ich
privatizaciu bola zmenend ich pravna forma a 1. januara 2002 vznikla akciova spolo&nost Vychodoslovenska
energetika a.s. (,VSE" alebo ,Spolo¢nost*), ktora bola zaregistrovana v obchodnom registri Okresného stidu
KosSice I, oddiel Sa, vloZka &.: 1203/V a ktorej jedinym vlastnikom sa v slilade so zakladatel'skou listinou zo
17. decembra 2001 stal Fond narodného majetku SR (,FNM SR*). ZaloZenie Spoloénosti sa uskutoénilo
podlfa zakona €. 92/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov a nariadenia vlady SR &. 645 z 11. jila 2001
o privatizécii VEZ. VSE ako pravny nastupca VEZ prevzala vSetok ich majetok, zavézky, prdva a povinnosti.

Skupina poskytuje sluzby spojené s dodavkou a distribliciou elektriny predovSetkym v regiéne vychodného
Slovenska. Jej pdsobenie sa riadi podmienkami energetickej licencie, ktora jej bola udelena na zéklade
zakona o energetike ¢. 656/2004 (,zakon o energetike®). Platnost licencie ziskanej v januari 2002 skonéila v
decembri 2005 v sulade s § 69, ods. 1 zakona o energetike. V auguste 2005 Spoloénost ziskala nowvu
licenciu platnu od 1. januéra 2006. V sulade s § 7 zakona o energetike bola tato licencia vydana na dobu
neuréitu. Urgité aspekty vztahov medzi Skupinou a jej odberatelmi vratane tvorby cien za sluzby poskytované
istym skupinam odberatelov reguluje Urad pre reguléciu sietovych odvetvi.

Do 23. januara 2003 bol FNM SR vlastnikom celého zakladného imania Skupiny. V tento defi viada SR
zastipena Ministerstvom hospodarstva SR, FNM SR a spolo¢nost RWE Pius AG podpisali dohody okrem
iného o prevode 49% akcii Spoloénosti na RWE Plus AG (,privatizacia”). Podla Akcionarskej zmluvy a stanov
Spoloénosti vyhotovenych ako suUéast privatizatného procesu musia byt vybrané vyznamné rozhodnutia
tykajuce sa cinnosti Spoloénosti schvalené oboma akcionarmi. V roku 2004 spoloénost RWE Energy AG
prevzala 49 % akcii Spolo€nosti na zéklade Zmluvy o odstiepeni a prevzati. Na zaklade tejto zmluvy vagsinu
¢lenov predstavenstva Spolo€nosti nominuje RWE Energy AG, apreto je povaZovand za matersku
spolo¢nost.

Spolo¢nost VSE a.s. sa ako pridruzeny podnik zahrfiuje do konsolidovanej Gétovnej zavierky spolognosti
RWE Energy AG, Rheinlanddamm 24, 44139 Dortmund, SRN, ktord sa dalej zahriiuje do konsolidovanej
Uétovnej zavierky koncernu RWE AG. Posledne menovani konsolidovand Gétovnl zavierku zostavuje
spoloénost RWE AG, Opernplatz 1, 45128 Essen, SRN. Obe konsolidované Uétovné zavierky je mozné
ziskat priamo v sidle uvedenych spolognosti, alebo v sidle VSE a tieto sa uloZia do zbierky listin
Obchodného registra Amtsgerichts Essen, Zweigertstrasse 52, 45130 Essen.

Zakladatel'skou listinou zo dia 14. oktdbra 2005 bola zalozena spoloénost Vychodoslovenska distribuéna
s.r.o ako dcérska spoloénost Vychodoslovenskej energetiky a.s. so 100 %-nou Ugastou. Zapis Spolo&nosti
do obchodného registra na Okresnom stide Kosice I. bol vykonany diia 4. novembra 2005 v oddieli Sro
vlozka €islo 17263/V.

Rozhodnutim Valného zhromazdenia spolocnosti Vychodoslovenska distribuénd, s.r.o. zo dfa 30. janudra
2007 bola zmenena pravna forma spolocnosti zo spolo¢nosti s ru¢enim obmedzenym na akciovii spolognost.
Zapis spolognosti Vychodoslovenska distribuénd a.s. do obchodného registra na Okresnom siide Kosice |.
bol vykonany ku driu 15. februar 2007 v oddieli Sa vlozka ¢islo 1411/V.

Ustanovenim Zakona &. 656/20047 Z. z. o energetike a o zmene niektorych zékonov v zneni neskorsich
predpisov ustanovilo povmnosf od 1. jdla 2007, okrem iného, pravne oddelit prevadzkovanie distribuénej
stistavy.

Po zvazeni viacerych moznosti sa VSE a.s. rozhodla splnit zdkonné poZiadavky na pravne oddelenie
prevadzkovania distribuénej spoloénosti zalozenim 100%-nej dcérskej spolognosti Vychodoslovenska
distribuéna a.s. (VSD) a naslednym vloZenim nepefiazného vkladu vo forme &asti podniku Vychodoslovenska
energetika a.s. (vratane distribuénej siete) do zakladného imania a rezervného fondu tejto spolo¢nosti.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnt stic¢ast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s.

Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke zostavenej podia IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(V8etky udaje st v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Struktdra akciondrov Spolo&nosti k 31. decembru 2008:

Podiel na zakladnom imani

v mil. SKK %
FNM SR 1715 51
RWE Energy AG, SRN 1648 49
Spolu 3 363 100

V roku 2008 mala Skupina v priemere 1 548 zamestnancov (2007: 1 538).

Clenovia tatutarnych organov Spolo&nosti

Predstavenstvo: Zmeny v roku 2008 a stav k 31. decembru 2008 ZloZenie k 31. decembru 2007
Predseda Norbent Schiirmann Norbert Schirmann
Podpredseda Ing. Roman Sipo$ Ing. Roman Sipoé

Clenovia Dr. Peter Birkner do 31. augusta 2008 Dr. Peter Birkner

Ing. Radoslav Haluska od 1.septembra 2008
Mgr. Martin Miklas
Ing. Pavol Fandl

Dozorna rada: Zmeny v roku 2008 a stav k 31. decembru 2008

Mgr. Martin Miklas
Ing. Pavol Fandl

Zlozenie k 31. decembru 2007

Predseda Stefan Lasky

Podpredseda Berthold Bonekamp do 16. oktdbra 2008
Dr. Arndt Neuhaus  od 28. novembra 2008

Clenovia Ing. Gabriela Ostrolucka

Ing. Ladislav Dicky

Ing. Du$an Soltés od 31.januara 2008

Ing. Drahomira EngliSova
Andrej Macar

Branislav Sitina

Ing. Anton Kvitkovi¢

Sidlo Skupiny
Skupina sidli na adrese:

Mlynska 31
042 91 Kosice
Slovenska republika

1C0O: 36 211 222
IC DPH: SK2020062319

Stefan Lasky

Berthold Bonekamp

Ing. Gabriela Ostrolucka
Ing. Ladislav Dicky

Ing. Peter Schuster do

6. decembra 2007

od 6.decembra 2007 funkcia
neobsadena

ing. Drahomira EngliSova
Andrej Macar

Branislav Sitina

Ing. Anton Kvitkovié

Spolo€nost nema Ziadne podiely v spolo¢nostiach s neobmedzenym ruéenim.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sti¢ast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. ] 7
Poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej podla IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V8etky Gdaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

2. Prehfad vyznamnych ucétovnych metod

Zakladné uctovné metddy pouzité pri zostaveni tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky st opisané nizsie.
Tieto metddy sa uplatfiuju konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobf, ak nie je uvedené inak.

2.1. Vychodiska pre zostavenie tctovnej zavierky

Slovensky zakon o uctovnictve (zdkon NR SR €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby
niektoré spolognosti zostavili konsolidovanu Gétovna zavierku k 31. decembru 2008 podla Medzinarodnych
Standardov pre finan&né vykaznictvo (,IFRS") platnych v Eurépskej tnii (,EU").

Tato konsolidovana Ugtovna zavierka bola zostavena v sulade s IFRS platnymi v EU. Skupina aplikuje v&etky
IFRS ainterpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné (étovné Standardy (International Accounting
Standards Board — dalej len ,IASB*) platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2008.

Pre Ugely zostavenia konsolidovanej uétovnej zavierky podla IFRS stanovuju vedenia spolognosti tvoriacich
Skupinu zasadné predpoklady a odhady, ktoré maju vplyv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv v stvahe,
ako i na naklady a vynosy vykazané v prisluSnom vykaze ziskov a strat. V procese uplatfiovania iétovnych
metdd Skupiny prijimaju manazmenty spolo€nosti tiez uréité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré vyzadujd
zloZitej8i proces rozhodovania a oblasti, kde su zasadné predpoklady aodhady vyznamné pre tito
konsolidovanu Gétovnu zavierku, su zverejnené v Poznamke ¢. 4.

Konsolidovana uctovna zavierka bola zostavena na zdklade principu historickych cien. Vynimku tvoria
derivatové finanéné nastroje (hedging pefiaznych tokov), ktoré sa ku diiu zostavenia G&tovnej zavierky
ocenuji realnou hodnotou.

Tato konsolidovana Uctovna zavierka bola zostavena na zéklade principu ¢asového rozligenia, podla ktorého
sa transakcie vykazuji v U&tovnej zavierke v obdobi, s ktorym Casovo a vecne slvisia, a za predpokladu
nepretrzitého pokragovania €innosti Skupiny.

Tato konsolidovana Uétovna zavierka bola zostavend za Skupinu, ktora je podrobne opisana v poznamke
€. 8. Vsetky dcerske spolonosti su plne vlastnené materskou spolotnostou, takze Skupina netétuje o
mendinovom podiele. Ziadna dcérska spoloénost nebola nadobudnuta podnikovou kombinaciou, takZe
Skupina nelétovala o goodwille ako vysledku podnikovej kombinacie.

Predstavenstvo Spolo€nosti mézZe navrhnit akciondrom Spolo€nosti zmenu G&tovnej zavierky po jej
schvéleni Valnym zhromazdenim. Podla paragrafu 16, body 9 az 11 Zékona o Gétovnictve nemozno po
zostaveni a schvaleni uétovnej zavierky otvarat uzavreté uctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni Gétovnej
zavierky, Ze Udaje za predchadzajlce tctovné obdobie nie st porovnatelné, Zakon o tétovnictve umoZriuje
Gétovnej jednotke ich opravit v Gétovnom obdobi, ked tieto skutognosti zistila.

Konsolidovana uétovna zavierka je zostavena v miliénoch slovenskych korin (,SKK*).

Aplikdcia tétovnych Standardov pred ddtumom ich uéinnosti

Skupina neaplikovala Ziadne IFRS pred datumom ich tGginnosti.

Poznamky na stranéach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sticast tejto konsolidovanej tétovnej zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej uétovnej zavierke zostavenej podla IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Skupina dobrovolne predéasne neaplikovala nové §tandardy a interpretacie, ktoré s povinné pre
uctovné obdobia zacinajuce po 1. januéri 2008:

IFRS 8, Prevddzkové segmenty (uiéinny pre tiétovné obdobia zaéinajtce po 1. janudri 2009). Standard
sa tyka spoloénosti, ktorych dlhové alebo majetkové cenné papiere st verejne obchodovatelné alebo ktoré
predloZili alebo u nich prebieha proces predlozenia uUctovnej zavierky prislusnému regulaénému orgénu, za
ucelom emisie akejkolvek triedy cennych papierov na verejnom trhu. IFRS 8 vyZaduje, aby kazdy takyto
subjekt zverejfioval finanéné a dalSie vysvetlujuce informacie o svojich prevadzkovych segmentoch,
a zéroven $Specifikuje, akym spésobom ma tieto informéacie zverejnit. Kedze Skupina nema cenné papiere
kétované na verejnom, pripadne neverejnom trhu, tento Standard nie je v sti¢asnosti pre Skupinu relevantny.
Skupina bude aplikovat dany Standard v pripade, Ze sa stane vlastnikom relevantnych finanénych aktiv.
Manazment Skupiny nepredpoklada, Zze by uvedeny Standard ovplyvnil jej konsolidovant Gétovni zavierku.
Zmena tohto Standardu bola schvalena Eurépskou Uniou v novembri 2007.

Novela IAS 32 - Financéné ndstroje s pravom spédtného odpredaja a zivazky vznikajuce pri likvidacii
a novela IAS 1 (novela ucinnd pre uctovné obdobia zacinajice po 1. janudri 2009). Novela vyzaduije,
aby urgité finan&né ndstroje, ktoré spifiaju definiciu finanéného zavazku, boli klasifikované ako vlastné
imanie. Skupina v su¢asnosti posudzuje, aky dopad bude mat tato novela na jej Uétovnu zavierku. Skupina
nepredpoklada, Zze by uvedena novela ovplyvnila jej Gétovnu zavierku. Novela Standardu bola schvalena
Eurépskou Uniou v januéri 2009.

IAS 23, Ndklady na péZicky a uvery (Standard novelizovany v marci 2007: novela tiéinna pre tGétovné
obdobia zacinajice po 1. janudri 2009). Hlavnou zmenou v porovnani s pévodnym znenim je zru$enie
moznosti vykazat priamo do nakladov Urokové a iné naklady na pdziéky a Uvery vztahujlce sa na majetok,
ktorého priprava na zaradenie do uzivania alebo predaj si vyZzaduje dlhsi ¢as. Skupina bude musiet aktivovat
tieto naklady ako suéast obstaravacej ceny daného majetku. Novelizovany Standard sa aplikuje prospektivne
na naklady na pdZi¢ky a uvery tykajluce sa obstarania majetku, ktory bude aktivovany 1. januara 2009 alebo
neskér. Zmena IAS 23 nebude mat vplyv na Skupinu, kedze Skupina pouziva alternativne rieSenie a aktivuje
naklady na prijaté Gvery apdzitky, ktoré sa daju priamo priradit k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku do dihodobého majetku. Zmena tohto Standardu bola schvalena Eurépskou Uniou
v decembri 2008.

IAS 1, Prezentdcia uctovnej zdvierky (Standard novelizovany v septembri 2007; novela uéinnd pre
tictovné obdobia zacinajtice po 1. janudri 2009). Hlavnou zmenou v porovnani s pdvodnym znenim je
nahradenie vykazu ziskov a strat vykazom celkovych ziskov a strat, ktory bude obsahovat aj vetky zmeny
vlastného imania netykajuce sa vlastnikov spolo¢nosti, napriklad precenenie finanéného majetku uréeného
na predaj. Ako alternativne rieSenie bude méct spolocnost prezentovat dva vykazy: samostatny vykaz ziskov
astrat ako doteraz avykaz celkovych ziskov a strat. Novelizovany standard IAS 1 zavadza taktieZ
poziadavku prezentovat vykaz o finanénej situacii (sivahu) k poéiatoénému ditu porovnatefného uétovného
obdobia v pripade, Ze doSlo k zmene porovnatelnych Udajov z dévodu reklasifikdcie poloZiek, zmeny
Gétovnych postupov &i opravy chyb. Skupina predpoklada, Ze novela ovplyvni prezentéciu jej Gétovnej
zavierky, ale nebude mat dopad na uétovanie a ocefiovanie transakcii a zostatkov. Zmena tohto Standardu
bola schvalena Eurépskou Uniou v decembri 2008.

IAS 27, Konsolidovana a individudlna dctovna zdvierka (Standard novelizovany v janudri 2008; novela
ucinnd pre roéné uctovné obdobia zacinajuce po 1. juli 2009). Novelizovany Standard IAS 27 bude
vyZadovat, aby spolo€nost priradila celkovy zisk alebo stratu vlastnikom materskej spolo¢nosti a viastnikom
podielov bez kontrolného vplyvu (predtym oznacovanych ako ,mensinové podiely”) aj v pripade, Ze
v ddsledku toho bude zostatok podielov viastnikov bez kontrolného vplyvu negativny (stuéasny standard
vyZaduje, aby sa straty presahujice podiel na vlastnom imani vo vaéSine pripadov priradili viastnikom
materskej spolocnosti). Novelizovany 3tandard dalej uvadza, ze zmeny vlastnickych podielov materskej
spoloénosti v dcérskych spoloénostiach, v dosledku ktorych neddjde ku strate kontroly, sa musia zatétovat
ako transakcie vo vlastnom imani. Takisto Specifikuje spdsob, akym spoloénost stanovi zisky resp. straty
vyplyvajlice zo straty kontroly v dcérskej spolognosti. K datumu straty kontroly sa kazda investicia ponechana
v byvalej dceérskej spolo&nosti bude musiet ocenit v redinej hodnote. Skupina v stéasnosti posudzuje, aky
dopad bude mat novelizovany $tandard na jej uétovnd zévierku. Zmena tohto Standardu eSte nebola
schvalena Europskou Uniou.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnt sucast tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej tuctovnej zavierke zostavenej podra IFRS platnymi v Europskej Unii
(VSetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Podmienky vzniku ndroku a zruSenia — Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana v janudri
2008; ucinnd pre uctovné obdobia zacinajice po 1. janudri 2009). Novela objasfiuje, Ze iba podmienky
sluzby a podmienky vykonu predstavuju podmienky vzniku naroku na platby na baze podielov. Ostatné
podmienky pre platby na baze podielov sa nepovazuju za podmienky naroku. Novela Specifikuje, Ze véetky
zrudenia, &i uZz zo strany spolo€nosti alebo inych stran, musia byt posudzované z uétovného hladiska
rovnako. Skupina v sugasnosti posudzuje, aky dopad bude mat novelizovany $tandard na jej U&tovnd
zavierku. Zmena tohto Standardu bola schvélena Eurépskou Uniou v decembri 2008.

IFRS 3, Podnikové kombindcie (Standard novelizovany v janudri 2008; novela ti¢innd pre podnikové
kombindcie, u ktorych je datum akvizicie na alebo po zaciatku prvého uétovného obdobia, ktoré
zacina po 1. juli 2009). Novelizovany Standard IFRS 3 umozni spolo&nosti zvolit si spésob ocefiovania
podielov vlastnikov bez kontrolného vplyvu bud podfa doterajsieho znenia IFRS 3 (pomernym podielom na
identifikovatelnom é&istom majetku nadobudanej uétovnej jednotky) alebo v redinej hodnote. Uvadza
podrobnejSie inStrukcie k aplikovaniu metédy kipy v pripade podnikovych kombinacii. Bola zru$ena
poZiadavka, aby sa pri vypocte prislusnej &asti goodwillu ocefiovala v jednotlivych krokoch postupnej
akvizicie kazda poloZka majetku a zdvézkov vich redlnej hodnote. Namiesto toho sa goodwill k datumu
obstarania oceni vo vySke rozdielu medzi realnou hodnotou investicie v podniku ku dfiu akvizicie, kupnej
ceny a nadobudnutych &istych aktiv. Naklady stivisiace s akviziciou sa budu Uétovat oddelene od podnikovej
kombinacie, a preto sa vykdzu ako naklad, a nie ako suéast goodwillu. Nadobudatel bude musiet k datumu
akvizicie zalUétovat podmieneny zavézok z obstarania iného podniku. Zmeny hodnoty tohto zavazku po
datume nadobudnutia sa vyk&Zu v sulade s ostatnymi platnymi IFRS $tandardmi, a nie ako tiprava goodwillu.
Novelizovany IFRS 3 sa bude vztahovat aj na podnikové kombinacie, tykajice sa svojpomocnych druzstiev,
a podnikové kombinacie dosiahnuté vyluéne na zéklade zmluvného vztahu. IFRS 3 nie je relevantny pre
Skupinu, pretoZze Skupina neo¢akava realizaciu podnikovej kombinécie. Zmena tohto Standardu este nebola
schvélena Eurépskou Uniou.

IFRIC 13, Vernostné programy pre zdkaznikov (interpretdcia vydand v jini 2007; 4éinnd pre roéné
tictovné obdobia zacinajice po 1. juli 2008). Interpretacia vysvetiuje, Ze ak sa pri predaji tovaru alebo
sluzieb poskytuje zdkaznikom prisfub vernostnej odmeny (napr. body alebo bezodplatné poskytnutie tovaru),
ide o viacprvkové transakcie a Uhrada prijatd od zdkaznika sa ma rozdelit medzi jednotlivé zlozky transakcie
na baze realnych hodnét. Interpretacia IFRIC 13 nie je relevantna pre &innost Skupiny, pretoZe neposkytuje
vernostné programy v akejkolvek forme. Zmena tohto Standardu bola schvdlend Eurdpskou Uniou
v decembri 2008.

IFRIC 15, Dohody o vystavbe nehnutel'nosti (interpretdcia ucinnd pre uétovné obdobia zaéinajiice po
1. janudri 2009). Interpretacia sa tyka Uctovania vynosov a s nimi stvisiacich nakladov v spoloénostiach
zaoberajucich sa vystavbou nehnutefnosti bud priamo alebo prostrednictvom subdodavatelov a poskytuje
navod na ur&enie toho, & dohody o vystavbe nehnutelnosti spadaju do pdsobnosti IAS 11 alebo IAS 18.
TaktieZ uvadza kritéria na stanovenie toho, kedy by mali Gétovné jednotky vykazovat vynosy z takychto
transakcii. IFRIC 15 nie je relevantny pre €innost Skupiny, pretoZe nema uzatvorené dohody o vystavbe
nehnutelnosti. Zmena tohto Standardu este nebola schvalena Eurépskou Uniou.

IFRIC 16, Zabezpecenie (hedging) Cistej investicie v zahraniénej prevadzke (interpretdcia Géinnég pre
rocné uctovné obdobia zacinajice 1. oktébrom 2008 alebo neskér). Interpretacia vysvetluje, ktoré
kurzové rizika spliaju podmienky pre Gétovanie o hedgingu a uvadza, Ze prepoéet z funkénej meny na menu
prezentacie nevytvara riziko, na ktoré by sa mohlo aplikovat Uctovanie o hedgingu. IFRIC 16 dovoluje, aby
zabezpefovaci néstroj vlastnila fubovolna spolognost resp. spolo¢nosti v skupine s vynimkou zahraniénej
prevadzky, ktord je sama zabezpefovana. Interpretacia tiez objasfiuje, ako sa poéita zisk resp. strata
preuctovany /(-4) zrezervy na kurzovy prepotet do vykazu ziskov astrat pri predaji zabezpe&ovanej
zahraniénej prevadzky. Spolo€nosti pouziju prospektivne Standard IAS 39 na oduétovanie hedgingu, v
pripade ak zabezpe&enie nesplni kritéria uétovania o hedgingu uvedené v IFRIC 16. IFRIC 16 nema dopad
na tdto Uctovnu zavierku, pretoze Skupina nemd Ziadne investicie v zahrani¢nej prevadzke. Zmena tohto
Standardu este nebola schvalena Eurépskou Uniou.

Poznamky na strandch 5 az 52 tvoria neoddelitefnu sicast tejto konsolidovanej tétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. . 10
Poznémky ku konsolidovanej tctovnej zavierke zostavenej podla IFRS platnymi v Eurdpskej Unii
(VSetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Ndklady na investiciu v dcérskej spolocnosti, spoloénom podniku alebo pridruZenej spoloénosti —
novela IFRS 1 a IAS 27 (vydana v mdji 2008; ucinna pre uctovné obdobia zacinajice po 1. janudari
2009). Novela umozZiuje uétovnym jednotkdm, ktoré uplatiuju IFRS po prvy krat, aby svoje investicie
v dcérskych spolo€nostiach, spolo&nych podnikoch alebo pridruzenych spolognostiach ocenili v individualnej
Uétovnej zavierke bud v realnej hodnote alebo v u&tovnej hodnote vykazanej podla predchadzajicich
uétovnych Standardov. Novela taktiez vyzaduje, aby sa vyplata predakviziéného Cistého imania prijemcov
investicie vykazala vo vykaze ziskov a strat, a nie ako navratenie investicie. Novela nebude mat dopad na
udtovnu zavierku Skupiny. Zmena tohto standardu bola schvalena Eurépskou Uniou v januari 2009.

Kvalifikované poloZky hedgingu — novela IAS 39, Finanéné ndstroje: Vykazovanie a oceriovanie
(ucinnd s retrospektivnou aplikdciou pre uctovné obdobia zac¢inajuce po 1. jili 2009, s povolenou
predcéasnou aplikdciou). Novela objasriuje, ako sa majl v konkrétnych situaciach aplikovat principy, ktoré
uréuju, & zabezpe&ované riziko alebo &ast pefaznych tokov spifia podmienky na to, aby boli oznadené za
zabezpe&ené. Skupina v sugasnosti posudzuje dopad zmeny $tandardu na svoju Uctovnd zavierku. Zmena
tohto Standardu este nebola schvalena Eurépskou Uniou.

Projekt zlepseni Medzindrodnych standardov pre finanéné vykaznictvo (vydané v mdji 2008). V roku
2007 sa Rada pre medzinarodné uétovné Standardy (IASB) rozhodla iniciovat kazdoro¢ne sa opakujlci
projekt realizécie potrebnych, no nie naliehavych novelizacii IFRS. Novely vydané v maji 2008 obsahuju
viaceré délezité zmeny, objasnenia a terminologické zmeny v ré6znych Standardoch. DélezZité zmeny sa tykaju
tychto oblasti: klasifikdcia aktiv ako drzanych na predaj podla [FRS 5 v pripade straty kontroly nad dcérskou
spoloénostou; moznost prezentacie finanénych nastrojov drzanych na obchodovanie ako dlhodobého
majetku podfa IAS 1; uétovanie o predaji majetku, na ktory sa vztahuje standard IAS 16 a ktory bol predtym
drzany za ucelom prenajmu, a klasifikacia prisludnych penaznych tokov podla IAS 7 ako perniaznych tokov
z prevadzkovej &innosti; objasnenie definicie obmedzenia (curtailment) podla IAS 19; uctovanie o statnych
dotéciach so zvyhodnenymi turokovymi sadzbami v sulade s IAS 20; zosuladenie definicie nakladov na prijaté
uvery a p6zicky podla IAS 23 s metédou efektivnej Urokovej sadzby; objasnenie Uétovania o dcérskych
spolo€nostiach drzanych na predaj podfa IAS 27 a IFRS 5; redukcia poziadaviek na zverejfiovanie tykajlcich
sa pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov podfa IAS 28 a IAS 31; rozSirenie zverejnenia
vyzadovaného podla IAS 36; objasnenie Uttovania o reklamnych néakladoch podfa IAS 38; zmena definicie
kategdrie finanénych aktiv v redlnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, tak, aby bola v silade s tuétovanim
o zabezpec€ovacich derivatoch podla IAS 38; zavedenie Uc¢tovania investicii do nehnutelnosti poéas ich
vystavby stlade IAS 40; aredukcia obmedzeni tykajucich sa spdsobu stanovenia redlnej hodnoty
biologického majetku podrfa IAS 41. DalSie zmeny a doplnenia Standardov IAS 8, IAS 10, IAS 18, IAS 20, IAS
29, IAS 34, IAS 40, IAS 41 a IFRS 7 predstavuju iba terminologické alebo redakéné zmeny, o ktorych je IASB
presveddena, Zze nebudi mat Ziaden alebo iba minimalny vplyv na uétovnictvo. Skupina nepredpoklada, ze
by spominané novelizacie mali zavazny dopad na jej U¢tovnu zdvierku. Zmeny tychto Standardov boli
schvéalené Eurdépskou Uniou v januéri 2009.

IFRIC 17 - Neperiazné dividendy pre majitel'ov akcii a obchodnych podielov (uc¢inni pre roéné
obdobia zacinajice 1. jula 2009 alebo neskér s povolenou predéasnou aplikdciou). Interpretacia
objashuje, kedy a ako sa ma uétovat prevod nepefiazného majetku formou dividend akcionarom a majitelom
obchodnych podielov. Zavazok previest nepenazny majetok formou dividendy je uctovna jednotka povinna
ocenit v redlnej hodnote majetku, ktory sa ma previest. Zisk resp. strata z vyradenia nepefiazného majetku
sa vykaZze vo vykaze ziskov astrat, ked Gétovna jednotka prisludnu dividendu tymto majetkom splati.
Uvedena interpretacia nie je pre €innost Skupiny relevantna, pretoZe t4 svojim akcionarom Ziadne dividendy
vo forme nepefiazného majetku nevyplaca. Zmena tohto Standardu este nebola schvalena Eurépskou Uniou.

IFRS 1, Prvd aplikdcia Medzindrodnych uctovnych standardov finanéného vykaznictva (iéinnd pre
prvd détovnd zdvierku zostavent v sudlade s IFRS za obdobie zacinajuce dria 1. jila 2009 alebo
neskér) Novelizovany Standard IFRS 1 zachoval obsah predchadzajlcej verzie pri zmenenej forme a
Struktire jeho prezentacie s cielom zlepsit jeho zrozumitelnost a adaptovatelnost na budlce zmeny.
Novelizovany Standard nema vplyv na konsolidovanu uétovnl zévierku Skupiny. Zmena tohto $tandardu este
nebola schvalena Eurépskou Uniou.

Poznédmky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej tiétovnej zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej tétovnej zavierke zostavenej podfa IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky Udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

IFRIC 18, Prevody majetku od zakaznikov (U¢innd pre roc¢né tctovné obdobia zacinajice 1. jula 2009
alebo neskér). Interpretacia objasiiuje Gctovanie o prevodoch majetku od zakaznikov, menovite: okoinosti,
za ktorych je naplnenda definicia majetku; vykazovanie majetku a stanovenie jeho obstaravacej ceny pri
podiatoénom vykazovani; identifikdcia samostatne identifikovatelnych sluzieb (jedna alebo viacero sluzieb
vymenou za prevedeny majetok); vykazovanie vynosov a Gétovanie o prevodoch hotovosti od zakaznikov.
Standard este nebol schvaleny Eurépskou Uniou.

Pokial nie je vy33ie uvedené inak, nové Standardy a interpretacie nebudi mat vyznamny dopad na uétovnu
zavierku Skupiny.

2.2. Dcérske spolocnosti, pridruzené a spoloéné podniky

Dcérske spolo¢nosti

Dcérske spoloénosti st vSetky subjekty (vratane Uiéelovo zaloZzenych), v ktorych ma Skupina pravomoc riadit
ich finanéné a prevadzkové zaleZitosti, s ¢im je vo vSeobecnosti spojené vlastnictvom viac ako polovice
hlasovacich prav. Existencia a U€inok potencialnych hlasovacich prav, ktoré st okamzite uplatnitefné, sa
berie do dvahy pri posudzovani, & Skupina kontroluje iny subjekt. Dcérske spolocnosti sa zahffiaju do
udtovnej zavierky metédou Uplnej konsolidacie od datumu, kedy bola kontrola nad nimi prevedena na skupinu
a su vylaéené z konsolidacie od datumu, kedy kontrola zanikla.

Nakupna metdda udtovania sa pouziva na Uctovanie o akviziciach dcérskych spoloénosti Skupinou.
Obstaravacia cena predstavuje redinu hodnotu daného majetku, emitovanych majetkovych nastrojov
a zavazkov vzniknutych alebo prevzatych k datumu vymeny zvySenu o naklady priamo suvisiace s akviziciou.
Identifikovatelny majetok a zavdzky a podmienené zavazky nadobudnuté v podnikovej kombinacii sa prvotne
ocefiuju ich redlnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na rozsah akéhokolvek mensinového podielu.
Suma, o ktoru obstaravacia cena prevySuje redlnu hodnotu podielu Skupiny na nadobudnutych
identifikovatelnych &istych aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je obstaravacia cena niZ$ia nez realna
hodnota gistych aktiv nadobudnutej dcérskej spolo€nosti, rozdiel sa vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Transakcie vramci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky ztransakcii medzi podnikmi Skupiny sa
eliminuju. Nerealizované straty sa tiez eliminuju, ale beri sa do uvahy ako indikator zniZenia hodnoty
prevadzaného majetku. Uctovné metddy dcérskych spolo€nosti boli zmenené, ked bolo potrebné, aby sa
zabezpetila konzistentnost s metédami, ktoré aplikuje Skupina.

PridruZené a spolo¢né podniky

PridruZzené podniky su vSetky subjekty, v ktorych ma Skupina podstatny vplyv, ale neovlada ich, &o je vo
vSeobecnosti spojené s vlastnictvom 20% az 50% hlasovacich prav. Spoloéne kontrolované podniky
(»spoloéné podniky“) su tie, v ktorych sa Skupina podiela na kontrole &innosti spoloéne so svojimi partnermi
v podnikani.

Podiel Skupiny na ziskoch &i stratach pridruZzenych spolocnosti a spoloénych podnikov vygenerovanych po
akvizicii je vykazany vo vykaze ziskov a strat, a jej podiel na inych zmenach vo vlastnom imani po akvizicii je
vykazany ako pohyb vo fondoch viastného imania Skupiny. O tieto pohyby je upravena aj uétovna hodnota
investicie. Ak podiel Skupiny na stratdch pridruzenej spolo¢nosti alebo spoloéného podniku prevysuje jej
podiel na vlastnom imani v danej spolo€nosti, vratane vSetkych ostatnych nezabezpecenych pohladavok,
Skupina nevykazuje dalSie straty, pokial jej v mene pridruZenej spolo¢nosti alebo spoloéného podniku
nevznikli iné zavézky a ak v mene pridruzenej spolo¢nosti alebo spoloéného podniku nerealizovala platby.

Nerealizované zisky z transakcii medzi Skupinou a jej pridruzenymi spoloénostami a spoloénymi podnikmi su
eliminované v miere zodpovedajicej majetkovej UCasti Skupiny v danych pridruZzenych spoloénostiach
a spoloénych podnikoch. Nerealizované straty sa tiez eliminuji, s vynimkou pripadov, ked transakcia
poskytuje dékaz o poklese hodnoty prevadzaného aktiva. V pripade nutnosti boli G&tovné postupy
pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov pozmenené tak, aby boli konzistentné s postupmi Skupiny.

Poznémky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu stcast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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2.3. Prepocet cudzich mien

Funkénd mena a mena vykazovania

Udaje v Gétovnej zavierke st ocenené pouZitim meny primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
uétovna jednotka pdsobi (,funkénd mena"“). Konsolidovana uctovna zdvierka je prezentovana v slovenskych
korundch, ktoré su funkénou menou a menou vykazovania vSetkych podnikov v Skupine.

Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menach sa prepoéitavaju na funkéni menu vymennym kurzom platnym v defi
uskutotnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajuce z dhrady takychto transakcii a z prepoéitania
pefiazného majetku a zdvazkov denominovanych v cudze] mene koncoroénym vymennym kurzom sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat, okrem vykazovania ocefiovacich rozdielov z derivatovych finanénych
nastrojov (cash-flow hedging), ktorych efektivna cast sa vykazuje vo vlastnom imani.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

VSetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstaravacich cenach znizenych o opravky a kumulované
straty zo znizenia hodnoty. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady suvisiace s jeho
obstaranim. Pri majetkoch splifajucich kritéria podfa IAS 23 aj Groky z investiénych Gverov, zaté&tované od
doby obstarania aZz do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Nésledné vydavky sa zahffiaju do Uétovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok, iba
ak je pravdepodobné, Ze budice ekonomické GZitky stvisiace s majetkom budd plynit Skupine a vyska
vydavkov méze byt spolahlivo uréena. Naklady na opravy a udrzbu sa Gétuji do vykazu ziskov a strat
v Uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Pravny unbundling (Poznamka 5) neovplyvnil konsolidovanu suvahu, konsolidovany vykaz ziskov a strat,
konsolidovany vykaz zmien vlastného imania a ani konsolidovany vykaz pefiaznych tokov.

Odpisovanie dlhodobého hmotného majetku sa zaéina vtedy, ked je k dispozicii na pouZivanie, t. j. ked je na
mieste uréenia a v stave, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej sposob uril manazment. DlIhodoby hmotny
majetok sa odpisuje v sulade so schvalenym odpisovym planom. Hmotny majetok sa odpisuje linedrnym
spbésobom - €asovou metédou odpisovania, pricom sa mesacny odpis stanovuje ako podiel odpisovatelnej
hodnoty a odhadovanej doby ekonomickej zivotnosti majetku. Odpisovatelnou hodnotou je obstaravacia cena
znizena o rezidualnu hodnotu. Rezidudlna hodnota majetku je odhadovana suma, ktord by Skupina
v siéasnosti ziskala z vyradenia majetku po odpocitani odhadovanych nakladov na vyradenie, keby uz
majetok dosahoval vek a stav, ktory sa o€akdva na konci jeho doby pouzitelnosti. Zostatkova hodnota
majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Skupina oéakéva, Ze dany majetok bude pouzivat
az do konca Zivotnosti. K stivahovému diiu sa o¢akdvana hodnota v ¢ase vyradenia a predpokladana doba
Zivotnosti dihodobého majetku prehodnocuje, a ak je to potrebné, upravuije.

Predpokladana doba ekonomickej zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy a stavby 25 -50 rokov
Stroje a zariadenia 5 - 15 rokov
Motorové vozidla 5 - 10 rokov
Inventar 3 - 12 rokov

Kazdy komponent akejkolvek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého vyska
je vyznamna vzhladom na celkovl obstaravaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Skupina
priraduje proporciondlnu cast sumy pdvodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Pozemky a nedokon&ené investicie sa neodpisuju.

Najvyznamnejsie polozky majetku tvoria distribucna siet, budovy a stavby.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu stcast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréujui porovnanim trzieb a jeho Uétovnej hodnoty. Vykazuju sa vo
vykaze ziskov a strat.

2.5. Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa oceriuje v historickej obstaravacej cene znizenej o opravky a kumulované
straty zo zniZzenia hodnoty. Historicka obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady
suvisiace s jeho obstaranim vratane nakladov potrebnych na uvedenie dihodobého nehmotného majetku do
takého stavu, aby sa mohol pouzivat podfa zamerov vedenia.

Dlhodoby nehmotny majetok sa zacina amortizovat v mesiaci, ked je k dispozicii na pouZivanie, t. j. ked je
na mieste uréenia a v stave, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej spésob uril manazment. Amortizuje sa
v stlade so schvalenym odpisovym planom linedarnou metédou. Mesaény odpis sa stanovuje ako rozdiel
medzi obstaravacou a zostatkovou cenou majetku vydeleny odhadovanou dobou jeho ekonomickej Zivotnosti
v mesiacoch. Predpoklada sa, Ze zostatkova cena dlhodobého nehmotného majetku bude nulova, pokial (a)
neexistuje zavazok tretej strany odkupit majetok na konci jeho ekonomickej Zivotnosti, alebo (b) existuje
aktivny trh pre dany majetok a zostatkovi hodnotu mozno uréit porovnanim stymto trhom, priCom je
pravdepodobné, Ze takyto trh bude existovat aj na konci ekonomickej Zivotnosti daného majetku.

Skupina nema nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti.

Néklady stvisiace s Udrzbou programového vybavenia sa vykazuju ako naklad v éase vzniku. Naklady na
vyvoj, ktoré je mozné priamo priradit k navrhu a testovaniu identifikovatelného a oddelitefného programového
produktu, ktory je kontrolovany Skupinou, si vykdzané ako nehmotny majetok, vtedy alen vtedy, ked
jednotka mdze preukazat vsetky nasledujlce okolnosti:

- technicka realizovatelnost dokon&enia nehmotného majetku tak, ze bude k dispozicii na pouZivanie
alebo predaj;

- svoj zamer dokonéit nehmotny majetok a vyuzivat ho alebo ho predat;

- svoju schopnost nehmotny majetok vyuzivat alebo predat;

- spdsob, akym bude nehmotny vytvarat pravdepodobné budice ekonomické UZitky;

- dostupnost primeranych technickych, finanénych a ostatnych zdrojov na dokoné&enie vyvoja a na
vyuZivanie alebo predaj nehmotného majetku;

- svoju schopnost spolahlivo vy&islit vydavky, ktoré sa daju priradit k nehmotnému majetku pocéas jeho

vyvoja.

Naklady, ktoré sa daju priamo priradit a su kapitalizované ako sucast nehmotného majetku, zahfiaju
naklady na vyvoj programového vybavenia, osobné naklady a pomernd ¢&ast relevantnych reZijnych
nakladov. Ostatné naklady na vyvoj, ktoré nespliiaju tieto kritéria, sa vykazuju ako néklad v &ase ich vzniku.
Vydavky na poloZzku nehmotného majetku prvotne vykazané ako naklady, sa nesmu k neskorgiemu datumu
vykazat ako suéast nakladov na nehmotny majetok.

Naklady suvisiace s vyvojom programového vybavenia pocitatov vykazané ako majetok sa amortizujli po&as
olakavanej doby Zivotnosti, ktora nie je dlhsia ako $tyri roky.

Nasledné vydavky, ktoré sluzia na zlepSenie alebo rozsirenie programového vybavenia poéitaéov nad ramec
jeho pdvodnej $pecifikacie a spifiaju kritéria podra IAS 38 pre vykazovanie ako dlhodoby nehmotny majetok,
su vykazované ako technické zhodnotenie a pripoditané k pdvodnej obstaravacej cene programového
vybavenia.

Ocakéavané doby Zivotnosti individualnych skupin nehmotného majetku s uvedené v nasledujticej tabulke:

Software 3 roky
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 3 roky

Pozndmky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sti¢ast tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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Najvyznamnejsie poloZky nehmotného majetku st uvedené v nasledujlicej tabulke:

Zostatkova doba Zivotnosti

Uétovna hodnota (v rokoch)
SAP-Gemini 79 3
Hermes 49 2
SAP-licencie 8,1 3
SAP-PM 1,2 1
SAP-licencie 0,1 1
SAP-ISU 0,1 2

SAP je ekonomicky informaény systém uréeny pre cell Skalu obchodnych aktivit, ktory pracuje vo viacerych
moduloch (napr. HR, Fl, FI-AA, MM, PM, ISU atd’.)

Hermes predstavuje upgrade systému SAP-core a SAP-ISU pre Géely splnenia poZiadaviek unbundlingu
a regulaénych poziadaviek v energetike v Slovenskej republike.

2.6. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory mé neur€iti dobu Zivotnosti, sa neodpisuje, ale kazdy rok sa testuje na zniZenie hodnoty.
Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hfadiska mozného zniZenia hodnoty vZdy, ked udalosti alebo
zmeny okolnosti naznacuju, Zze by sa nemuselo podarit spétne ziskat Uétovnu hodnotu tohto majetku. Strata
zo zniZenia hodnoty sa zaulctuje vo vyske, o ktord uctovna hodnota daného majetku prevysuje jeho spétne
ziskatelnd hodnotu.

Spétne ziskatelna hodnota predstavuje: bud redlnu hodnotu zniZzenu o naklady na predaj alebo uzitkovl
hodnotu, podfa toho, ktora je vySSia. Pre Gely posudenia znizenia hodnoty sa majetok zatrieduje do skupin
na najnizSej drovni, pre ktord existuji samostatne identifikovatelné periazné toky (jednotky generujlce
pefiazné toky). Nefinanény majetok iny ako goodwill, ktorého hodnota bola zniZend, sa ku kazdému
stivahovému driu preskuma z hladiska moznosti zrusit zniZzenie hodnoty.

2.7. Finanény majetok

Skupina klasifikuje finanény majetok do nasledujucich kategorii: finanény majetok v reainej hodnote uétovany
cez vykaz ziskov a strat, a p6Zicky a pohladavky. Klasifikdcia zavisi od uéelu, za ktorym bol finanény majetok
obstarany. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi vedenie Skupiny pri jeho prvotnom zatétovani.

Pozicky a pohlfadavky

PoZicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaju vtedy, ked Skupina poskytne pefiazné prostriedky,
tovar alebo sluzby priamo diznikovi bez toho, aby mala v imysle s pohfaddvkou obchodovat. P&Zitky
a pohfadavky st zahrnuté do kratkodobého majetku s vynimkou, ked ich splatnost presahuje obdobie 12
mesiacov od datumu suvahy. Vtomto pripade su klasifikované ako dlhodoby majetok. V stvahe su
pohladavky klasifikované ako ,Pohfadavky z obchodného styku a iné pohladavky*.

Finanény majetok v redinej hodnote té¢tovany cez vykaz ziskov a strét

Finanény majetok v redlnej hodnote U&tovany cez vykaz ziskov astrat je finanény majetok drzany na
obchodovanie. Finanény majetok sa vykazuje v tejto kategérii, ak bol v zdsade obstarany za Géelom predaja
v kratkodobom €asovom horizonte. Finan¢né derivaty sa tiez kategorizuji ako drZané na obchodovanie, ak
nie si uréené ako zaistenie. Majetok v tejto kategdrii sa klasifikuje ako kratkodoby. Skupina neevidovala
v Uétovnom obdobi 2008 a 2007 Ziadny finanény majetok v redinej hodnote Gétovany cez vykaz ziskov
a stréat.

Poznamky na stranéch 5 aZ 52 tvoria neoddelitelnui sicast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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2.8. Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel poskytuje najomcovi vymenou za platbu alebo
sériu platieb pravo vyuzivat majetok po&as dohodnutého obdobia.

Finanény leasing

Skupina si prenajima dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom ma Skupina
vyznamnu &ast rizik a vyhod spojenych s jeho vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing. Majetok
obstarany formou finanéného leasingu je na zaciatku najomného vztahu aktivovany bud v jeho redlnej
hodnote alebo v sti€asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podra toho, ktora z nich je nizsia.

Kazda leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a financné naklady tak, aby sa dosiahla konstantna
urokova sadzba uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajice zavézky z prendjmu, bez
finanénych nakladov, su sucastou ostatnych dlhodobych zavézkov. Urokova &ast finanénych néakladov sa
uétuje do vykazu ziskov a strat pocas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konstantna urokova miera
uplatnend na zostatok zavézku zleasingu za kazdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany
prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud potas doby Zivotnosti majetku alebo potas doby
trvania leasingu podra toho, ktora z nich je kratsia.

Manazment Skupiny posudil existenciu leasingu definovaného v IAS 17 v zmluvach. Skupina ma uzatvorenu
zmluvu, ktorej podstatou je leasing, na obdobie 3 rokov vo vyske 16 mil. SKK.
Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu ¢&ast rizik a vyhod spojenych s jeho vlastnictvom,
sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho leasingu (po odpogitani zliav
od prenajimatefa) sa vykazuju rovnhomerne vo vykaze ziskov a strat po¢as doby trvania leasingu.

2.9. Finanéné zavazky

Skupina klasifikuje svoje finanéné zavéazky vodi dcérskym spoloénostiam podla IAS 39 ,Finanéné nastroje:
vykazovanie a ocefovanie” ako ostatné finanéné zavdzky v uctovnej hodnote. Klasifikacia zavisi od
zmluvnych zavézkov viazucich sa k finanénému nastroju a od Umyslov, s akymi manaZment uzavrel dant
zmluvu.

ManaZment uréuje klasifikdciu svojich finanénych zavazkov pri pogiatoénom Gétovani.

Ked sa o finanénom zavézku U&tuje prvy krat, Skupina ho oceni v jeho realnej hodnote zvy$enej o
transak&né naklady priamo priraditelné k obstaraniu daného finanéného zavazku.

Po potiato&nom zaué&tovani Skupina oceni vSetky finanéné zavazky v Gétovnej hodnote zistenej metddou
efektivnej Urokovej miery.

Zisk alebo strata vyplyvajtica z finanénych zavéazkov je zauétovana do vykazu ziskov a strat, ked je finan&ny
zavazok ukonéeny.

Finan&ny zavézok (alebo jeho ¢ast) je odstraneny zo stivahy len v tom pripade, ked zanikne, t.j. ked zavazok
uvedeny v zmluve sa zrusi, alebo vyprsi.

2.10. Derivatové finanéné nastroje a hedgingové aktivity

Manazment Skupiny posudil existenciu derivatovych finanénych nastrojov definovanych v IAS 32, 39 a IFRS
7 a usudil, ze Skupina k stivahovému dfiu nema Ziadne derivatové finané&né nastroje.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelni stcast tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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V roku 2006 Skupina nakupila derivatové finanéné nastroje (menové forwardy), ktoré boli v stlade s IAS 39
navrhnuté ako transakcie na hedging pefiaznych tokov s cieflom zaistenia menovych rizik vyplyvajucich zo
zmlav na nakup elektrickej energie v roku 2007. V pripade hedgingu pefiaznych tokov Skupina zaistuje riziko
nestalosti pefaZnych tokov, ktoré mozno pripisat kurzovému riziku spojenému s nakupom elektrickej
energie.

Tieto derivaty sa prvotne vykazuju v redinej hodnote v defi podpisania derivatovej zmluvy a nasledne sa
precefiuji na redlnu hodnotu. Redlna hodnota je uréena trhovym pomerom SKK/EUR pre prisludné
derivatové finan&né nastroje a prisiusné obdobie k stivahovému driu.

Efektivna &ast zmeny v redinej hodnote derivatov, spifajucich kritéria hedgingu pefiaznych tokov sa vykazuje
vo vlastnom imani. Zisk alebo strata suvisiaca s neefektivnou zlozkou sa vykadze ihned vo vykaze ziskov
a strat v poloZke Strata z derivatovych finanénych nastrojov. Odhad efektivity hedgingu pefiaznych tokov bol
urobeny v sulade s IAS 39 principom 80% - 125%.

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zauctuji do vykazu ziskov a strat v obdobi, ked' polozky hedgingu
ovplyviiuju zisk/stratu (napriklad ked sa uskutogni predpovedany zaisteny nakup). Zisk alebo strata
vztahujlica sa na efektivhu zlozku menového forwardového kontraktu zabezpeéujiceho nakup sa vykazuje
vo vykaze ziskov a strat v polozke Strata z derivatovych finanénych néastrojov.

Ked nastroj hedgingu vyprsi, alebo ked uz nespliia kritérid Uétovania o hedgingu, kumulativny zisk alebo
strata vo vlastnom imani zostane vo vlastnom imani a vykaZze sa vtedy, ked sa predpokladana transakcia
vykdZe vo vykaze ziskov astrat. Ak sa uz neoCakava, Ze predpokladana transakcia sa uskutoéni,
kumulativny zisk alebo strata vykazana vo vlastnom imani sa okamZite prevedie do vykazu ziskov a strat
a vykaze sa v poloZke Strata z derivatovych finanénych nastrojov.

Skupina nevyuziva iné derivatové nastroje ako vyssie popisané menové forwardy, ktoré spifiaji poziadavky
hedgingu.

2.11. Zasohy

Zasoby sa oceniujl bud obstaravacou cenou alebo ¢istou realizovatelnou hodnotou podra toho, ktora z nich
je niz8ia. Pri vyskiadneni sa zdsoby ocefiuju metédou vaZzeného aritmetického priemeru. Obstaravaciu cenu
materidlu tvori ndkupna cena a vedlajsie obstaravacie naklady. Cista realizovatelna hodnota predstavuje
odhad predajnej ceny v beZznom obchodnom styku a je znizena o prislusné variabilné naklady na predaj.

nxew

2.12. Pohladévky z obchodného styku a iné pohladavky, a p6zicky

Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky a p6Zicky sa prvotne ocefiujl redlnou a nasledne metédou
amortised cost pouzitim metddy efektivnej Grokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravnu poloZku.
Zasady vykazovania vynosov su opisané v Poznamke 2.20.

Opravna polozka na pohladavky z obchodného styku sa vytvara viedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze
Skupina nebude schopna zinkasovat vSetky dlzné ciastky podla p6vodnych podmienok pohladévok.
Vyznamné finanéné problémy diznika, pravdepodobnost, Zze dlznik vstipi do konkurzu alebo finan&na
reorganizacia, platobna neschopnost alebo akékolvek omeskanie platieb sa povaZzuju za indikatory toho, Ze
pohlfadavka z obchodného styku je znehodnotend. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
Uétovnou hodnotou daného aktiva a si€asnou hodnotou predpokladanych budlcich pefaznych tokov
diskontovanych pévodnou efektivnou urokovou sadzbou.

Ugtovna hodnota pohladavky sa zniZuje pomocou tétu opravnych poloziek. Tvorba a rozpustanie opravnych
poloZiek sa vo vykaze ziskov astrat vykazuje vriadku ,Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)”.
NevymozZitelné pohfadavky z obchodného styku sa odpisuji a vo vykaze ziskov a strat si vykazané tiez
v riadku Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady).

Pohladavky splatené diznikmi, ktoré boli predtym odpisané, sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku
»Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)“.

Poznamky na stranédch 5 az 52 tvoria neoddelitelnd stcast tejto konsolidovanej uctovnej zavierky.
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Skupina mesacne posudzuje stav pohladavok atvorbu opravnych poloZiek k pohladdavkam po lehote
splatnosti.

Opravné polozky k poskytnutym Uverom sa tvoria rovnakym spdsobom ako opravné polozky k pohfadavkam
z obchodného styku.

2.13. Penazné prostriedky a penazné ekvivalenty

Perazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahffiaji pefiazni hotovost, neterminované vklady v bankach a
iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s povodnou dobou splatnosti neprevy$ujlicou tri mesiace. Pefiazné
prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocenuju v uétovnej hodnote zistenej metédou efektivnej tirokovej miery.

2.14. Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa prvotne ocefiuju redlnou a nasledne metédou amortised cost s pouzitim
metody efektivnej irokovej miery.

2.15. Prijaté avery a iné p6zicky

Uvery sa pri ich vzniku vykazuji v redinej hodnote znizenej o transakéné poplatky. Nasledne sa uvery
ocefuju metddou amortised cost. Kazdy rozdiel medzi hodnotou ziskanych finanénych prostriedkov (bez
transakénych poplatkov) a splatnou nominalnou hodnotou sa vykdZe vo vykaze ziskov a strat pocas doby
splatnosti Uveru, pouZzitim metddy efektivnej trokovej miery.

Uvery sa klasifikuji ako kratkodobé zavazky, svynimkou ak ma Skupina neobmedzené pravo odlozit
vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po stdvahovom dni.

e

2.16. Naklady na prijaté Gvery a p6zicky

Néklady na prijaté avery a p6Zitky, ktoré sa daju priamo priradif obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuju ako sucast nakladov na tento majetok v sllade s povolenym
alternativnym rieSenim podfa IAS 23. Ak sa pefiazné prostriedky vo véeobecnosti poZi¢iavaju a pouzivaju za
Udelom obstarania kvalifikovatelného majetku, vySka nakladov na prijaté tvery a p6Zicky, ktoré maju pravo
byt aktivované, sa uréi aplikovanim aktivaéného pomeru na naklady vynaloZzené na dany majetok. Aktivaény
pomer predstavuje vaZeny priemer nékladov na prijaté Gvery a pézicky aplikovatefnych na tvery Gétovnej
jednotky, ktoré ostali nesplatené pocas vykazovaného obdobia, s vynimkou lverov a péZigiek Eerpanych za

udelom obstarania kvalifikovatefného majetku. Vyska nakladov na prijaté Gvery a p6Zi¢ky aktivovanych poéas
uétovného obdobia neprevysuje naklady na prijaté GUvery a pbzicky vynaloZzené poéas tohto obdobia.

2.17. Splatna a odloZena dan z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita v sllade s dafiovymi zdkonmi platnymi k datumu stvahy. Manazment
Skupiny pravidelne sleduje pozicie v darfiovych priznaniach vyzadujlce si interpretaciu dafovych predpisov
a v pripade potreby vytvara rezervu na zaklade predpokladanej sumy, ktord bude splatna dafiovému organu.

O odloZenej dani z prijmov sa G¢tuje v plnej vySke pouzitim zavézkove] metddy v pripade do&asnych
rozdielov medzi hodnotou majetku a zavazkov pre dafiové Ucely a ich Uétovnou hodnotou v konsolidovanej
GEtovnej zavierke. O odloZenej dani z prijmov sa v8ak neuctuje, ak vznika z prvotného vykazania majetku
alebo zavdzku v transakcii, ktord nepredstavuje podnikovi kombinaciu a ktord v éase svojej realizacie
neovplyviiuje uctovny ani darnovy zisk ¢&i stratu.

Odlozena dar z prijmov sa stanovuje pomocou darfiovych sadzieb (a zédkonov), ktoré boli uzakonené alebo
formalne uzakonené k suvahovému diiu a ofakava sa ich platnost v &ase realizdcie prisludnej odlozenej
danovej pohladavky alebo vyrovnania odloZeného dafiového zavazku.

OdloZené dariové pohladavky sa vykazujui, ak je pravdepodobné, Ze v budicnosti bude generovany
zdanitelny zisk, voéi ktorému sa budi méct docasné rozdiely zrealizovat.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.
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OdloZena dafn z prijmov sa vztahuje na docasné rozdiely vznikajlice pri investicidch do pridruZenych
a spoloénych podnikov s vynimkou pripadov, ak Skupina kontroluje natasovanie zrusenia doéasného
rozdielu a je pravdepodobné, ze do&asny rozdiel sa nezrusi v dohfadnej budtcnosti.

Skupina si zapocitava odloZzené dafiové pohladdvky s odlozenymi dafiovymi zavazkami ak ma prévne
vymozitelné pravo ich zapocitat a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym dafiovym aradom.

2.18. Zamestnanecké pozitky

Penzijné programy a odmeny pri jubiledch

Skupina prispieva jednak do programov s vopred stanovenymi plneniami a jednak do programov s vopred
stanovenymi prispevkami.

Program s vopred stanovenymi pineniami je penzijny program definujici vysku déchodkového plnenia, ktora
zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. Vyska plnenia zavisi zvy&ajne od viacerych faktorov, akymi
sU napr. vek, odpracované roky a mzda. Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podra
ktorého Skupina plati pevne stanovené prispevky tretim osobam (fondom), pricom nema Zziadnu zmluvnu
alebo implicitnd povinnost zaplatit dalSie prostriedky, ak fond nebude mat dostatok aktiv na vyplatenie
v8etkych plneni zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobia.

Nezaisteny penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym pinenim

Podla kolektivnej zmluvy s odbormi na roky 2007 a 2008 je Skupina povinna zaplatit svojim zamestnancom
pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku v zavislosti od poctu odpracovanych rokov
nasledovné nasobky ich priemernej mesaénej mzdy:

Odpracované roky Nésobok priemernej mesaénej mzdy platu
do 10 rokov 2x
10-15 3x
15-20 4x
20-25 5x
25-30 6x
30-35 7x
nad 35 8x

Minimalna poZiadavka Zakonnika préce na prispevok pri odchode do starobného a invalidného déchodku vo
vy8ke jednej priemernej mesaénej mzdy je zahrnuta vo vyssie uvedenych nasobkoch.

Odchodné pri odpracovani viac nez 35 rokov sa zvy$i o 1 priememy mesaény zarobok zamestnanca, ak
Skupina bola jeho jedinym zamestnavatefom.

Skupina taktiez vyplaca odmeny pri zivotnych jubileach. Odmeny pri dosiahnuti 50 rokov veku zamestnanca
zavisia od poctu odpracovanych rokov v Skupine a predstavuju:

Odpracované roky Odmeny

do 10 rokov 10 tis. SKK
od 10 do 20 rokov 15 tis. SKK
nad 20 rokov 20 tis. SKK

Ten isty alebo podobny zavazok bol obsiahnuty v kolektivnej zmluve s odbormi od roku 1994. Zamestnanci
oCakavaju, Ze Skupina bude tieto zamestnanecké pozitky nadalej poskytovat. Podla nazoru vedenia nie je
realistické, ze by Skupina ich poskytovanie ukongila.

Poznamky na stranédch 5 az 52 tvoria neoddelitelnd sucast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Zavazok vykézany v stivahe, ktory sa tyka penzijnych programov so stanovenymi plneniami, predstavuje
suasnli hodnotu zavazku zdefinovanych pozitkov k stvahovému dfiu, spoloéne s korekciami
zohladriujucimi naklady minulej sluzby. Korekcie zohladfiujuce naklady minulej sluzby sa neuplatiuja pre
rezervu na zZivotné jubiled, ktoré su vykdzané vo vykaze ziskov a strat v &ase vzniku.

Nezavisli poistni matematici pocitaju raz roéne zavazok definovanych pineni pouZitim metédy ,Projected Unit
Credit.” Sucasna hodnota zavdzku zdefinovanych plneni je stanovena na zaklade (a) diskontovania
odhadovanych budicich ubytkov pefiaznych tokov pouzitim vynosovej krivky euro $tatnych dlhopisov k
30.12.2008, a (b) nasiednym priradenim vypoditanej sti¢asnej hodnoty do obdobi odpracovanych rokov na
zaklade vzorca plnenia penzijného programu. Diskontna sadzba pouZita pre vypodet k 31.12.2007 bola krivka
bezrizikovych sadzieb odvodena z cien SKK a EUR swap-ov kétovanych 30. novembra 2007. Po prechode
na euro bolo mozné pre urCenie diskontnej sadzby pouzit aj udaje o vynosoch podnikovych dihopisov
eurozony.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice zempirickych korekcii a zmien poistno-matematickych
predpokladov sa Gétuju do vykazu ziskov a strat pri ich vzniku. Zmeny penzijnych programov sa Gé&tuji vo
vykaze ziskov a strat po&as priemernej zostatkovej dizky sluzby prislusnych zamestnancov. Zmeny programu
odmien pri Zivotnych jubiledch sa pri ich vzniku GUétuju do vykazu ziskov a strat.

Penzijné programy s vopred stanovenymi prispevkami

Skupina prispieva do statnych, ako aj stikromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Skupina plati po€as roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a déchodkové poistenie ako aj na
urazové, garanéné poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zakonom stanovenej vyske, pritom pri ich
vypocéte sa vychadza z hrubej mzdy zamestnanca.

Pogas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vyske 32,6% (2007: 32%) zo skutoéne
vyplatenych hrubych miezd do vySky mesacnej mzdy, ktora je stanovena pravnymi predpismi pre prislugné
poistenie, pri¢om zamestnanec si na prisludné poistenia prispieval dal$imi 13,4% (2007: 13,4%). Naklady na
tieto odvody sa U€tuju do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislusné mzdové naklady.

Okrem toho plati Skupina za zamestnancov, ktori sa rozhodli ziCastnit sa programu dopinkového
déchodkového sporenia, prispevky na doplnkové dbéchodkové sporenie podfa stanovenej zakladnej
mesaénej tarifnej mzdy vo vyske a podla dizky nepretrzitého trvania pracovného pomeru v Skupine ato:

1,5%  do 5 rokov

20% nad 5 -10 rokov
25% nad 10— 15 rokov
3,0% nad 15 rokov.

Odstupné

Odstupné sa vyplaca vzdy, ked je so zamestnancom ukonéeny pracovny pomer pred jeho odchodom do
déchodku. Skupina vykazuje odstupné vtedy, ked sa preukazatelne zaviaze bud ukonéit pracovny pomer so
svojimi zamestnancami v sulade s podrobnym oficidlnym planom zniZovania ich stavu bez moZnosti
odvolania alebo vyplatit odstupné v rdmci ponuky podporit dobrovolny odchod z firmy kvéli nadbytoénosti.
Odstupné splatné viac nez 12 mesiacov po stivahovom dni je diskontované na stéasnu hodnotu.

Poznamky na stranach 5 aZ 52 tvoria neoddelitelnu sticast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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2.19. Rezervy a podmienené zavéazky

Rezervy sa vytvaraju, ak ma Skupina sugasny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je
désledkom minulych udalosti a na zéklade ktorého pravdepodobne déjde k Ubytku ekonomickych tzitkov
a zaroven je mozné vykonat spolahlivy odhad vysky tychto zavazkov. Na budlce prevadzkové straty sa
nevytvaraju Ziadne rezervy. Ked Skupina predpoklada, Ze rezerva bude v budtcnosti refundovana, napr.
vramci poistnej zmluvy, buddci prijem je vykazany ako jednotlivé aktivum, ale len v pripade, Ze takato
nahrada je takmer ista.

Ak existuje viacero podobnych zavazkov, pravdepodobnost, Zze bude potrebny vydavok na ich Ghradu, sa
ur€uje postdenim skupiny zavézkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnost vydavkov
vzhfadom na niektorl z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov je mala.

Rezervy sa ocefiuju sti¢asnou hodnotou vydavkov ofakavanych na uhradenie zavazku pri pouZiti sadzby
pred zdanenim, ktora odraZa aktualny trhovy odhad ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik $pecifickych pre zavazok.
Zvy3enie rezervy v dbsledku plynutia éasu sa vykazuje ako nakladovy urok.

Podmieneny zavézok je (a) mozna povinnost, ktora vznikd z minulych udalosti a ktorej existencia bude
potvrdena jedine nastanim alebo nenastanim jednej alebo viacerych neuréitych buducich udalosti, ktoré nie
sU uplne pod kontrolou jednotky, alebo (b) sticasna povinnost, ktora nastane z minulych udalosti, ale nie je
vykazana, pretoZe (i) nie je pravdepodobné, Ze Ubytok zdrojov, stelestiujlicich ekonomické UZzitky, sa bude
vyzadovat na vysporiadanie povinnosti, alebo (ii) vySku povinnosti nie je moZné ocenit s dostatoénou
spolahlivostou.

2.20. Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj a distribliciu elektriny
a sluZieb a za vynosy z pripojovacich poplatkov. Vynosy sa vykazuju bez dane z pridanej hodnoty, ziskov,
Zliav a diskontov. Okrem toho Skupine vznikaju vynosy z dividend a trokové vynosy.

Skupina uctuje o vynosoch, ked je mozné spofahlivo uréit ich vy$ku, ked je pravdepodobné, Ze v ich
désledku budi plynat pre Skupinu ekonomické Uzitky a boli spinené Specifické kritéria, ktoré st popisané
nizsie.

Vynosy z predaja a distribucie elektriny
Vynosy z predaja a distribucie elektriny sa vykazuji v momente, ked je elektrina dodana zakaznikovi.

Odpocet spotreby a fakturacia u velkoodberatelov sa uskutochuje mesacéne.

Spotreba v maloodberatelskom segmente malych podnikatefov je fakturovana v ramci roéného cykiu odberu
elektriny pre maloodber podnikatefov od 1. januara do 31. decembra prisluéného roka.

V segmente maloodber domacnosti uskuto&fuje Skupina odpocet spotreby a vytictovanie raz roéne, pritom
Skupina rozdelila bazu odberatelov na dvandst fakturaénych cyklov. Pri vypoéte celkovych dodavok
maloodberateflom pouziva Skupina odhad sietovych strat, ku ktorym dochadza v distribuénom systéme,
pravidelne merané mnozstvd sumarnych nakupov elekiriny, objem predaja velkoodberatelom ako aj svoju
vlastnu spotrebu. Sietové straty st su€astou nakladov na nakup elektriny.

Vynosy z predaja a distribucie elektriny na spotovom trhu sa vykazuji v momente, ked je zmluva splnena.

Skupina zabezped&uje dodavku elektriny pre koncovych zakaznikov a pre potreby krytia strat pre distribdciu
formou inicidlneho nékupu. Inicidlny nédkup sa zabezpeduje na zéklade predpokladu spotreby na nasledujlce
obdobie. Vplyv vonkajSich faktorov (teplota vzduchu, trend celkovej spotreby elektriny, spravanie sa
zékaznickeho portfélia) ma dopad na inicidlny diagram aje preto potrebné zvy$enie pripadne zniZenie
vyrovnavat na spotovom trhu.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitefnu sucast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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Vynosy z predaja sluZieb
Predaj sluzieb sa vykazuje v uétovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté.

Skupina poskytuje hlavne tieto sluzby:

IT manaZment a manazment telekomunikacii: oblast IT a Telekomunikacie
SluZby pre zakaznikov

Udrzba prenosovej siete

Zakazkova vyroba

Prendjom nebytovych priestorov.

Poskytovanie tychto sluZieb je zmluvne upravené vo forme Dohdd o poskytovani sluZieb — SLA.

Vynosy z pripojovacich poplatkov

Skupina mala prijmy z pripojovacich poplatkov. Tieto prijmy boli ¢asovo rozligené podfa priemernej doby
Zivotnosti aktiv (20 rokov) a zi&tované do vynosov vo vyske 6 mil. SKK (2007: 6 mil. SKK).

Vynos z dividend

Vynos zdividend sa vykazuje, ked vznikne pravo na vyplatenie dividendy a predpoklada sa prijem
ekonomickych UZitkov.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa vykazuju podfa principu &asového rozlisenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od
skutoénych uhrad tychto drokov.

2.21. Vyplata dividend

Vyplata dividend akciondrom Skupiny sa vykazuje ako zavédzok v Uétovnej zavierke Skupiny v obdobi,
v ktorom su dividendy schvalené akcionarmi Skupiny.

2.22. Zakladné imanie
Kmenové akcie su klasifikované ako vlastné imanie.

Naklady priamo priraditelné k vydaniu novych akcii alebo opcii sui vykdzané vo vlastnom imani ako
odpoditanie, po zdaneni, od prijmov.

Poznéamky na stranach 5 aZ 52 tvoria neoddeliteln( sti¢ast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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3. Manazment finanénych rizik

3.1. Faktory financného rizika

V désledku svojich &innosti je Skupina vystavena rozliénym finan&nym rizikdm: trhovému riziku (vratane
kurzového rizika, Urokového rizika, cenového rizika), kreditnému riziku a riziku likvidity. Stratégia riadenia
rizik Skupiny sa sustreduje na minimalizdciu potencidlnych negativnych vplyvov na finanéné vysledky
Skupiny. Skupina vyuziva derivatové finanéné nastroje ako formu zaistenia proti kurzovému riziku. V roku
2005 Skupina zaviedla koncept riadenia rizika zamerany na zmluvné, lUverové a finanéné rizika. Stratégia
riadenia rizik bola aktualizovana v sulade s IFRS 7 platnym od 1. januara 2007.

Riadenie finanéného rizika zabezpe&uje centralne Utvar Kontroling rizika a je riadené pokynmi schvalenymi
finanénym riaditefom. Kontroling rizika identifikuje, hodnoti ariadi financné rizika v dzkej spolupraci
s organizaénymi jednotkami Skupiny. Utvar Kontroling rizika pripravuje principy pre celkovy manazment
rizka, ako aj principy tykajuce sa Specifickych oblasti, ako kurzové riziko, kreditné riziko, pouZitie
derivatovych finanénych nastrojov a nederivatovych nastrojov.

a)  Kreditné riziko

Skupina je vystavena kreditnému riziku kvoli moznosti zlyhania zmluvného partnera a nasledne jeho
nezaplatenia za dodand komoditu, tovary alebo sluzby, alebo nezrealizovania dohodnutych dodavok tovaru
a sluzieb zo strany zmluvného partnera.

Krugovou komoditou Skupiny je elektrina, ktori predava svojim zakaznikom spolu s distribticiou a ostatnymi
sluZzbami v suvislosti s fiou, a to formou Zmluvy o zdruzenej dodavke.

Pre najvacSich zakaznikov odoberajucich kliéovi komoditu zaviedla Skupina individualne hodnotenie
kreditného rizika zaloZzené na viastnom hodnotiacom modeli. Vstupnymi informaciami modelu su napr.
hodnotenia externych spoloénosti hodnotiacich bonitu, platobna disciplina zakaznika, ukazovatele
z finanénych vykazov, dostupné informacie o dlhoch zakaznika. Kategdria najvaésich zakaznikov zahffia
zakaznikov s najva¢Sou spotrebou elektriny, predovsetkym tych so spotrebou vy$sou ako 0,7 GWh za rok.

Pre tito skupinu zakaznikov zaviedla Skupina kategorizaciu do 4 rizikovych stupfiov, prig¢om kazdému
jednotlivému stupfiu zodpovedaju hranicné platobné podmienky. Zdkaznici st hodnoteni stupfiami A az D.
Zakaznici s hodnotenim A splfiaja kritéria ,high credit rating“, maju histériu dobrej platobnej discipliny,
pozitivne ukazovatele vyplyvajice zfinanénych vykazov a Uverovej situacie. Skupina nie je vystavena
vyznamnému Uverovému riziku predovSetkym vdaka rozmanitosti zakaznikov. Ako previadajicu metédu
presadzovania svojich zmluvnych prav Skupina pouZiva systém pripomienok, ktoré mézZu vyvrcholit
odpojenim zakaznika.

Skupina tiez vyuziva Standardné nastroje zabezpecenia pre rizikovych zakaznikov, napr. bankovii zéruku,
zdalozné pravo, rucenie inou osobou.

Pre mensich zakaznikov Skupina uplatiiuje systém zalohovych platieb, ¢im je eliminované kreditné riziko.

Spoloénym nastrojom pre riadenie kreditného rizika pre vdetky skupiny zakaznikov je systém prerusenia
dodavky, resp. tpineho odpojenia prostrednictvom prislusnej distribuénej spolo¢nosti.

Uvedené néstroje a moznost ich vyuZitia si zmluvne zachytené v Obchodnych podmienkach atiez
v jednotlivych zmluvéach.

Kategorizacia zakaznikov je uvedena v poznamke ¢. 9 a 11.

Kreditné riziko taktiez vychadza z pefiaznych prostriedkov a vkladov v bankach. Rizika ztitulu vkladov
v jednotlivych bankach su znizené diverzifikaciou vkladov do 5 bank. Dlhodoby globalny rating vkladov
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vlokdlnej mene je uv3etkych bank stabilny. Vzhladom ktomu Skupina hodnoti riziko vkiadov ako
Standardné.

Tabulka nizsie ukazuje vySku penaznych prostriedkov a vkladov v bankéach:

Banka Rating 31 December 2008 31 December 2007
Kontokorentny Kontokorentny
Stav uctu uver Stav uctu uver
Volksbank BBB+ 35 - 179 -
VUB Aa3 87 400 271 -
Tatra banka A1 66 200 52 200
Dexia Aa2 73 - 3 -
Citibank Aa3 275 295 774 329
Citibank (EUR) Aa3 - 1 - 34
celkom 536 - 1279 -

Skupina nema stanoveny Ziadny kreditny limit vogi tymto bankam.

b)  Riziko nedodania

Pre oblast zlyhania doddvatela ma Skupina nastaveny systém maximalnych limitov pre jednotlivych
dodavatelov elektriny ako jej kficovej komodity. Pre uréovanie limitov dodavatelov sa podobne ako pri
odberatefoch pouZiva individudlne hodnotenie rizika nedodania. Limity su pravidelne monitorované
a aktualizované o objemy uz dodanej elektriny a o objemy novouzatvorenych kontraktov na nakup elektriny.

Skupina uzatvara so svojimi dodavatelmi Standardné ramcové zmluvy, voéi rizikovym dodavatelom si
uplatiiuje bankové, pripadne materské zaruky.

¢) Riziko likvidity
Opatrné riadenie rizika likvidity znamenda zachovavanie dostatoéného mnozstva pefiaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného mnozstva

dohodnutych Gverovych moZnosti a schopnost uzatvarat trhové pozicie. Riadenie finanénej pozicie Skupiny
sa zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrziavania dostupnych tverovych liniek.

Vedenie monitoruje na baze oakavanych pefaZnych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity, ktoru
predstavuju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Okrem pefiaznych prostriedkov na svojich bankovych uétoch ma Skupina moznost &erpat likviditu vo forme
vyuzitia kontokorentnych Uverov v celkovej vyske 695 mil. SKK (VSE 570 mil. SKK, VSD 100 mil. SKK, VSE
IT 25 mil. SKK). K 31. decembru 2008 Skupina vyuzila moznost cerpat 612 mil. SKK.

Tabulka niZSie analyzuje podra zostatkovej doby splatnosti finan&né zavizky Skupiny. Udaje uvedené
v tabulke predstavuju zmluvné nediskontované pefiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaji ich
uétovnej hodnote, pretoze dopad diskontovania nie je vyznamny.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnui sticast' tejto konsolidovanej U¢tovnej zavierky.
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Menej ako 1 2az5 Viac ako 5
rok 1 az 2 roky rokov rokov

31. december 2008
Bankové uvery 25 25 - -
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 1953 - - -
Spolu 1978 25 - -
Menej ako 1 2az5 Viac ako 5
rok 1 az 2 roky rokov rokov

31. december 2007
Bankové uvery 25 25 26 -
Zévazky z obchodného styku a iné zavazky 1822 - - -

d)  Trhoveé riziko
Kurzové riziko

Skupina je Ciastotne vystavena kurzovému riziku, pretoZe naklady a tvery v cudzej mene nie st Uplne kryté
prijmami v cudzej mene.

Slovenska republika dfia 1. januara 2009 prijme menu EUR. Z dovodu fixdcie vymenného kurzu EUR/SKK
Skupina nie je vystavena moznému kurzovému riziku vztahujlicemu sa na tato menu.

Dopad zmeny vymenného kurzu na hospodarsky vysledok pred zdanenim je uvedeny v analyze citlivosti pre
stav pohladavok a zavéazkov denominovanych v EUR a USD.

Stav k
tis. EUR 31.12.2008 5% 5% -10% 10%
Kurz 30,126 - - - -
Pohladavky 5273 159 - - - -
Zavazky -7 218 -217 - - - -
Saldo -1945 -58 - - - -
Vplyv zmeny kurzu - - - - - -
Stav k
tis. EUR 31.12.2007 5% 5% -10% 10%
Kurz 33,603 31,9257 35,2863 30,2454 36,9666
Pohladavky 307 10 10 11 9 1
Zavdzky -6 099 -204 -194 -215 -184 -225
Saldo -5 792 -194 -184 -204 -175 -214
Vplyv zmeny kurzu - - 10 -10 19 -19
Stav k
tis. USD 31.12.2008 5% 5% -10% 10%
Kurz 21,385 20,316 22,454 19,247 23,524
Pohladavky 3 64,155 60,948 67,362 57,741 70,572

Poznéamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelni sticast tejto konsolidovanej Gi¢tovnej zavierky.
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Zavazky -2 -42,770 -40,632 -44,908 -38,494 -47,048
Saldo 1 21,385 20,316 22,454 19,247 23,524
Vplyv zmeny kurzu - - - - - -
Stav k

tis. USD 31.12.2007 5% 5% -10% 10%
Kurz 22,87 21,7265 24,0135 20,583 25,157
Pohladavky 2 56 53 59 50 62
Zavazky -1 -22 -21 -23 -19 -24
Saldo 1 34 32 36 31 38
Vplyv zmeny kurzu - - -2 2 -3 3

ManaZment Skupiny prehodnotil otvorené finanéné pozicie a posudil, Zze Skupine nevznikaji vyznamné
kurzové rizika.

Urokové riziko

KedZe Skupina nema okrem bankovych Utov Ziadne iné vyznamné uro&ené aktiva, lGrokové vynosy
a prevadzkovy cash-flow st iba v malej miere zavislé od zmien trhovych trokovych sadzieb.

Nékladové uroky Skupiny a periazné toky na financovanie jej ¢innosti zavisia od zmien trhovych trokovych
sadzieb, kedZe pri viacSine existujlcich tiverov sa vyska drokov opakovane meni. Ked'ze platené Groky su pre
Skupina nevyznamné, urokové riziko mdZe na Skupinu posobit len v obmedzenej miere.

Cenové riziko

Z ddvodu liberalizacie trhu s elektrinou je Skupina vystavena riziku pohybu cien elektriny, a to pri jej ndkupe
aj pri jej predaiji.

Skupina sa zabezpetuje voci pohybu cien pri ndkupe elekiriny tym, Ze ju kupuje postupne po malych
¢astiach, spédsobom tendrov na ponuku najnizsej ceny, spravidla na cely kalendarny rok vopred. Pri kazdom
tendri Skupina oslovi v3etkych dodavatelov, ktori presli schvalenim z pohladu kreditného rizika.

Skupina sa zabezpeluje proti pohybu cien pri predaji elektriny tym, Ze uzatvara zmluvy so zékaznikmi
spravidia na 1 rok, alebo vklada do zmluv klauzulu tykajicu sa ceny elektriny platni vzdy na 1 rok. Obdobie,
na ktoré Skupina garantuje ceny pri predaji elektriny je zhodné s obdobim, na ktoré ma elektrinu nakupenu.

Skupina sa tiez chrani voti riziku pohybu cien a odchodu zakaznikov zmluvnymi podmienkami, ktoré su
nastavené diferencovane podla rizikovosti odchodu jednotlivych skupin zakaznikov.

Skupina pravidelne mesaéne monitoruje otvorend poziciu medzi naklpenou a predanou elektrinou. Pre
zakaznikov s individudlinou cenou nakupuje Skupina elekirinu na zaklade pozZiadavky na jej predaj
konkrétnemu zékaznikovi (spdésobom back-to back), ¢im minimalizuje riziko otvorenej pozicie pre tento
segment. Pre zdkaznikov s hromadnou obsluhou nakupuje Skupina elektrinu po &astiach poéas celého
kalendarneho roka — spravidla 10% ro€ného mnozstva v kazdom mesiaci kalendarneho roka pred za&iatkom
dodavky.

3.2. Riadenie kapitalu

Skupina pri riadeni kapitalu, ktory predstavuje vlastné imanie zvySené o Gvery a znizené o pefazné
prostriedky a ekvivalenty, sleduje predovSetkym zachovanie optimalneho pomeru vlastného a cudzieho
kapitalu (debt/equity ratio) na konsolidovanej Urovni VSE. Zo strednodobého hladiska je ciefovym stavom
pomer 40:60, ktorému sa priblizuje skutoény stav na konsolidovanej trovni Skupiny.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddeliteinu sucast tejto konsolidovanej tétovnej zavierky.
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Stav uverov a pefaZnych prostriedkov, kapitélu a cudzich zdrojov na urovni konsolidovanej Gétovnej zavierky
je nasledovny:

2008 2007
Uvery 50 76
PenRazné prostriedky a ekvivalenty -536 -1279
Viastné imanie 7159 6 884
Kapital spolu 6673 5 681
Cudzie zdroje 2285 2090
Pomer cudzich zdrojov a kapitélu 36% 36%
Pomer debt / equity 32% 30%

3.3. Odhad redinej hodnoty

Reélna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch (napr. verejne obchodovatelné
derivaty acenné papiere uréené na obchodovanie alebo uréené na predaj) je zaloZena na kétovanych
trhovych cendch k datumu sivahy. Kotovana trhova cena pouzivana pre ocenenie finanéného majetku
Skupiny je spotova ponukova cena (bid), pre zavdzok je to spotova dopytova cena (ask).

Realna hodnota finanénych nastrojov, ktoré nie su obchodované na aktivnych trhoch (napr. derivaty
obchodované na mimoburzovom trhu), sa stanovi pouZitim ocefiovacich metdd. Skupina pouziva rézne
ocefiovacie a predpoklady, ktoré vychadzaju z trhovych podmienok k jednotlivym sitivahovym datumom. Pre
dihodobé poZicky sa pouzivaju kétované trhové ceny alebo ceny vyhlasené maklérmi pre podobné nastroje.
Iné metédy, napriklad diskontovanie o€akavanych pefiaznych tokov, sa pouzivaju pre stanovenie redinegj
hodnoty ostatnych finanénych nastrojov. Redlna hodnota Urokovych swapov sa vypoéita ako stdasna
hodnota o€akavanych budicich pefiaznych tokov. Redlna hodnota menovych forwardov sa stanovi na
zaklade trhovych forwardovych vymennych kurzov k datumu stvahy.

Ugtovna hodnota pohladavok a zavazkov z obchodného styku zniZena o opravné polozky sa priblizne rovna
ich redlnej hodnote. Pre ucely uvedenia v prilohe Uétovnej zavierky sa odhad redinej hodnoty finanénych
zavézkov uskuto¢ni diskontovanim buducich zmluvnych pefiaznych tokov pouZitim aktualnej trhovej Grokovej
sadzby, pri ktorej by Skupina mohla vydat podobné finan&né nastroje.

s s

4. Kritické actovné odhady a rozhodnutia

Skupina priebezne vyhodnocuje odhady a rozhodnutia, ktoré boli stanovené na zaklade historickej skiisenosti
ainych faktorov. Tieto faktory zahffiajd budice udalosti, o ktorych sa da predpokladat, Zze za danych
existujlicich okolnosti nastanu.

4.1. Kritické uctovné odhady a predpoklady

Skupina uskuto&riuje odhady a pouZiva predpoklady tykajlce sa budtcich obdobi. Vytvorené Gétovné odhady
sa vzhlfadom na svoju podstatu iba zriedka rovnaju skutoéne dosiahnutym hodnotdm. Zasadné odhady
a predpoklady, kde je riziko vyznamnej tpravy Gétovnej hodnoty majetku a zavazkov poéas nasledujliceho
uctovného obdobia, su uvedené nizsie.

Nevyfakturovand elektrina

Nevyfakturovana elektrina predstavuje Guctovny odhad zaloZeny na odhade dodavky elektriny domacnostiam
v technickych jednotkdch (GWh) na nizkonapaftovej urovni a odhade ceny, ktorou bude tato dodavka
v budicnosti fakturovana. Odhad dodavky na tejto napatovej urovni vychadza z:

— vstupov do sustavy VSE (merana veli¢ina)
— dodavok na inych napéatovych urovniach (merana veli¢ina)

Poznamky na stranach 5 aZ 52 tvoria neoddelitelnu stcast tejto konsolidovanej tétovnej zavierky.
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— odhadu sietovych strat

— odhadu dodavky na nizkonapéatovej urovni

— odhadu ceny, ktora bude v budtcnosti fakturovana za dodavky uskutoénené v beznom uétovnom
obdobi.

Pre vypoget odhadu sietovych strat v roku 2008, Skupina pouzila metodiku typovych diagramov odberu
(TDO). Tato metodika bola vypracovana odbornou spolo€nostou a vychadza z nameranych typizovanych
odberov v segmente MOO. Podla tejto metodiky boli sietové straty za rok 2008 odhadnuté ako 8,88 %
z nakupov (2007: 9,28%). Percento sietovych strat je odvodené z odhadovanych dodavok na nizkonapatovej
urovni.

Ak by bol odhad spotreby domacnosti vyssi o 1%, €o predstavuje 11 GWh, zvysil by sa objem
nevyfakturovanej elektriny, pri zachovani ostatnych parametrov, (priemerna cena dodavky, vyska zaloh)
0 43,6 mil. SKK.

Skupina v roku 2008 spétne prehodnotila dodavky elektriny zakaznikom v MOO segmente za rok 2007
pouZzitim metédy TDO. Rozdiel oproti odhadu pouZitému v tictovnej zavierke k 31. decembru 2007 bol
v hodnotovom vyjadreni 45 mil. SKK, o je v zmysle |AS 8 povazované za zmenu odhadu. Skupina zvysila
trzby v roku 2008 o 45 mil. SKK.

Stav nevyfakturovanej elektriny je uvedeny v poznamke ¢&. 11.

ZniZenie hodnoty administrativnych budov

V sulade s udtovnym postupom uvedenym v Poznamke €. 2.6. Skupina kaZdoroéne testuje, & doslo
k zniZzeniu hodnoty majetku. Spétne ziskatelné hodnoty jednotiek generujlcich pefiazné toky boli stanovené
na zéklade vypo&tu ich UzZitkovej hodnoty. Tieto vypodty si vyZzaduju pouzitie odhadov:

- buddce percentualne vyuzitie budov

- vazené priemerné naklady kapitalu

Analyza citlivosti zniZenia hodnoty na zmenu diskontnej sadzby je uvedena v nasledujlicej tabulke:

oP
WACC 2008 2007
8,00% 199 229
9,00% 202 230
10,00% 204 230
10,91% 206 231
12,00% 208 231
13,00% 209 232

WACC pouZité pri vypoéte je 8% (2007: 10%).

P

4.2. Kritické uctovné odhady a rozhodnutia

Rezervy
Skupina vykazuje rezervy spdsobom uvedenym v poznamke 2.19.

Pri ureni vy3ky rezervy na environmentalnu obnovu Skupina vychadza z environmentalnych auditov
vykonanych nezavislymi externymi spoloénostami.

Pri uréeni vysky rezervy na sudne spory vedenie Skupiny stanovuje najlepsi odhad stgasnej hodnoty ubytku
finanénych prostriedkov.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu siicast tejto konsolidovanej li¢tovnej zavierky.
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4.3. Sucasna volatilita na finanénych trhoch

Pretrvévajica globélna kriza likvidity, ktora sa zacala v polovici roka 2007, mala za nasledok, medzi inym,
znizenu mieru financovania kapitalovych trhov, znizend mieru likvidity, zvySené medzibankové Gverové
sadzby a velmi vysoku volatilitu na medzinarodnych akciovych a menovych trhoch. Neistoty na globélnych
finanénych trhoch taktiez viedli k padu bank a naslednym vladnym intervenciam v Spojenych Statoch
americkych, Zapadnej Eurdpe, v Rusku a inych krajinach. Uplny dopad krizy je v sti&asnosti vefmi tazké
predpovedat, ako aj urobit vyEerpavajlce opatrenie proti jej vplyvom na Skupinu.

Dopad globalnej krizy likvidity na energeticky trh bol limitovany a sp6sobil iba nepatrné zniZenie trZieb
v segmente velkych priemyselnych zdkaznikov.

Diznici Skupiny mézu byt postihnuti nizSou likviditou, ktord& méZe ovplyvnit ich schopnost splacat dizné
Giastky. Zhor8ujuce sa podmienky zdkaznikov mézu tiez ovplyvnit predikcie periaznych tokov a ohodnotenie
znizenia hodnoty finanénych a nefinanénych aktiv. Skupina riadi riziko nezaplatenia priemyselnych
zakaznikov kategorizaciou velkych priemyselnych zékaznikov do 4 skupin, kde iba skupina s najvy$sim
ratingom neplati zalohové platby. VSetky malé podniky a domdacnosti platia Skupine preddavky. Viac
podrobnosti o riadeni finanéného rizika v suvislosti s rizikom likvidity a nezaplatenia je uvedenych
v poznamke 3.1. ManaZment na zaklade dostupnych informacii vefmi désledne zobral do Gvahy upravené
odhady ogakavanych buducich pefiaznych tokov v hodnoteniach zniZenia hodnoty.

ManaZment nemézZe spolahlivo odhadnut dopady dalSieho zhorSovania likvidity na finanénych trhoch
a zvySenej volatility na menovych a akciovych trhoch na budicu finanénd poziciu Skupiny. Manazment je
presvedéeny, Ze podnikol a podnika vSetky potrebné kroky na podporu udrZatelnosti arastu Skupiny
v sti€asnych podmienkach.

5. Pravny unbundling spolo¢nosti Vychodoslovenska distribuéna, a. s.

Povinnost realizovat oddelenie &innosti spojenych s prevadzkovanim distribuénej sulstavy v pripade
prevadzkovatela distribuénej sustavy, ktory je stfasfou tzv. vertikalne integrovaného podniku, vyplyvala
z eurdpskej aj narodnej legislativy. Ustanovenie zékona €. 656/2004 Z. z. o energetike a 0 zmene niektorych
zakonov v zneni neskorsich predpisov ustanovilo povinnost od 1. jula 2007, okrem iného, pravne oddelit
prevadzkovanie distribuénej sistavy.

Po zvazeni viacerych moznosti, sa VSE a.s. rozhodla splnit zakonné poZiadavky na pravne oddelenie
prevadzkovania distribuénej spoloénosti zalozenim 100%-nej dcérskej spoloénosti Vychodoslovenska
distribuéna a.s. (VSD) a naslednym vlozenim nepefiazného vkladu vo forme ¢asti podniku VSE a.s. (vratane
distribu€nej siete) do zakladného imania a rezervného fondu tejto spoloénosti.

Cast podniku pozostdva zo suhrnu hmotnych, osobnych a nehmotnych zloZiek podnikania, ako aj aktiv
a pasiv, ktoré suvisia s prevadzkovanim distribuénej siete.

Poznamky na stranédch 5 az 52 tvoria neoddelitelna stcast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Transakcia oddelenia distribuénej ststavy v Skupine mala dopad na vysledok hospodarenia materskej aj
dceérskej spolo€nosti, aviak nemala Ziadny vplyv na konsolidovanu zavierku Skupiny. Precenenie vkladanej
€asti podniku na redlnu trhovi hodnotu predstavovalo najvyznamnej$i dopad na Gétovné vysledky materskej
aj dcérskej Spolo€nosti. Ocefiovacie rozdiely sa v plnej miere premietli do rastu zisku na rozdelenie
v materskej spolo€nosti a to priamo prostrednictvom vynosu z vkladu.

Zostatkova Redlna hodnota

. hodnota aktiv a aktiv a pasiv Vynos z
Struktira aktiv a pasiv vloZzenych do VSD pasiv  stanovena znalcom precenenia
Dlhodobé rezervy -83 -83 -
Dihodoby majetok 4748 19 446 14 698
Kratkodobé rezervy -6 -6 -
Nedokonéené investicie 538 538 -
Pohfadavky 299 299 -
Prijaté preddavky -33 -33 -
Prijmy buddcich obdobi 7 15 8
Socialny fond - - -
Vynosy buducich obdobi -46 -46 -
Ostatné zavazky -4 -4 -
Poskytnuté preddavky 126 126 -
Zavazky z obchodného styku -255 -255 -
Nevyfakturovana elektrina -91 -91 -
Elektromery - 340 340
Odlozena dan -93 - 93
Spolu 5107 20 246 15 139
Zostatkova hodnota casti podniku 5107 - -
Zisk z vkladu 15 139 - -
Obstaravacia hodnota investicie vo VSD

k 1.jilu 2007 (Pozn.8) 20 246 - -

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu stcast tejto konsolidovanej tétovnej zavierky.
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Stroje, Nedokonée

zariadenia, né
motorové investicie
Budovy a vozidla a vratane
Pozemky stavby inventar preddavkov Spolu
Stav k 1. januaru 2007
Obstaravacia cena 256 6 793 4480 554 12 083
Oprévky a opravné polozky - -3178 -2 982 - -6 160
Zostatkova’ hodnota 256 3 615 1 498 554 5 923
Prirastky - - - 1265 1265
Transfery -17 - 17 - -
Prevod z nedokonéenych investicii - 535 578 -1 113 -
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - -4 -10 - -14
Opravné polozky - 4 - - 4
Odpisy - -191 -236 - -427
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 239 3 959 1847 706 6751
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 239 7 338 5075 706 13 358
Oprévky a opravné polozky - -3379 -3228 - -6 607
z°statk°va' hodnota 239 3 959 1 847 706 6 751
Stav k 1. janudru 2008
Obstaravacia cena 239 7 338 5075 706 13 358
Opravky a opravné polozky - -3 379 -3 228 - -6 607
Zostatkova hodnota 239 3959 1847 706 6 751
Prirastky - - - 1434 1434
Prevod z nedokonéenych investicii 2 676 661 -1339 -
Zostatkova hodnota vyradeného majetku -3 -71 -17 - -91
Opravné polozky - 18 - - 18
Odpisy - -217 -289 - -506
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 238 4 365 2202 801 7 606
Stav k 31. decembru 2008
Obstaravacia cena 238 7 951 5719 801 14 709
Opravky a opravné polozky - -3 586 -3517 - -7 103
Zostatkova hodnota 238 4 365 2202 801 7 606

Opravna polozka z titulu znizenia hodnoty vo vyske 216 mil. SKK bola vykazana v stivahe v stvislosti
s administrativnymi budovami v predchadzajicom uétovnom obdobi. Z dovodu prepoétu spétne ziskatelnej
hodnoty budov, zaloZzenom na najnovsich predpokladoch, sa opravna polozka zniZila o 18 mil. SKK. Spétne
ziskatelna hodnota budovy je jej UZitkovad hodnota, vypogitana ako budice pefiazné toky z prenajmu
nevyuzivaného priestoru po¢as odhadovanej doby ekonomickej zZivotnosti budovy, pri¢om sa ber do tvahy
aj buduce prevadzkové naklady. Odhad je zalozeny na ofakavanom vyuZiti priestorov neobsadenych
zamestnancami Skupiny. Najomnym za m2 je sucasna trhova cena za podobné priestory platna v danej
oblasti. PouZity diskontny faktor predstavuje 8% p.a.

Investicie do dlhodobého hmotného majetku zahfiiali predovSetkym investicie do distribuéne;j siete.
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Nasledujlice hodnoty boli zahrnuté v dlhodobom hmotnom majetku:

2008 2007
Obstarévacia cena — aktivovany finanény leasing 16 231
Opravky -2 -231
Zostatkova hodnota 14 -

Skupina nema obmedzené pravo nakladat s dlhodobym hmotnym majetkom a nepouziva ho na ruéenie vogi

svojim zavézkom.

Skupina v uétovnictve neeviduje a ani nepouziva Ziadne vyznamné nehnutelnosti, ku ktorym k stivahovému

diiu edte nebol pravny narok Skupiny zaevidovany v katastralnom registri.

Majetok Skupiny bol v roku 2008 poisteny na ¢iastku 11 056 mil. SKK (2007: 11 473 mil. SKK), vyska

poistného je 5 mil. SKK (2007: 5 mil. SKK).

7. Dihodoby nehmotny majetok

Nedokonéené
investicie
Pocitacovy vratane
software a iné preddavkov Spolu
Stav k 1. januaru 2007
Obstaravacia cena 668 70 738
Opravky -547 - -547
Zostatkova hodnota 121 70 191
Prirastky 4 114 118
Prevod z nedokoncenych investicii 119 -119 -
Amortizacia -78 - -78
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 166 65 231
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 791 65 856
Opravky -625 - -625
Zostatkova hodnota 166 65 231
Stav k 1. januaru 2008
Obstaravacia cena 791 65 856
Opravky -625 - -625
Zostatkova hodnota 166 65 231
Prirastky - 142 142
Prevod z nedokon&enych investicii 165 -165 -
Amortizacia -92 - -92
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 239 42 281
Stav k 31. decembru 2008
Obstaravacia cena 956 42 998
Opravky -717 - -717
Zostatkova hodnota 239 42 281

Skupina nema obmedzené pravo nakladat s dlhodobym nehmotnym majetkom a nepouziva ho na ruéenie

vodéi svojim zavazkom.

Interne vytvoreny nehmotny majetok nie je vyznamny.
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Investicie do dlhodobého nehmotného majetku predstavuju predovsetkym investicie vynaloZené v sGvislosti

so0 ,SAP upgrade”.

8. Uctovanie o skupine

Dcérske spoloc¢nosti

Krajina Datum Majetkovy
Néazov registricie registracie podiel v% Cinnosti
Slovenska oktdéber
VSE IT sluzby, s.r.o. republika 2003 100% Outsourcing informaénych technolégii
Slovenska november Outsourcing prevadzky a Udrzby
BlOenergia, s.r.o. republika 2003 100% elektrickych sieti
Vychodoslovenska Slovenska november
distribucn4, a. s. republika 2005 100% Distriblcia elektriny
Slovenska november Sprostredkovatelska &innost v oblasti
VSE Development, s.r.o republika 2008 100% obchodu a sluzieb

VSE IT sluzby, s.r.o. bola zalozena 3. oktébra 2003 a vznikla 22. oktdbra 2003. VSE IT sluzby, s.r.0. zakala

svoju prevadzkovu ¢innost 1. oktébra 2004.

BlOenergia, s.r.o. bola zalozena 3. oktébra 2003 a vznikla 24. novembra 2003. V roku 2008 nezaéala svoju

prevadzkovu &innost.

Vychodoslovenska distribuénd, a. s. bola zaloZena 14. oktobra 2005 avznikla 4. novembra 2005.

Vychodoslovenska distribuéna, a.s. zacala svoju prevadzkovi ¢innost 1. jula 2007.

VSE Development, s.r.0. bola zalozena 24. septembra 2008 a vznikla 28. novembra 2008. Spolo&nost VSE

Development, s.r.o. v roku 2008 nezacala svoju prevadzkovu éinnost.

Obstaravacia cena podielov na vlastnom imani v dcérskych spoloénostiach je uvedena v nasledujucej

taburke:
2008 2007
VSE IT sluzby, s.r.o. 0,2 0,2
BlOenergia , s.r.o. 0,2 0,2
Vychodoslovenska distribucna, a. s. 20 253,8 20 246,8
VSE Development, s.r.o. 0,2 -
Spolu 20 254,4 20 247,2
Udaje o finanénych vysledkoch dcérskych spoloénosti st v nasledujticej tabulke:
Rok 2007 Aktiva Pasiva Vlastné imanie Zisk/strata
VSE IT sluzby, s.r.o. 79 67 12 12
BlOenergia, s.r.o. - - - -
Vychodoslovenska distribuéna, a.s. 21624 4125 17 499 1853
VSE Development, s.r.o. - - - -
21703 4192 17 511 1865
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Udaje za rok 2008 st pripravené na zaklade neauditovanych vysledkov:

Vlastné
Rok 2008 imanie Zisk/strata
VSE IT sluzby, s.r.o. 16 15
BlOnergia, s.r.o. - -
Vychodoslovenska distribu¢na, a.s. 16 797 1150
VSE Development, s.r.o. - -
16 813 1165

Spolu

Investicie v pridruZenych a spoloénych podnikoch

Krajina Datum Majetkovy podiel

Nazov registracie registracie v% Cinnosti
. Slovenska 33,33% Poskytovanie poradenskych sluzieb v

SPX, s.r.0., Zilina republika januar 2005 pridruzeny podnik obiasti energetiky
Transelektro, s.r.o.,
Kosice Slovenska 25,5%

republika november 1993 pridruzeny podnik Dovoz elektriny

16,67% Prevadzkovanie pevnej verejnej

Energotel, a. s. Slovenska spolo¢ny telekomunikacnej siete a poskytovanie
Bratislava republika marec 2000 podnik datovych sluzieb

Na zaklade akcionarskej dohody s ostatnymi investormi v spolognosti Energotel ma Skupina s ostatnymi
akcionarmi spolo&nu kontrolu nad finanénou a prevadzkovou politikou tejto spoloénosti.

Investicie v pridruZzenych a spolognych podnikoch st konsolidované metédou viastného imania a prvotne su
vykdzané v obstaravacej cene. Prehlad ich ocenenia je uvedeny nasledujlicej tabulke:

2008 2007

SPX, s.r.o. 1 1
Transelektro, s.r.o. 7 6
Energotel, a.s. 22 18
30 25

Spolu

Udaje o finan&nych vysledkoch pridruzenych spolo&nosti a spolo&nych podnikov st v nasledujucej tabulke:

Vlastné
Rok 2007 Aktiva Pasiva imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 3,8 0,5 3 0,2
Transelektro, s.r.o. 26 2 24 2
Energotel, a.s. 382 276 106 30
Spolu 411,8 278,5 133 32,2
Vlastné
Rok 2008 imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 3,7 0,4
Transelektro, s.r.0. 26 3,8
Energotel, a.s. 130 29
159,7 33,2

Spolu
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Hodnoty aktiv a pasiv spolocnych a pridruZzenych podnikov za rok 2008 nie s uvedené, pretozZe U&tovné
zavierky tychto spoloénosti neboli v tase vydania tejto konsolidovanej GEtovnej zavierky este pripravené.
Tieto hodnoty sa vyznamne neli§ia od hodnét prezentovanych za rok 2007.

9. Finanéné nastroje podla kategorie

Ugtovné postupy pre finan&né nastroje boli pouzité pre nasledovné polozky:

Uvery a
31. december 2008 pohfadavky Spolu
Aktiva na stivahe
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 1202 1202
Pefiazné prostriedky a penazné ekvivalenty 536 536
Spolu 1738 1738
Ostatné financné
zavizky ocenené
metédou
31. december 2008 Lamortised cost* Spolu
Zavizky na stivahe
Zavazky z obchodného styku 1953 1953
Uvery a finanéné vypomoci 50 50
Spolu 2003 2003
31. december 2007 Uvery a pohPadévky Spolu
Aktiva na stivahe
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky 884 884
PefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 1279 1279
Spolu 2163 2163
Ostatné finanéné
zavizky ocenené
metédou
31. december 2007 »amortised cost“ Spolu
Zavizky na stivahe
Zavazky z obchodného styku 1822 1822
Uvery a finané&né vypomoci 76 76
1898 1898

Spolu

Popis procesov riadenia rizik je uvedeny v poznamke €. 3 Manazment finanénych rizik.

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuju realnou hodnotou a nasledne si ocenené
metédou amortised cost s pouzitim efektivnej urokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravnu

polozku.

Opravna polozka na pohladavky z obchodného styku sa vytvdra vtedy, ak existuje objektivny ddkaz, Ze
Skupina nebude schopnd zinkasovat vSetky dizné &iastky podrfa poévodnych podmienok pohladavky. Vyska
opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi Gétovnou hodnotou daného aktiva a stuéasnou hodnotou

predpokladanych buducich peiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou trokovou sadzbou.

Pozndamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelny sicast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Kritéria pre pouZivanie opravnych poloziek Skupina aplikuje nasledovnym spdsobom:

Opravné poloZky k pohfadavkam voéi diznikom v konkurznom a vyrovnavacom konani sa v Gétovnictve
Uétujo najviac do vysky prihldsenych pohladavok. V uvedenom pripade sa tvorba opravnych poloZiek
povaZzuju za dafiovy vydavok.

Opravna polozka voti diZznikom, ktori nie st v konkurznom a vyrovnavacom konani sa tvori na zaklade
vekovej Struktary individudlnych pohladavok, pricom percento tvorby zavisi od typu zakaznika. Navyse, pri
(VO) velkoodbere, Skupina vytvara opravnl polozku na individuélnej baze a opravkuje iba pohfadavky, kde
existuje d6kaz, Zze Skupina nebude schopna vyméct dlzni Ciastku v sllade s pOvodne dohodnutymi
podmienkami.

a/ Tvorba opravnych poloZiek k pohladavkam po lehote splatnosti — ostatna éinnost

1 -90dni 5%

91 — 180 dni 10 %
181 — 360 dni 20 %
361 a viac 100 %

b/ Tvorba opravnych poloziek k pohladavkam po lehote splatnosti - elektrina

Velkoodber (VO)

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
Od - do

1-60dni 15%

61 -120 dni 20 %

121 — 150 dni 30 %

151 — 60 dni 50 %

361 a viac 100 %

Maloodber podnikatelov (MOP)

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od - do

1-60dni 15 %

61 - 120 dni 44 %

121 -210dni 80 %

211 - 330dni 90 %

331 - 360 dni 100 %

361 aviac 100 %

Maloodber domacnosti (MOO)

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od - do

1-90dni 15 %

91 - 180 dnf 50 %

181 — 360 dni 80 %

361 a viac 100 %

Odstuhlasenie zmien v opravnej polozke pre pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky je uvedené
v poznamke €. 11.
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Zaruky pouZité Skupinou na zabezpetenie Uverového rizika si nevyznamné, a preto neovplyvituji vysku
opravnej polozky.

Percentudlne sadzby uvedené vo vysSie uvedenych kategdriach boli stanovené na zdklade historickych
skusenosti so splatnostou pohladavok.

10. Zasoby

2008 2007
Material 36 36
Spolu 36 36

PoloZky zasob su vykazané po vytvoreni opravnej polozky na pomaly obratkovy material vo vyske 5 mil. SKK
(2007: 10 mil. SKK).

11.  Pohradéavky z obchodného styku a iné pohladavky

2008 2007
Pohladavky do splatnosti — neznehodnotené 866 773
Pohladavky po splatnosti - znehodnotené 592 563
Pohfadavky z obchodného styku 1458 1336
Minus: Opravna poloZka na zniZenie hodnoty pohladavok -374 -412
Pohfadavky z obchodného styku — netto 1084 924
Casovo rozliseny nevyfakturovany predaj elektriny brutto 2283 2288
Preddavky od odberatelov -2347 -2 395
Prijmy buducich obdobi -64 -107
DPH — pohladavka 9 -
Ostatné pohladavky vratane preddavkov a prijmov buddcich obdobi 173 67

Skupina eviduje restrukturalizované pohladavky, na ktoré ma uzatvorené splatkové kalenddre, v objeme
13 mil. SKK (2007: 6 mil. SKK).

Uétovna hodnota pohladavok z obchodného styku a inych pohladavok k 31. decembru 2008 nie je vyznamne
odli3nd od ich redlnej hodnoty. Maximalna vySka kreditného rizika je limitovana Gétovnou hodnotou
pohladavok. Skupina nie je vystavena koncentracii kreditného rizika, pretoZze ma vefky poéet odberatelov.

Iné pohladavky neobsahuju pohfadavky so zniZzenou hodnotou.
Ugtovanie &asového rozliSovania nevyfakturovanej elektriny je blizsie popisané v poznamkach 2.20 a 4.1.

Vekova $truktura pohladavok z obchodného styku je uvedena v nasledujlcej tabufke:

2008 2007
pred datumom splatnosti 866 773
do 2 mesiacov po splatnosti 223 78
2 — 5 mesiacov po splatnosti 73 62
5 — 12 mesiacov po splatnosti 23 69
viac ako 12 mesiacov po splatnosti 273 354
Spolu 1458 1336
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Pohladavky z obchodného styku denominované v zahraniénych menéach su uvedené v Pozn. 3.

Analyza pohladavok z obchodného styku, ktoré nie su po splatnosti a ani k nim nebola tvorena opravna

poloZka je v nasledujicej tabulke:

2008 2007
Velkoodber (VO) 512 413
Maloodber podnikatefov (MOP) 225 151
Maloodber domacnosti (MOO) 57 24
Ostatné pohladavky z obchodného styku 72 185
Spolu 866 773

Pohyby opravnej poloZky k pohladavkam su vykazané vo vykaze ziskov a strat v riadku Ostatné prevadzkové
(naklady) / vynosy. Su prezentované v nasledovnej tabulke:

2008 2007
Stav k 1. januaru 412 518
Tvorba opravnej polozky k pohladavkam 68 17
Pohladavky odpisané poc¢as roka pre nevymozZitelnost -86 -100
Rozpustenie opravnej polozky z dévodu nevyuZitia -20 -23
Stav k 31. decembru 374 412
Vekova Struktira tychto pohladavok je uvedena v nasledujlicej tabulke:
Dni po lehote splatnosti 2008 2007

Opravné Opravné
Vefkoodber (VO) Pohfadavky polozky Pohradavky polozky
Do 2 mesiacov po splatnosti 98 20 70 7
2 - 5 mesiacov po splatnosti 60 43 8 2
5 — 12 mesiacov po splatnosti 14 12 7 4
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 152 152 190 190
Spolu 324 227 275 203
Maloodber podnikatefov (MOP)
Do 2 mesiacov po spiatnosti 12 3 3 1
2 — 5 mesiacov po splatnosti 7 4 10 3
5 — 12 mesiacov po splatnosti 2 2 17 7
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 63 63 45 45
Maloodber domacnosti (MOO)
Do 2 mesiacov po splatnosti 18 3 - -
2 - 5 mesiacov po splatnosti 6 3 10 2
5 — 12 mesiacov po splatnosti 6 5 13 6
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 47 47 96 96
Spolu 77 58 119 104
Ostatna cinnost’
Do 2 mesiacov po splatnosti 95 - - -
2 — 5 mesiacov po splatnosti - - 40 10
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5 — 12 mesiacov po splatnosti 1 1 32 16
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 1 16 23 23
Spolu 107 17 95 49
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12.  Periazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

2008 2007

Peniaze na beznych uétoch a periazna hotovost 536 1007
Kratkodobé bankové vklady - 272
536 1279

Efektivna urokova sadzba tro¢enych vkladov, pocitana na baze vazeného aritmetického priemeru, bola 4,02
% (2007: 3,97%) a priemerna splatnost tychto vkladov bola 12,2 dni (2007: 11,7 dni).

K 31. decembru 2008 nemala Skupina Zziadne kratkodobé ulozky.

K 31. decembru 2007 mala Skupina nasledovné kratkodobé uUlozky s trokovou mierou 3,97 %:
- tilozka vo VUB 271 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 2. januara 2008.

Pre ugely vykazu periaZznych tokov pozostavaju pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto poloZiek:

2008 2007

Hotovost a zostatky na bankovych Uctoch 536 1279

Skupina vystavila bankové zaruky v Citibank vo vyske 650 000 EUR a 17 mil. SKK (2007: 500 000 EUR a
12 mil. SKK), ktoré predstavuji zostatok na bankovych Uétoch ku koncu roku 2008, s ktorym Skupina
nemoze disponovat.

Okrem tychto zostatkov Skupina v roku 2008 ani v roku 2007 nemala Ziadne dalSie obmedzenia nakladat
s pefaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi.

13. Vlastné imanie

Kmeiiové akcie Pocet akcii Kmeiiové
(v tisicoch) akcie
v mil. SKK
Stav k 31. decembru
2007 3363 3363
Stav k 31. decembru
2008 3363 3363

Celkovy schvaleny poget kmefiovych akcii je 3 363 tisic (2007: 3 363 tisic) s menovitou hodnotou jednej
akcie 1 000 SKK. Vsetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske.

V roku 2008 sa neudiali Ziadne zmeny tykajuice sa zakladného imania Skupiny. Skupina neméa Ziadne
upisané vlastné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

Pri svojom vzniku vytvara Skupina rezervny fond vo vyske a spdsobom uréenym v stanovach. Minimaina
vyska rezervného fondu je 10% zakladného imania. Tento fond sa doplifia roéne sumou uréenou stanovami,
najmenej v8ak 5% z Cistého zisku aZ do dosiahnutia vysky rezervného fondu uréenej v stanovach, najmenej
v8ak do 20% zakladného imania.

Ak Obchodny zakonnik vyzaduje zriadenie rezervného fondu, mozno ho pouzit iba na krytie strat Skupiny
alebo na opatrenia, ktoré maju prekonat nepriaznivy priebeh hospodarenia Skupiny. O pouZiti rezervného
fondu rozhoduju predstavenstva Spoloénosti, ak stanovy nestanovuijl inak.
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Skupina vytvorila zakonny rezervny fond v hodnote 20% zo zakladného imania pri transformacii VSE na
akciovu spolo€nost, €o predstavovalo 497 mil. SKK. Hodnota rezervného fondu sa zvysila prispevkom
Z nerozdeleného zisku v objeme 176 mil. SKK. Skupina ma k 31. decembru 2007 vytvorent poZadovanti
vy8ku zédkonného rezervného fondu v sulade s obchodnym zékonnikom.

Skupina ma k 31. decembru 2008 vytvorenud pozadovani vysku zakonného rezervného fondu v sulade
s obchodnym zakonnikom.

Skupina vytvorila zo zisku roku 2004 fond na podporu investicii v regione vo vyske 390 mil. SKK.
Vainé zhromaZdenie na svojom zasadnuti 27. juna 2008 schvdlilo Statutdrnu uétovnd zavierku za

predchédzajlce obdobie a rozhodlo o vyplate dividend za rok 2007 akcionarom vo vyske 2 305 mil. SKK
a prevode na U&et nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 14 197 mil. SKK.

Nerozdeleny zisk Skupiny, k 31. decembru 2008 vo vyske 2 694 mil. SKK (2007: 2 458 mil. SKK), je
k dispozicii na rozdelenie. O jeho pouZiti rozhodnu Valné zhromazdenia spolo¢nosti.

Vyplatené dividendy na akciu predstavuju:

2008 2007
Schvalené a vyplatené dividendy (in mil. SKK) 2305 2003
Vazeny aritmeticky priemer poétu akcii (v tisicoch) 3363 3363
Vyplatené dividendy na akciu 685,34 595,53
14. Zavézky z obchodného styku a iné zavazky
2008 2007
Zavézky z obchodného styku 814 894
Zavézky voci spriaznenym osobam 905 683
Zavéazky voéi zamestnancom 88 129
Sociélne zabezpecenie a ostatné dane - 29
Vynosy buducich obdobi 137 69
Ostatné zavazky 9 18
1953 1822

Reélna hodnota zavazkov z obchodného styku a inych zavézkov nie je vyznamne odli$na od ich i&tovnej
hodnoty.

Ziadne zavéazky nie st zabezpe&ené formou zalozného prava alebo iného zabezped&enia.

Zavézky denominované v zahrani¢nych mendch su uvedené v Pozn. 3.
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15. Uvery a iné pozicky

2008 2007
Dlhodobé tvery a iné p6zicky
Bankové uvery 25 25
25 51
Kratkodobé tivery a iné pozicky
Bankové uvery 25 25
25 25
Uvery a iné péziéky spolu 50 76
Bankové dvery
Bankové Uvery a ich uétovné hodnoty su nasledovné:
Uétovné hodnoty
2008 2007
Dexia banka Slovensko 50 76
50 76

hodnote.

NiZSie su uvedené dalSie podrobnosti o nesplatenych tveroch k 31. decembru 2008.

Urokova
mil. sadzba v % Datum
Dlhodobé tvery Mena SKK k 31.12.2008 splatnosti Rucenie
Dexia banka Slovensko SKK 50 4,99 10.12.10 vlastné zmenky

50

Urokova sadzba tverov v Dexii banke Slovensko sa menila po troch mesiacoch.
Konstrukcia sadzby v banke Dexia Slovensko : 3 mesaény Bribor + marza.

Splatnost dihodobych tGverov (okrem zavéazkov z finanéného leasingu):

2008 2007

Od 1 do 2 rokov 25 26
0Od 2 do 5 rokov - 25
25 51
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Miera, do akej su uvery Skupiny vystavené zmenam drokovych sadzieb (Gasové intervaly, v ktorych sa
Urokové sadzby menia):

2008 2007
Do 6 mesiacov 50 76
Viac ako 6 mesiacov -
50 76

Efektivne urokové sadzby dosahovali k sivahovému driu tieto hodnoty:
2008 2007
Bankové uvery 4,07% 4,81%

Uverové linky

Skupina neméa Ziadne UGverové linky okrem kontokorentného Uveru v Tatrabanke, kde su k dispozicii
prisfubené penaZné prostriedky vo vyske 200 mil. SKK (2007: 200 mil. SKK), v Citibank, kde su k dispozicii
prislibené periazné prostriedky vo vyske 295 mil. SKK (2007: 329 mil SKK) a 1 mil. EUR (2007: 34 mil EUR)
a vo VUB, kde su kdispozicii prisfubené pefiazné prostriedky vo vyske 400 mil. SKK. V roku 2008
kontokorentné Uvery v Tatrabanke a v Citibank neboli &erpané, kontokorentny lver vo VUB bol &erpany
podla potreby od septembra do novembra 2008.

16. Odlozena darn z prijmov

Odlozena danova pohladavka a zavézok sa prezentuju v netto vyske vtedy a len vitedy, ked existuje pravne
vymozitelné pravo uznat si pohladavky z dane z prijmov oproti zavizkom z dane z prijmov, a ked sa
odlozena dan vztahuje k tej istej fiSkainej autorite.

OdloZena dan z prijmov sa pocita v plnej vyske z doéasnych rozdielov podla zavazkove] metédy pouzitim
zakladnej dariovej sadzby 19%.

2008 2007
Odlozené daiiové pohfadavky:
- Odlozena dariova pohladavka s oakavanou realizaciou za viac ako 12 89 78
mesiacov
- OdloZena dariova pohladavka s ocakavanou realizaciou do 12 mesiacov 25 7
114 85
Odlozené daiiové zavizky:
- OdloZeny danovy zavéazok s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12 -214 -146
mesiacov
- Odlozeny danovy zavazok s ocakdvanou realizaciou do 12 mesiacov - -1
-214 -147
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Brutto pohyb na Gcte odloZenej dane z prijmov bol nasledovny:

2008 2007
Stav na zaciatku roka -62 -24
Néklad vo vykaze ziskov a strat -38 -29
Dari uétovana vo vlastnom imani - -9
Stav ku koncu roka -100 —62
Pohyb v odloZenych darnovych pohladavkach a zavazkoch pocas roka bol nasledovny:
(Nakiad)/vyn
os i
Stav k 1. vo vykaze Uétované do Stav k 31.
januéru ziskov vlastného decembru
2007 a strat imania 2007
Rozdiel medzi dariovou a Uctovnou
zostatkovou hodnotou majetku -129 -17 - -146
Finanény leasing -1 1 - -
Opravné polozky k nedobytnym
pohladavkam 14 -7 - 7
Rezerva na ostatné zavézky a naklady 38 -4 - 34
Opravna polozka k budovam 42 -1 - 41
Opravna poloZka k zasobam 3 -1 - 2
Neprijaté uroky -1 - - -1
Ostatné 10 - -9 1
sP°|u -24 -29 -9 '62
(Nakiad)/ Uétované
vynos do Stav k 31.
Stav k 1. vo vykaze vlastného decembru
januaru 2008 ziskov a strat imania 2008
Rozdiel medzi dafovou a uétovnou
zostatkovou hodnotou majetku -146 -67 - -213
Opravné polozky k nedobytnym
pohladavkam 7 19 - 26
Rezerva na ostatné zavazky a nakiady 34 14 - 48
Opravna polozka k budovam 41 -3 - 38
Opravna poloZzka k zasobam 2 -1 - 1
Neprijaté uroky -1 - - -1
Ostatné 1 - - 1
Spolu —62 -38 - -100
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17. Rezervy na ostatné zavazky

Déchodko-
vé a ostatné Envi-
zamestna- ronmen-
necké tdlna Restruktu- Stdne
pozitky obnova ralizicia spory Ostatné Spolu
Stav k 1. januaru 2007 63 66 37 36 1 203
Tvorba rezerv 12 - 7 14 33
Rozpustenie rezervy
z dévodu nevyuzitia - - - - -1 -1
Pouzité/zaplatené v priebehu
roka - -14 -37 -4 - -55
Ostatné - diskontovanie - -1 - - -11
Stav k 31. decembru 2007 75 4 7 46 - 169
Décho
dkové
a ostatné
zamestna Environm
necké entdlna Restruktur Sudne
pozitky obnova alizacia spory Ostatné Spolu
Stav k 1. januaru 2008 75 41 7 46 - 169
Tvorba rezerv 27 7 10 1 45
Rozpustenie rezervy
z dbvodu nevyuzitia - - - -6 - -6
Pouzité/zaplatené v priebehu
roka -2 -6 -7 -7 - -22
Ostatné - diskontovanie - - - - - -
Stav k 31. decembru 2008 100 42 10 34 - 186

Rezerva na environmentalnu obnovu

Aktivity Skupiny spésobuiji environmentdlne problémy v jej prevadzkovych lokalitAich. Skupina vykonala
environmentalne audity ekologickych bremien. Vysledkom auditov a zakonnej povinnosti Skupiny odstranit
S8kody je vykazovanie rezervy na suUfasni hodnotu prevadzkovych vydavkov na obnovu tychto
environmentalnych problémov. Z vytvorenej rezervy, vroku 2007 sa vroku 2008 Cerpalo 6 mil. SKK
avytvorila sa nova rezerva vo vySke 7 mil. SKK. Vroku 2008 bol vykdzany diskont rezervy na
environmentalnu obnovu vo vyske 11 mil. SKK (2007: 11 mil. SKK). Skupina v st¢asnosti uskuto&fiuje
detailny plan odstrafiovania ekologickych $kéd v sulade s vykonanymi environmentalnej auditmi. Vyska
rezervy predstavuje najlepsi odhad Skupiny k sivahovému diiu a na zaklade budicich environmentélnych
auditov sa méze jej vySka zmenit. PouZitie tejto rezervy zavisi od planov Skupiny v environmentalnej oblasti.

Rezerva na restrukturalizaciu

V sulade s dihodobymi planmi Skupiny sa v roku 2009 planuje redukcia pracovnych miest o 30. Toto
rozhodnutie bolo schvalené predstavitelmi Skupiny a komunikované odborom. Odhadované naklady na
reStrukturalizaciu zamestnancov st planované vo vyske 10 mil. SKK a budu pouzité v roku 2009.
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Rezerva na sudne spory

Rezerva zahfiia &iastky tykajlce sa urditych pravnych narokov, ktoré voci Skupine vzniesli jej zakaznici. Na
zéklade vyjadrenia pravnych poradcov je manazment Skupiny toho nazoru, Ze vysledok tychto pravnych
narokov nespbsobi Skupine Ziadne vyznamné straty nad ramec vytvorenej rezervy. PouZitie tejto rezervy
24visi od rozhodnutia sudu v jednotlivych pripadoch.

Rezerva na déchodkové a ostatné zamestnanecké poZitky

Tato rezerva je popisana v Poznamke 18.

Analyza celkovych rezerv na ostatné zdvazky a naklady

2008 2007

Dlhodobé 146 108
Kratkodobé (restrukturalizacia a kratkodobd cast dochodkovych zavazkov, kratkodoba

€ast rezervy na environmentainu obnovu, rezervy na sudne spory) 40 61

186 169

18. Zamestnanecké pozitky

V suvislosti s déchodkovym programom so stanovenym plnenim boli vykdzané nasledujliice hodnoty:

2008 2007
Sucasna hodnota nezaistenych zédvazkov spojenych s odchodom do déchodku 96 76
Nezuétovana ¢ast nakladov minulej sluzby -10 -16
Suéasna hodnota vykazanych nezaistenych zavéazkov spojenych s odchodom do 86 60
déchodku
Odmeny pri pracovnych a zivotnych jubileach 6 7
Prispevky pri trvalej invalidite 8 8
100 75

Zavézok vykazany v stvahe

V suvislosti s déchodkovym programom so stanovenym pinenim boli vo vykaze ziskov a strat vykazané tieto
hodnoty:

2008 2007
Nékiady sucéasnej sluzby 8 5
Nakladovy trok 5 5
Poistno-matematicky zisk 9 -
Naklady minulej sluzby 6 5
Odmeny pri pracovnych a zZivotnych jubileach a prispevky pri trvalej invalidite - -7
Celkova suma zahrnuta v osobnych nakladoch 28 8
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Pohyby pogas roka tykajice sa déchodkového programu so stanovenym plnenim st v nasledujlicej tabufke:

2008 2007
Stav na zaciatku roka 75 63
Naklady sucasnej sluzby 8 5
Poistno-matematicky zisk 9 -
Naklady minulej sluzby 6 5
Nakladovy drok 5 5
Vyplatené pozitky -3 -3
Stav na konci roka 100 75

Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni zavazkov spojenych s déchodkovymi pineniami:

Rok 2007

Pocet zamestnancov s narokom na pozitky
Percento zamestnancov, ktori ukoncia pracovny
pomer s VSE este pred odchodom do déchodku
(miera fluktuacie)

Ocakavany narast miezd

Diskontna miera

Rok 2008

Podet zamestnancov s narokom na pozitky
Percento zamestnancov, ktori ukonéia pracovny
pomer s VSE este pred odchodom do déchodku
(miera fluktuacie)

Oc¢akavany narast miezd

Diskontna miera

1565
Priblizne 2,58% p.a., v zavislosti od veku a pohlavia

4% p.a.
4,33% krivka bezrizikovych sadzieb odvodena
z vynosovych kriviek statnych dlhopisov

1585
Priblizne 2,50 % roéne, v zavislosti od veku a pohlavia

5% p.a.
4,01% krivka bezrizikovych sadzieb odvodena z vynosov
podnikovych dlhopisov eurozény

Objem prostriedkov zaplatenych do programov s vopred stanovenym prispevkom:

2008 2007

Programy s vopred stanovenym prispevkom 21 52
Doplnkové dochodkové poistenie 12 13
33 65

Analyza citlivosti zavdzku na zamestnanecké pozitky Skupiny je uvedena v nasledujlicej tabulke:

Zmena oproti Zmena oproti

Zavazok zdkladnému zakladnému
Popis zmeny parametra k 31.12.2008 scendru scenaru v %
Zakladny scenar 100
Narast fluktuacie 0 2% 79 -21 -21%
Pokles fluktuécie 0 2% maximalne na 0% 122 22 22%
Narast miezd +1% oproti pévodnym predpokladom 111 11 11%
Narast miezd -1% oproti pdvodnym predpokladom 90 -10 -10%
Diskontna sadzba +1% oproti pévodnym predpokladom 90 -10 -10%
Diskontna sadzba -1% oproti pdvodnym predpokladom 112 12 12%
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19. Trzby

Trzby pozostavaju z nasledujicich poloziek:

2008 2007
Trzby za dodavky elektriny:
Trzby za dodavky priemyselnym zdkaznikom (vefkoodber) 7 608 7 350
Trzby za dodévky elektriny domacnostiam a ostatnym podnikatelskym subjektom 8473 7137
(maloodber)
Obchodovanie s elektrinou na spotovom trhu 366 135
Ostatné trzby:
Udrzba prenosovej siete pre SEPS 249 90
Stavebné prace pre tretie strany 8 9
Ostatné trzby 82 53

16 786 14774
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20. Zisk z prevadzkovej cinnosti

Nasledujuce &iastky boli zahrnuté do vypoctu zisku z prevadzkovej éinnosti:

2008 2007
Nakup elektriny od:
- tuzemskych dodavatelov -8 073 -7 325
- zahraniénych dodévatelov - -14
- spotovy trh -954 -174
Poplatky za prenos elektriny -2 449 -2536
-11 476 -10 049
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob - -1
Aktivacia 806 702
Spotreba zakladného a ostatného materidlu -804 -732
Osobné naklady
Platy a mzdy -769 -678
Naklady na socialne zabezpedenie -205 -195
Ostatné osobné naklady -32 -28
-1 006 -901
Sluzby:
Oprava a udrzba majetku suvisiaceho s rozvodnou sietou -53 -44
Ostatné opravy a udrzba -50 -38
Ekologické audity - -2
Poplatky za udrzbu poéitatovej siete -113 -47
Naklady na SIPO -33 -32
Skolenia a konzultacie ohlfadom restrukturalizacie podnikatel'skej &innosti -51 -45
Néaklady na poStové a telekomunikacné sluzby -65 -50
Naklady na overenie Uctovnej zavierky auditorom -4 -5
Ostatné sluzby poskytnuté auditorom -2 -1
Ostatné sluzby -177 -215
-548 -479
Odpisy -506 -426
Tvorba opravnych polozZiek k dlhodobému hmotnému majetku 18 4
Amortizacia -92 -78
-580 -500
Ostatné prevadzkové vynosy / naklady:
Znizenie / zvySenie opravnej poloZky na nedobytné pohladavky 48 109
ZniZenie / zvy3enie opravnej polozky na zasoby 5 7
Zisk z predaja dlhodobého majetku 24 43
Odpisy nedobytnych pohfaddvok — netto -86 -100
Ostatné — netto -40 2
-49 58
Zisk z prevadzkovej &éinnosti 3129 2872
21. Kurzové zisky/(straty) netto
Kurzové zisky/(straty) vykazané vo vykaze ziskov a strat st nasledovné:
2008 2007
Kurzové zisky/(straty) netto 40 -7
40 -7

Poznamky na strandch 5 az 52 tvoria neoddelitelni sti¢ast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. .
Poznamky ku konsolidovanej ué¢tovnej zavierke zostavenej podfa IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V&etky Udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

49

22. Naklady na dan z prijmov

2008 2007
Splatna dan z prijmov -608 -509
OdloZena dan z prijmov -38 -29
Naklady na dan z prijmov -646 -538

Porovnanie vykdzanych nakladov na dafn z prijmov a teoretickej dane, ktord by sme dostali aplikovanim

Standardnych darfovych sadzieb:

2008 2007

Zisk pred zdanenim 3181 2 857
Dan z prijmov vypocitana pri sadzbe 19% 604 543
Nedarnové vynosy — trvalé rozdiely -4 -8
Darovo neuznané naklady — trvalé rozdiely 46 3
Dai -646 -538
Efektivna dariova sadzba 20% 19%
23. Pefiazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2008 2007
Zisk za bezné obdobie pred zdanenim 3181 2 857
Upravy o:
Odpisy 506 426
Amortizacia 92 78
Opravna polozka k majetku -18 -4
Zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -24 -43
Podiel na vysledku pridruzenych spolo¢nosti -6 -1
Vynosové troky -50 -69
Nakladové uroky 4 5
Naklady na odmenovanie formou akcii a podielov - -1
Manka a Skody 52 8
Kurzové zisky/(straty) netto -40 7
Zmeny pracovného kapitalu (okrem efektov akvizicie a predaja dcérskych spoloénosti):
Zasoby - 14
Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky -318 -10
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 131 409
Rezervy, penzijné a ostatné déchodkové poZitky 17 -34
PefiaZné toky z prevadzkovej éinnosti 3527 3632

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sucast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. . 50
Poznamky ku konsolidovanej Uctovnej zavierke zostavenej podfa IFRS platnymi v Eurdpskej Unii
(VSetky Gdaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

24. Podmienené zavazky

Zdanenie

Nakolko niektoré ustanovenia dariovej legislativy Slovenskej republiky umoziuju viac ako jeden vyklad,
dafiové udrady mézu prijat rozhodnutia o zdaneni podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v stlade
s interpretaciou tychto aktivit manazmentom Skupiny. Zdarfiovacie obdobia 2007 a 2008 zostavaju otvorené
pre moznost vyrubenia dariovej povinnosti. Manazment Skupiny si nie je vedomy Ziadnych okolnosti, ktoré
by v tejto suvislosti mohli viest k vyznamnym nakladom.

25. Zmluvné povinnosti

Investiéné zavazky

K 31. decembru 2008 mala Skupina zmluvne zabezpecené investicné zavazky v hodnote priblizne 120 mil.
SKK (2007: 120 mil. SKK).

Obstaranie elektriny

Pre pokrytie potrieb zakaznikov VSE a pre dosiahnutie €o najvyhodnejSich nakupnych cien je nevyhnutné,
aby bol proces obstaravania elektriny zacaty pred dodavkami elektriny na dané obdobie. Nakup elektriny bol
realizovany bilateralnymi obchodmi a v tendroch, ktoré prebiehali od januara do decembra 2008. Poéas tohto
obdobia si VSE zakontrahovalo a zmluvne zaviazalo dodavku potrebnych mnozstiev elektriny v zmluve na
principe ,Take or Pay". Podobny proces obstarania ako aj povinnost prednostného vykupu elektriny priamo
viazanej s vyrobou tepla bol aj pri objednavani potrebnych mnozstiev od TEKO.

26. Transakcie so spriaznenymi osobami
Spriaznené osoby su rozdelené do nasledujucich kategorii:

a) Materska spoloénost
- RWE Energy AG

b) Jednotky pod spolo€&nou kontrolou alebo podstatnym vplyvom na jednotku
- RWE Systems AG

- BWE SUPPLY&Trading GmbH

- BWEIT Slovakia

- RWEIT GbmH

- BWE Systems Applications

- RWE Polska Spolka Akcyjna

- RWEGAS .

- MASZ Magyar Aramszolgaltaté Kift

¢) Pridruzené a spoloéné podniky, v ktorych je Spolo¢nost spolo¢nikom
- Transelektro, s.r.o.

- Energotel, a.s.

- SPX, s.r.o.

d) Kracovi riadiaci pracovnici Spoloénosti alebo jej materskej spolo¢nosti
- Clenovia predstavenstva

- Clenovia dozornej rady

- Divizni riaditelia

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu stcast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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e) Subjekty pod kontrolou statu

- Fond narodného majetku SR

- SPP,as.

- Slovenské elektrarne, a.s.

- Slovenska elektrizatna a prenosova sustava, a.s.
- Zeleznice Slovenskej republiky, a.s.

- Teplaren Kosice, a.s.

- Vychodoslovenska vodarenska spoloénost, a.s.
- Zapadoslovenska energetika, a.s.

- ZSE Energia, a.s.

- ZSE Distribucia, a.s.

- Stredoslovenska energetika, a.s.

- SSE Distribucia, a.s.

Druh vztahu so spriaznenymi stranami, s ktorymi Skupina uskutoénila vyznamné transakcie alebo mala
vyznamné zostatky k 31. decembru 2008 su popisané niZSie. Zostatky so spriaznenymi stranami k
31. decembru 2008 su uvedené v nasledujlcej tabulke:

a b [ d e

Pohradavky z obchodného styku
(brutto) - 15 2 - 65

Ostatné pohladavky (brutto) - - - - -
- pOzicky - - - - -
- pohladavky z cash poolingu - - - - -
- roky - - - - -
Pozicky

- zavézok z cash poolingu - - - - -
- kratkodobé finanéné zavazky - - - - -

Zavézky z obchodného styku a iné
zavazky 3 28 1 - 873

Vynosy a naklady so spriaznenymi stranami za rok kong¢iaci 31. decembra 2008 boli nasledovné:

a b c d e

Predaj elektrickej energie - 244 - - 1314
Trzby z poskytnutych sluzieb - 20 - - 504
Vynosy z prenajmu - - 16 - -
Ostatné vynosy - - - - -
Predaj materialu - - - - -
Predaj nehnutelnosti - - - -

Nakup elektrickej energie - -458 - - -6515
Nakup materidlu a ostatnych vstupov - - - - -
Sluzby -41 -29 -15 - -2021
Ostatné naklady - - - . .

Vynosové uroky - - - - -
Nakladové troky - - - - R

Obstaranie majetku - - - - -

Vyplatené dividendy -1129 - - - -1176
Prijem z dividend - - 1 - -

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sti¢ast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Druh vztahu so spriaznenymi stranami, s ktorymi Skupina uskutonila vyznamné transakcie alebo mala
vyznamné zostatky k 31. decembru 2007 sU popisané nizSie. Zostatky so spriaznenymi stranami k
31. decembru 2007 su uvedené v nasledujucej tabulke:

a b c d e

Pohradavky z obchodného styku
(brutto) - 7 2 - 29

Ostatné pohladavky (brutto) - - - - .
- pbZicky - - - - -
- pohladavky z cash poolingu - - - - -
- troky - - - - -

Pézicky
- z&véazok z cash poolingu - - - - -
- kratkodobé financné zavazky - - - - -

Zéavézky z obchodného styku a iné
zavazky 6 14 - - 663

Vynosy a naklady so spriaznenymi stranami za rok kon¢iaci 31. decembra 2007 boli nasledovné:

a b c d e

Predaj elektrickej energie - 46 - - 1093
Trzby z poskytnutych sluzieb - 6 16 - 134
Vynosy z prendjmu - - - - .
Ostatné vynosy - - - - -
Predaj materialu - - - - -
Predaj nehnutelnosti - - - -

Nakup elektrickej energie - -168 - - -6 879
Nakup materidlu a ostatnych

vstupov - - - - -
Sluzby -31 -14 -14 - -1 607
Ostatné naklady - - - -

Vynosové uroky - - - . -
Nékladové droky - - - - .

Vyplatené dividendy -982 - - - -1 021
Prijem z dividend - - - - .

Vlada Slovenskej republiky ma vyznamny vplyv na Skupinu a je preto povaZovana za spriaznenl stranu.
V sucasnosti viada Slovenskej republiky neposkytuje Sirokej verejnosti ani spoloénostiam, v ktorych ma
vyznamny vplyv, Uplny zoznam spoloénosti, kioré si vlastnené alebo kontrolované priamo alebo nepriamo
Statom. Vzhladom na tieto okolnosti vedenie Skupiny zverejiiuje iba informacie, ktoré jej tétovny systém
umozfiuje zverejfiovat vo vztahu k aktivitAm so spolocnostami s kontrolou §tatu a so spolo&nostami, o
ktorych vedenie Skupiny predpoklada na zéklade svojho najlepsieho vedomia, Ze by mohli byt povaZované
za spolocnosti s kontrolou statu.

Tato Uétovna zévierka zahfia informacie o transakciach s viadnymi institticiami a spoloénostami, v ktorych
vlada priamo vlastni najmenej 50% ich zakladného imania. Vo vztahu ku spolo&nostiam s kontrolou $tatu,
vedenie spolognosti analyzovalo transakcie s najvaésimi zakaznikmi a zverejnilo zostatky a vysledky operacii
s nasledujtcimi skupinami spolognosti, ktoré st zahrnuté v tabulkach nizsie: 1) 100%-né &tatne dcérske
spoloénosti a vladne institicie a 2) najvacsie spolocnosti, v ktorych $tat kontroluje nadpoloviénu &ast ich
zakladného imania.

Poznamky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu suéast tejto konsolidovanej uétovnej zavierky.
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Vtejto uétovnej zavierke su zverejnené transakcie, ktoré spifiaju tieto kritéria: roény obrat prekrogil
20 miliénov SKK alebo kone&ny zostatok na konci uétovného obdobia prekroéil 5 miliénov SKK.

Transakcie s vladnymi institiciami a so spoloénostami s kontrolou Statu sa uskutoénili za beznych
obchodnych podmienok. K 31. decembru 2008 a 31. decembru 2007 otvorené zostatky s vladnymi
inStiticiami a so spolo&nostami s kontrolou Statu boli nasledovné:

31. December

2008 2007
Pohladavky z obchodného styku (brutto)
- SE a SEPS 23 10
- ostatné spolo¢nosti 42 19
Zavazky z obchodného styku a ostatné zavazky
- SE a SEPS 794 378
- ostatné spoloénosti 79 285

Odmeny élenom orgédnov Skupiny

V roku 2008 predstavovali celkové odmeny &lenom organov Skupiny, ktoré zahffiaju iba mzdy a kratkodobé
zamestnanecké pozitky, 37 mil. SKK (2007: 62 mil. SKK).

27. Udalosti po suvahovom dni

Od 1. januara 2009 sa Slovenska republika stala suastou eurozény. Eurozéna je regionaina oblast v ramci
Eurdpskej unie, ktorl tvoria tie &lenské Staty EU, v ktorych spoloénd menovi politiku uréuje Eurdpska
centralna banka. Slovenska republika sa stala st¢astou eurozény odo dria zavedenia eura, pricom defi
zavedenia eura je dfiom prechodu na euro v hotovostnom a bezhotovostnom pefiaznom obehu v SR. Od
toho diia je slovenska mena nahradena eurom a vSetky majetkové hodnoty sa k tomuto dfiu prepoditali
konverznym kurzom, ktory prijala Rada EU dna 8. jula 2008. Prepogitaci kurz medzi eurom a slovenskou
korunou je na urovni 1€ = 30,1260 SKK.

Poznémky na stranach 5 az 52 tvoria neoddelitelnu sucast’ tejto konsolidovanej Uétovnej zavierky.



