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PRICEVATERHOUSE(QOPERS

Slovensko, s.r.o.
Namestie 1. maja 18
815 32 Bratislava
Slovak Republic

PricewaterhouseCoopers

Telephone +421 (0) 2 59350 111

Facsimile +421 (0) 2 59350 222

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Vychodoslovenska energetika a.s.:

Uskuto¢nili sme audit priloZzenej konsolidovanej UG¢tovnej zavierky spolognosti Vychodosiovenska
energetika a.s. ajej dcérskych spolo¢nosti (,Skupina®) zostavenej k 31. decembru 2007, ktora
obsahuje konsolidovanu suvahu, konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany vykaz zmien
vo vlastnom imani a konsolidovany vykaz cash-flow za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonil,
a suhrn vyznamnych ugtovnych postupov a dalsich vysvetlujicich poznamok.

Zodpovednost’ Statutarneho organu Spoloénosti za konsolidovani Gétovna zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu
konsolidovanej uc¢tovnej zavierky Skupiny v stlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné
vykaznictvo platnymi v Eurépskej unii. Tato zodpovednost zahffia navrh, implementaciu
a zachovavanie internej kontroly relevantnej pre pripravu a objektivnu prezentaciu takej
konsolidovane] uétovnej zavierky, ktord neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uZ v dosledku
podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatiiovanie vhodnych Gétovnych zasad a uétovnych metéd,
ako aj uskuto&nenie uétovnych odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tdto konsolidovany ugtovnu zavierku, ktory vychadza
zvysledkov nasho auditu. Audit sme uskutoénili vsulade s Medzindarodnymi auditorskymi
Standardami. Podfa tychto Standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze konsolidovana uétovna zavierka neobsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskutonenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméach a Gdajoch
vykazanych v konsolidovanej U¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zévisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v konsolidovanej Uétovnej zavierke, & uz
v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy internu
kontrolu relevantni pre zostavenie a objektivnu prezentaciu konsolidovanej Ggtovnej zavierky, aby
mohol navrhnut auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za u&elom vyjadrenia
nazoru na Ucinnost internej kontroly G¢tovnej jednotky. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouzitych Gltovnych zasad a Gétovnych metéd a primeranosti vyznamnych aGétovnych odhadov
uskuto&nenych Statutdrnym orgadnom Spolog&nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie konsolidovanej
Uctovnej zavierky ako celku.

The company's ID (ICO) No. 35739347,

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (IC DPH) SK2020270021.

Spoio&nost je zapisana v Obchodnom registri Okresného stdu Bratislava 1, pod viozkou &. 16611/8, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B, Section: Sro.



PRICEAVATERHOUSE( COPERS

Sme presvedCeni, Zze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, sU dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

Nazor

Podla nasho nazoru konsolidovana t¢tovna zavierka vyjadruje objektivne vo vietkych vyznamnych
sUvislostiach finanénu situaciu Skupiny k 31. decembru 2007, vysledok jej hospodarenia a cash-
flow za rok, ktory sa skontil k uvedenému datumu, v silade s Medzinarodnymi $tandardmi pre
finan&né vykaznictvo platnymi v Eurpskej tnii.

%wﬂ»m%@ %wm/m “JQJ‘T .

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. Ing. Eva Hupkova
Licencia SKAU ¢&. 161 Licencia SKAU &. 672

10. marca 2008
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Vychodoslovenska energetika a.s. ) 1
Konsolidovana stivaha pripravena v silade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky ddaje sui v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Stav k 31. decembru
Poznimka 2007 2006
AKTIVA
Dlhodoby majetok
Dlhodoby hmotny majetok 6 6751 5923
Dlhodoby nehmotny majetok 7 231 191
Investicie v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch 8 25 12
7007 6126
Kritkodoby majetok
Zisoby 10 36 50
Pohl'addvky z obchodného styku a iné pohl'adavky 11 884 874
PefiaZné prostriedky a petiazné ekvivalenty 12 1279 1399
2199 2323
Aktiva spolu 9206 8 449
VLASTNE IMANIE
Zikladné imanie a fondy patriace akcionarom Spolo¢nosti
Zékladné imanie 14 3363 3363
Zékonny rezervny fond 14 673 673
Ostatné fondy 14 390 390
Ocetiovacie rozdiely z derivatovych finan¢nych néstrojov 13 - -43
Nerozdeleny zisk 14 2458 2141
Vlastné imanie spolu 6 884 6524
ZAVAZKY
Dlhodobé zivizky
Uvery a iné poZicky 16 51 75
OdloZeny datiovy zavidzok 17 62 24
Rezervy na ostatné zdvizky a ndklady 18 108 121
221 220
Kratkodobé zavizky
Zavizky z obchodného styku a iné zavizky 15 1822 1413
Finanéné pasiva z derivitovych finanénych néstrojov 13 - 57
Uvery a iné poZi&ky 16 25 60
Splatn4 daii z prijmov pravnickych os&b 193 93
Rezervy na ostatné zdvizky a ndklady 18 61 82
2101 1705
Zavizky spolu 2322 1925
Pasiva SpOlll 9206 8 449

Pozndmky na strandch 5 aZz 50 tvoria neoddelitel'nd sii¢ast’ tejto konsolidovanej G¢tovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s.

Konsolidovany vykaz ziskov a strdt pripraveny v siilade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(V3etky ddaje sd v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Rok konéiaci 31. decembra

Poznimka 2007 2006
Triby 20 14774 15368
Aktivdcia 702 676
Zmena stavu vniitropodnikovych zasob - -11
Nékup elektriny 21 -10049 -10751
Spotreba zdkladného a ostatného materiélu 21 -732 -671
Osobné niklady 21 -901 -941
Sluzby 21 -479 -528
Odpisy, amortizicia a zmena opravnej polozky k majetku 6,7,21 -500 -569
Ostatné prevadzkové vynosy 21 194 114-
Ostatné prevadzkové naklady 21 -137 -167
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 2872 2520
Naéklady na finanéni &innost’
Vynosové troky 69 44
Nékladové vroky -5 -3
Strata z derivitovych finan&nych néstrojov 13 -79 -4
Ostatné finanéné vynosy 25 17
Ostatné finan¢né ndklady 236 -14
Niklady na finanéni ¢innost’ - netto -26 40
Zisk/strata z pridruZenych a spolo¢nych podnikov 8 11 -2
Zisk pred zdanenim 2857 2558
Dati z prijmov 23 -538 -481
2319 2077

Cisty zisk za rok

Pozndmky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitelni sti€ast tejto konsolidovanej ictovnej zavierky.




Vychodoslovenska energetika a.s. )
Konsolidovany vykaz zmien vlastného imania pripraveny v stilade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky tdaje st v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Zakladné Zakonny  Ostatné Ocefiovacie Nerozdeleny Vlastné
imanie rezervny fondy rozdiely zisk imanie
fond spolu
Stav k 1. janudru 2006 3363 673 390 - 1625 6 051
Cisty zisk za rok 2006 - - - - 2077 2077
Ocetiovacie rozdiely z derivatovych
finan¢nych néstrojov - - - -53 - -53
OdloZen4 dari k ocetiovacim
rozdielom z derivitovych finanénych
néstrojov - - - 10 - 10
Celkovy vykazany zisk za rok 2006 - - - -43 2077 2034
Vyplatené dividendy - - - - -1 606 -1 606
Ostatné - - - - 45 45
Stav k 31. decembru 2006 3363 673 390 -43 2141 6 524
Cisty zisk za rok 2007 - - - 2319 2319
Oceriovacie rozdiely z derivitovych
finanénych néstrojov - - - 53 - 53
OdloZen4 dari k ocetiovacim
rozdielom z derivatovych finan¢nych
néstrojov - - -10 - -10
Celkovy vykazany zisk za rok 2007 - - - 43 2319 2362
Vyplatené dividendy - - - - -2003 -2 003
Ostatné - - - - 1 1
3363 673 390 - 2 458 6 884

Stav k 31. decembru 2007

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'ni sicast’ tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s.

Konsolidovany vykaz petiaZnych tokov pripraveny v siilade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(V3etky ddaje si v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Rok kon¢éiaci 31. decembra

Poznidmka 2007 2006
PenaZné toky z previadzkovej ¢innosti
Peiiazné toky generované z prevddzkovej ¢innosti 24 3632 3171
Zaplatené riroky -5 2
Prijaté troky 57 45
Zaplatend daii z prijmov 412 371
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej &innosti 3272 2843
PenaZné toky z investi¢nej innosti
Nékup dThodobého hmotného majetku -1383 -1305
Trzby z predaja dlhodobého hmotného majetku 53 43
Prijaté dividendy 1
Cisté pefiaZné toky z investi¢nej &innosti -1330 -1261
PenaZné toky z finanénej ¢innosti
Splacanie tverov -59 -93
Vyplatené dividendy -2 003 -1 606
Cisté peiiazné toky pouZité vo finanénej &innosti -2 062 -1 699
Cisté zvySenie/(zniZenie) peiiaingch prostriedkov, pefiaZnych
ekvivalentov a kontokorentnych dverov -120 -117
Petiainé prostriedky, pefiazné ekvivalenty a kontokorentné 12
dvery na zatiatku roka 1399 1516
PeiiaZné prostriedky, pefiazné ekvivalenty a kontokorentné 12
1279 1399

tivery na konci roka

Pozndmky na strandch 5 az 50 tvoria neoddelitelni sicast’ tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. ) 5
Pozndmky ku konsolidovanej ti¢tovnej zavierke zostavenej podla IFRS platnymi v Eurpskej Unii
(VSetky ddaje sd v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

1. Vseobecné informacie

Vychodoslovenské energetické zdvody §.p. (,,VEZ*) boli zaloZené Ministerstvom hospodérstva Ceskej
a Slovenskej federativnej republiky diia 1. septembra 1990 ako Stitny podnik. V rdmci priprav na ich
privatiziciu bola zmenend ich privna forma a 1. janudra 2002 vznikla akciovd spoloénost
Vychodoslovenska energetika a.s. (,,VSE® alebo ,,Spolognost™), ktord bola zaregistrovand v obchodnom
registri Okresného stidu KoSice I, oddiel Sa, vlozka &.: 1203/V a ktorej jedinym vlastnikom sa v silade so
zakladatel'skou listinou zo 17. decembra 2001 stal Fond narodného majetku SR (,,FNM SR*). ZaloZenie
Spolocnosti sa uskutocnilo podPa zdkona &. 92/1991 Zb. v zneni neskor§ich predpisov a nariadenia vlady
SR ¢. 645 z 11. jila 2001 o privatizdcii VEZ. VSE ako pravny ndstupca VEZ prevzala vietok ich majetok,
zdvizky, prava a povinnosti.

Spolo¢nost’ poskytuje sluzby spojené sdoddvkou a distribiciou elektriny predovietkym v regiéne
vychodného Slovenska. Jej pdsobenie sa riadi podmienkami energetickej licencie, ktora jej bola udelena na
zdklade zdkona o energetike €. 656/2004 (,,zdkon o energetike®). Platnost’ licencie ziskanej v janudri 2002
skon¢ila v decembri 2005 v siilade s § 69, ods. 1 zdkona o energetike. V auguste 2005 Spolo¢nost ziskala
novu licenciu platnid od 1. janudra 2006. V silade s § 7 zdkona o energetike bola tito licencia vydand na
dobu neurciti. Urcité aspekty vztahov medzi Spoloénostou a jej odberate’mi vratane tvorby cien za sluzby
poskytované istym skupindm odberatelov reguluje Urad pre reguliciu siefovych odvetvi.

Do 23. janudra 2003 bol FNM SR vlastnikom celého zdkladného imania Spolo¢nosti. V tento deii vldida SR
zastiipend Ministerstvom hospodédrstva SR, FNM SR a spolo¢nost RWE Plus AG podpisali dohody okrem
iného o prevode 49% akcii Spolo¢nosti na RWE Plus AG (,.privatizdcia”). Podla Akciondrskej zmluvy
a stanov Spolofnosti vyhotovenych ako sifast’ privatizaGného procesu musia byt vybrané vyznamné
rozhodnutia tykajice sa ¢innosti Spolo¢nosti schvéilené oboma akcionarmi. V roku 2004 spoloénost RWE
Energy AG prevzala 49 % akcii Spolocnosti na zdklade Zmluvy o odStiepeni a prevzati.

Zakladatel'skou listinou zo diia 14.10.2005 bola zaloZend spolo¢nost Vychodoslovenska distribuéna s.r.o
ako dcérska spolocnost’ Vychodoslovenskej energetiky a.s. so 100 %-nou ucastou. Zdpis Spolo¢nosti do
obchodného registra na Okresnom stide KoSice I. bol vykonany diia 4.11.2005 v oddieli Sro vloZka &islo
17263/V.

Rozhodnutim Valného zhromaZdenia spolo¢nosti Vychodoslovenska distribuén4, s.r.o. zo diia 30.1.2007
bola zmenend prdvna forma spolo¢nosti zo spolocnosti s ru¢enim obmedzenym na akciovi spoloénost’.
Zapis spolo¢nosti Vychodoslovenska distribu¢nd a.s. do obchodného registra na Okresnom siide KoSice I.
bol vykonany ku diiu 15.2.2007 v oddieli Sa vlozka ¢islo 1411/V.

Ustanovenim Zikona €. 656/20047 Z. z. o energetike a o0 zmene niektorych zdkonov v zneni neskorSich
predpisov ustanovilo povinnost' od 1. jila 2007, okrem iného, pravne oddelit’ previdzkovanie distribuénej
sistavy.

Po zvéazeni viacerjch moZnosti sa VSE a.s. rozhodla splnit zdkonné poZiadavky na pravne oddelenie
prevadzkovania distribucnej spolo¢nosti zaloZenim 100 %-nej dcérskej spoloénosti Vychodoslovenska
distribucnd a.s. (VSD) andslednym vloZenim nepefiazného vkladu vo forme <&asti podniku
Vychodoslovenskd energetika a.s. (vritane distribu¢nej siete) do zidkladného imania a rezervného fondu
tejto spolocnosti.

Struktira akciondrov Spolognosti k 31. decembru 2007:
Podiel na zikladnom imani

v mil. Sk %
FNM SR 1715 51
RWE Energy AG, SRN 1648 49
Spolu 3363 100

Pozndmky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel’ni sii¢ast’ tejto konsolidovanej tiétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s.

Poznamky ku konsolidovanej ti¢tovnej zdvierke zostavenej podl'a IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(V3etky tidaje s v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

VSE spolu so svojimi dcérskymi spolo¢nostami, spoloénymi a pridruZenymi podnikmi sa v tejto Gétovnej

zdvierke oznaduje ako ,,Skupina“.

V roku 2007 mala Skupina v priemere 1 538 zamestnancov (2006: 1 655).

Clenovia statutdrnych orgdnov Spoloénosti

Predstavenstvo: Zmeny v roku 2007 a stav k 31. decembru ZloZenie k 31. decembru 2006
2007

Predseda Norbert Schiirmann Norbert Schiirmann

Podpredseda Ing. Roman Sipo§ Ing. Roman Sipo3

Clenovia Dr. Peter Birkner Dr. Peter Birkner

Mgr. Martin Mikl4§
Ing. Pavol Fandl

Mgr. Martin MikI4s
Ing. Pavol Fandl

Dozorna rada: Zmeny v roku 2007 a stav k 31. decembru ZloZenie k 31. decembru 2006
2007

Predseda Stefan Lasky Stefan Lasky

Podpredseda Berthold Bonekamp Berthold Bonekamp

Clenovia Ing. Gabriela Ostrolucka Ing. Gabriela Ostrolucka

Ing. Cudovit Mydlo do 20.2.2007
Ing. Ladislav Dicky od 21.2.2007
Ing. Peter Schuster do 6.12.2007

od 6.12.2007 je funkcia neobsadeni
Ing. Drahomira EngliSova

Ladislav Perun do 20.2.2007
Andrej Macar od 21.2.2007
Branislav Sitina

Ing. Cubomir Valko do 20.2.2007
Ing. Anton Kvitkovi¢ od 21.2.2007

Sidlo Spoloénosti
Spolo¢nost’ sidli na adrese:
Mlynska 31

042 91 Kosice
Slovenska republika

Ing. Ludovit Mydlo
Ing. Peter Schuster

Ing. Drahomira EngliSova
Ladislav Perun

Branislav Sitina
Ing. Eubomir Valko

Pozndmky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelite'nd sicast’ tejto konsolidovanej détovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. ) 7
Poznamky ku konsolidovanej G€tovnej zdvierke zostavenej podla IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky tdaje si v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

2. Prehl’ad viznamnych détovnych metod

Zikladné ictovné metédy pouZité pri zostaveni tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky s opisané niZsie.
Tieto metddy sa uplatiiuji konzistentne po€as vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Vychodiska pre zostavenie iétovnej zavierky

Slovensky zdkon o i¢tovnictve (zdkon NR SR €. 431/2002 Z.z. v zneni neskorSich predpisov) vyZaduje,
aby niektoré spoloCnosti zostavili konsolidovani wctovnii zdvierku k 31. decembru 2007 poda Medzina-
rodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (,,IFRS*) platnych v Eurépske;j tinii (,,EU*).

Tito konsolidovana tétovna zdvierka bola zostavend v sillade s IFRS platnymi v EU. Skupina aplikuje
vietky IFRS a interpretdcie vydané Vyborom pre medzindrodné dctovné Standardy (International Accoun-
ting Standards Board — d'alej len ,,JASB“) platné v EU, ktoré boli v platnosti k 31. decembru 2007.

Pre ucely zostavenia konsolidovanej détovnej zavierky podl'a IFRS stanovuji vedenia spolo¢nosti tvoria-
cich Skupinu zidsadné predpoklady a odhady, ktoré maji vplyv na vykazované hodnoty aktiv a pasfv
v stivahe, ako i na ndklady a vynosy vykazané v prisluSnom vykaze ziskov a strdt. V procese uplatfiovania
ictovnych metéd Skupiny prijimaji manaZmenty spolo¢nosti tieZ ur¢ité kritické rozhodnutia. Oblasti, ktoré
vyzaduju zloZitejSi proces rozhodovania a oblasti, kde st zdsadné predpoklady a odhady vyznamné pre tito
konsolidovanii ti¢tovni zavierku, si zverejnené v Poznimke €. 4.

Konsolidovand G€tovnd zdvierka bola zostavend na zdklade principu historickych cien. Vynimku tvoria
derivdtové finanéné néstroje (hedging pefiaZnych tokov), ktoré sa ku dilu zostavenia tétovnej zdvierky
ocefiujui redlnou hodnotou.

Tato konsolidovand Gctovnd zdvierka bola zostavend na zdklade principu ¢asového rozliSenia, podla ktoré-
ho sa transakcie vykazuju v dctovnej zdvierke v obdobi, s ktorym €asovo a vecne stvisia, a za predpokladu
nepretrZitého pokracovania ¢innosti Skupiny.

Konsolidovana dctovna zavierka je zostavend v miliénoch slovenskych korin (,,Sk*).

Aplikdcia tictovnych Standardoyv pred ddatumom ich iiinnosti

Skupina neaplikovala Ziadne IFRS pred datumom ich ti¢innosti.

Udtovné Standardy a ich novelizdcie platné od 1. janudra 2007, ktoré Skupina aplikuje od iitovného
obdobia zacinajiiceho 1. janudra 2007

IFRS 7, Finanéné nastroje: Zverejiiovanie a dopliiujica novelizicia IAS 1, Prezentacia aétovnej
zavierky — Zverejiiovanie kapitalu (a¢inné od 1. januara 2007). IFRS 7 zavddza nové zverejfiovanie
s ciel'om zlepsit' informicie o finanénych nistrojoch. VyZaduje zverejiiovat’ kvalitativne a kvantitativne
informdcie o vystaveni sa rizikdim vyplyvajlicim zfinanénych ndstrojov vritane S$pecifikovaného
minimalneho zverejnenia o tverovom riziku, riziku likvidity a trhovom riziku vritane analyzy citlivosti na
trhové riziko. Nahradza IAS 30 Zverejiiovanie v iétovnej zavierke bank a podobnych finanénych institidcii
a poZiadavky na zverejiiovanie vIAS 32 Finan¢éné nastroje: zverejiiovanie a prezenticia. Uplatiiuja ho
vietky détovné jednotky vykazujice podla IFRS. Novelizdcia IAS 1 zavddza zverejiiovanie tykajice sa

drovne kapitdlu Gctovnej jednotky a toho, ako riadi svoj kapital.

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'ni sicast’ tejto konsolidovanej d¢tovnej zavierky.
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Pozndmky ku konsolidovane;j tictovnej zdvierke zostavenej podl'a IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky tdaje s v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Nasledujiice iictovné standardy a interpretdcie existujiicich tctovnjch Standardov si zdvizné pre
Skupinu pre éictovné obdobia zacinajiice od 1. janudra 2008 alebo neskdr. Skupina ich neuplatnila pred

ddtumom ich iidinnosti:

Zmeny IAS 23, Naklady na prijaté dvery a péziky (ifinné od 1. januira 2009)

Zmena IAS 23 eliminuje vykazovanie ndkladov na prijaté tivery a p6Zi¢ky, ktoré sa daji priamo priradit’
k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovateného majetku, ako ndkladu vo vykaze ziskov a strat.
Néklady na prijaté tvery a pdZicky, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuji ako siiast ndkladov na tento majetok v silade s povolenym
alternativnym rieSenim podla IAS 23. Zmena IAS 23 nebude mat’ vplyv na Skupinu, ked%e Skupina
pouZiva alternativne rieSenic a aktivuje ndklady na prijaté dvery a pdZicky, ktoré sa daji priamo priradit’
k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovaného majetku do dlhodobého majetku. Zmena tohto

Standardu eSte nebola schvalena Eurépskou Uniou.

IFRS 8, Prevadzkové segmenty (i¢inné od 1. januira 2009)

Standard nahridza IAS 14 Vykazovanie o segmentoch. Standard bude vyzadovat' vykazovanie finanénych
a popisnych informécii o segmentoch, ktoré bude potrebné vykazovat podla &innosti Skupiny, ktoré
manaZment sleduje pri rozhodovani v prevadzkovych zileZitostiach. Takymito segmentmi s prevadzkové
segmenty alebo zoskupenie prevadzkovych segmentov, ktoré spifiaji stanovené kritérid. Kedze Skupina
nemd cenné papiere kétované na verejnom, pripadne neverejnom trhu, tento Standard je v siiéasnosti pre
Skupinu irelevantny. Skupina aplikuje dany Standard v pripade, Ze sa stane vlastnikom relevantnych
finan&nych aktiv. Zmena tohto §tandardu e3te nebola schvilend Eur6pskou Uniou.

IAS 1, Prezenticia Gftovnej zavierky (revidovany v septembri 2007, ii¢inny pre Gétovné obdobia
zacinajice 1. janudra 2009 a neskdr). Hlavnou zmenou v IAS 1 je nahradenie vykazu ziskov a strit
vykazom stthrnnych ziskov a strét, ktory bude tieZ obsahovat vietky zmeny vlastného imania netykajice sa
vlastnikov tctovnej jednotky, napriklad precenenie finanéného majetku uréeného na predaj. Alternativne
budii G¢tovné jednotky moct’ prezentovat’ dva vykazy: samostatny vykaz ziskov a strat ako doteraz a vykaz
sihrnnych ziskov a strat. Novela IAS 1 tieZ zavddza povinnost prezentovat’ pociatoni stvahu k zaiatku
minulého G¢tovného obdobia, ak doflo k zmene tddajov za minulé obdobie, ak doslo k zmene ddajov za
minulé obdobie z ddvodu zmeny postupov tttovania, reklasifikdcii a oprav chyb. Skupina ofakiva, Ze
novelizovany IAS 1 ovplyvni prezenticiu jej Gétovnej zdvierky, ale nebude maf vplyv na ocenenie
a uctovanie Specifickych transakcii.

IAS 27, Konsolidovana aindividudlna uétovna zivierka (revidovany v januiri 2008, Ginny pre
uétovné obdobia zadinajiice 1. jila 2009 a neskor). Novela IAS 27 bude vyzadovat, aby tuétovna
jednotka priradila celkovy zisk vlastnikom materskej d¢tovnej jednotky a podielom s men¥inovym vplyvom
(predoSlé oznaCenie ,menSinovym podielom*), aj v pripade, Ze vysledky pripadajice na podiely
s men3inovym vplyvom maji zdporny zostatok (sii¢asny Standard vyZaduje, aby presahujiice straty boli vo
zmeny podielov materskej tctovnej jednotky v dcérskej spoloénosti, ktoré nespdsobuji stratu kontroly,
musia byt’ zaiCtované vo vlastnom imani. Novela taktieZ Specifikuje, ako ma Gétovna jednotka ocenit’ zisky
astraty vyplyvajice zo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti. K ddtumu straty kontroly musia byt
zostdvajice investicie v byvalej dcérskej spoloCnosti ocenené vich objektivnej hodnote. Skupina
v sti¢asnosti prehodnocuje dopad novelizicie Standardu na svoju konsolidovand uétovnid zdvierku. Zmena
tohto Standardu este nebola schvileni Eurépskou Uniou.

Poznamky na straniach 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'ni sii¢ast’ tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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Poznamky ku konsolidovanej Gétovnej zavierke zostavenej podl'a IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky tdaje st v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

IFRS 3, Podnikové kombinicie (revidovany v januari 2008, 4¢inny pre podnikové kombinicie, pre
ktoré je datum akvizicie v defi zaciatku tiétovného obdobia zaéinajiceho 1. jila 2009 a neskor).
Novela IFRS 3 ddva tctovnej jednotke pri oceneni podielov s menSinovym vplyvom moZnost vyberu
medzi pouZitim existujiicej metédy podla IFRS 3 (alikvotny podiel na identifikovanych &istych aktivach
nadobiidaného podniku) alebo na rovnakom zéiklade, ktory pouZivajii US GAAP (v objektivnej hodnote).
Novela IFRS 3 uvadza detailnejSi sposob aplikicie obstardvacej metédy v pripade podnikovych kombindcif.
Bola zruSend poZiadavka ocenenia kazdého aktiva azédvidzku v redlnej hodnote v kaZdej fize procesu
akvizicie pre tucely vypoétu podielu goodwillu. Na rozdiel od tohto pristupu novela vyZaduje, aby bol
goodwill oceneny k ditumu akvizicie ako rozdiel medzi objektivnou hodnotou podielu pred akviziciou,
poskytnutym plnenim a ziskanym podieclom na vlastnom imani. Nédklady stvisiace s akviziciou sa détuji
samostatne od podnikovej kombindcie a z uvedeného dévodu nie si zahrnuté v hodnote goodwillu, ale si
vykédzané v ndkladoch. Nadobidatel’ musi vykédzat’ k datumu akvizicie zavazok za akékolvek podmienené
plnenie vyplyvajice z akvizicie. Zmeny v hodnote zavizku po ditume akvizicie sa vykazuji v silade
s prisludnymi platnymi IFRS, nevykazuji sa zmenou hodnoty goodwillu. Novelizovany tandard IFRS 3 sa
zaoberd podnikovymi kombindciami zahffiajicimi iba vzajomné Gétovné jednotky a podnikové kombindcie
dosiahnuté vyluCne prostrednictvom zmluvy. Skupina v sdiCasnosti prehodnocuje dopad novelizacie
Standardu na svoju konsolidovani vctovnd zdvierku. Zmena tohto 3tandardu eSte nebola schvilena
Eurépskou Uniou.

Pouzitel’'né finanéné nastroje a zavizky vyplyvajice z likvidicie — IAS 32 a IAS 1 novelizacia (d¢inna
od 1. januéra 2009). Novela vyZaduje klasifikdciu niektorych finanénych nastrojov, ktoré spifiajii definiciu
finanéného zdvizku, vrdmci vlastného imania. Skupina v sifasnosti prehodnocuje dopad novelizicie
Standardu na svoju konsolidovami d¢tovnid zdvierku. Skupina neoCakava, Ze novelizicia bude mat’ vyrazny
vplyv na jej konsolidovani Gétovni zdvierku. Zmena tohto Standardu eSte nebola schvdlend Eurépskou
Uniou.

Podmienky tykajiice sa priznania a zruSenia niroku - novelizacia IFRS 2, Platby s @i¢astou akcii
(vydana v januari 2008, a¢inna pre (cétovné obdobia zafinajice 1. januira 2008 alebo neskor).
Novelizicia upresfiuje, Ze iba podmienky vyplyvajiice z poskytnutia sluzby a vykonu si podmienkami pre
priznanie ndroku. Ostatné charakteristiky platieb s ti€ast'ou akcif nie si podmienkami pre priznanie ndroku.
Novelizicia Specifikuje, Ze vSetky zruSenia nirokov, &i uZ zo strany uétovnej jednotky, alebo inych stran, by
mali byt uctované rovnako. Skupina v sicasnosti prehodnocuje dopad novelizdcie Standardu na svoju
konsolidovani G&tovni zavierku. Zmena tohto Standardu este nebola schvalena Eur6pskou Uniou.

Nasledujiice interpretdcie existujiicich tictovnych Standardov sé zdvizné pre Skupinu pre idtovné
obdobia zacinajiice od 1. janudra 2007 alebo od neskorsich obdobi, ale nie su relevantné pre Skupinu:

IFRIC 7 - Aplikdcia zasady dpravy aétovnych zavierok podPa IAS 29, Finanéné vykaznictvo
v hyperinflaénych ekonomikiach (G¢inny od 1. marca 2006): Interpreticia poskytuje ndvod, ako
aplikovat’ poZiadavky IAS 29 v ti¢tovnom obdobi, v ktorom 1Gétovna jednotka zisti existenciu hyperinflacie
v ekonomike, ktorej mena je funkénou menou danej Gctovnej jednotky, ak tdto ekonomika v minulom
obdobf{ nebola hyperinflacna. IFRIC 7 je platny pre Gétovné obdobia zaéinajice 1. marca 2006 a neskor.

IFRIC 8 — Rozsah IFRS 2. Interpreticia uvadza, Ze IFRS 2 sa vztahuje aj na transakcie, zahriiujice
vydanie vlastnych akcif, ak je prijatd identifikovateI'nd odmena niZ$ia ako redlna hodnota vlastnych akcif,
pri¢om sa posudzuje, ¢i takéto transakcia spadd pod rozsah IFRS 2 IFRIC 8 je platny pre Gi¢tovné obdobia
zainajiice 1. mdja 2006 a neskor.

IFRIC 9 - Prehodnotenie vloZenych derivatov. Interpreticia poZaduje od uctovnej jednotky, aby
posidila, &i je potrebné oddelit vloZeny derivat od pdvodnej zmluvy aiitoval o fiom ako o derivite
v momente, ked’ sa ti¢tovna jednotka stane sicastou zmluvného vztahu. Nésledné prehodnotenie zmluvy sa
nepovoluje. Ak viak dojde k takej zmene podmienok zmluvy, ktord vyznamne modifikuje pefiaZné toky,
ktoré by sa inak podl'a nej vyZadovali, treba zmluvu prehodnotit’. IFRIC 9 je ufinny pre Gétovné obdobia
zaCinajice 1. jina 2006 alebo neskor. Skupina prehodnotila vietky relevantné kontrakty a posiddila, Ze
IFRIC 9 nie je relevantny pre hospodéarsku €innost’ Skupiny.

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel’'mi sii¢ast’ tejto konsolidovanej Gitovnej zdvierky.
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Pozndmky ku konsolidovanej G¢tovnej zdvierke zostavenej podPa IFRS platnymi v Eurpskej Unii
(VSetky tdaje si v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

IFRIC 10 — Priebeiny finanény reporting a zniZenie hodnoty majetku. IFRIC 10 zakazuje reverzovanie
zniZenia hodnoty majetku vykdzaného v priebeznej Gétovnej zdvierke na goodwill, finanéné investicie
a finan¢né aktiva ocefiované obstaravacou cenou v neskorSej dctovnej zavierke. Tento Standard nie je pre
Skupiny relevantny.

- .

Nasledujiice interpretdcie existujiicich iictovnych _Standardov_si_zdvizné pre Skupinu_pre détovné
obdobia zacinajiice od 1. janudra 2008, ale nie sy relevantné pre Skupinu:

IFRIC 11 - Transakcie s podielmi v ramci skupiny a cennymi papiermi. Interpreticia je ¢innd pre
Uétovné obdobia zacinajice od 1. marca 2007, v pripade Skupiny od 1. janudra 2008.

IFRIC 12 - Dohody o vysadnom prave na previdzkovanie. Interpretdcia je 1i¢innd pre Gctovné obdobia
zacinajice od 1. janudra 2008. Tento $tandard eSte nebol schvileny Eur6pskou Uniou.

IFRIC 13, 'Vernostné programy pre zikaznikov' (vydany v jini 2007, d¢inny pre iétovné obdobia
zacinajace 1. jila 2008 alebo neskér). IFRIC 13 upresiiuje, Ze ak si tovary alebo sluZby preddvané spolu
s pris’ubom vernostnej odmeny (napriklad body alebo tovary zdarma), zmluva je dizajnovana ako zmluva,
ktord zahriia viacero zloZiek, a ndrok na plnenie uplatneny zo strany zdkaznika je rozdeleny medzi tieto
zlozky zmluvy s pouZitim objektivnych hodnét. IFRIC 13 nie je pre Skupinu relevantny, nakolko Skupina
neposkytuje Ziadne vernostné programy. Tento Standard eite nebol schvileny Eurépskou Uniou.

IFRIC 14, TIAS 19 - Obmedzenie hornej hranice hodnoty majetku z definovanych poZitkov,
miniméilne poZiadavky na Kkrytie zdrojmi a ich interakcia. Interpreticia je ucinnd pre uctovné obdobia
zacinajiice od 1. janudra 2008. Tento $tandard este nebol schvileny Eurépskou Uniou.

Ak nie je povedané inak, nové Standardy a interpreticie nebudi mat’ vyznamny dopad na G&tovnid zdvierku
Skupiny.

2.2. Dcérske spoloénosti, pridruZené a spoloéné podniky
Dcérske spolocnosti

Dcérske spolo€nosti si vietky subjekty (vratane vcelovych), v ktorych ma Skupina pravomoc riadit’ ich
finanéné a prevadzkové zamery, ¢o je vo vSeobecnosti spojené s vlastnictvom vySe polovice hlasovacich
prav. Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav, ktoré sa dajui aktudlne uplatnit’ alebo zamenit, sa
zvazujd pri posudzovani, ¢ Skupina kontroluje iny subjekt. Dcérske spoloénosti sa plne konsoliduji odo
diia, od ktorého prechadza kontrola na Skupinu. Prestdvaji sa konsolidovat' od ddtumu, kedy tato kontrola
zanikne.

Nékupnd metéda uctovania sa pouZziva na udtovanie o akvizicidch dcérskych spolotnosti Skupinou.
Obstardvacia cena predstavuje redlnu hodnotu daného majetku, emitovanych majetkovych ndstrojov
a zdviazkov vzniknutych alebo prevzatych k datumu vymeny zvySeni o ndklady priamo sdvisiace
s akviziciou. Identifikovatelny majetok azdvizky a podmienené zéavizky nadobudnuté v podnikovej
kombindcii sa prvotne ocefiuji ich redlnou hodnotou k datumu akvizicie, bez ohladu na rozsah
akéhokol'vek menSinového podielu. Suma, o ktori obstardvacia cena prevySuje redlnu hodnotu podielu
Skupiny na nadobudnutych identifikovatePnych &istych aktivach, sa vykazuje ako goodwill. Ak je
obstardvacia cena niZSia neZ redlna hodnota ¢istych aktfv nadobudnutej dcérskej spoloénosti, rozdiel sa
vykazuje priamo vo vykaze ziskov a strat.

Transakcie vrdmci Skupiny, zostatky a nerealizované zisky z transakcii medzi podnikmi Skupiny sa
eliminuji. Nerealizované straty sa tieZ eliminujd, ale beri sa do tvahy ako indikétor zniZenia hodnoty
previdzaného majetku. Udtovné metédy deérskych spolognosti boli zmenené, ked® bolo potrebné, aby sa
zabezpecila konzistentnost’ s metddami, ktoré aplikuje Skupina.

Pozndmky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitePnu siicast tejto konsolidovanej iétovnej zdvierky.
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Poznamky ku konsolidovanej ti¢tovnej zdvierke zostavenej podla IFRS platnymi v Eurpskej Unii
(V3etky ddaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

PridruZené a spoloéné podniky

Pridruzené podniky sii vietky subjekty, v ktorych méa Skupina podstatny vplyv, ale neovlada ich, ¢o je vo
vieobecnosti spojené s vlastnictvom 20% aZz 50% hlasovacich prav. Spolo¢ne kontrolované podniky
(.,spoloéné podniky®) si tie, v ktorych sa Skupina podiefa na kontrole &innosti spologne so svojimi
partnermi v podnikani.

Podrl'a IFRS 3 a IAS 27 sa investicie v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch vykazuji v obstardvacej cene.
Pripadné zniZenie ich ocenenia sa vyjadruje prostrednictvom opravnej poloZzky. Opravné poloZky sa tvoria
na zdklade metédy sii¢asnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych prijmov.

2.3. Prepocet cudzich mien
Funkénd mena a mena vykazovania

Udaje v ictovnej zdvierke si ocenené pouZitim meny primirneho ekonomického prostredia, v ktorom
détovnd jednotka poOsobi (.funkénd mena™). Konsolidovana utovnd zdvierka je prezentovand
v slovenskych korundch, ktoré si funkénou menou a menou vykazovania Skupiny.

Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menich sa prepolitavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v defi
uskutoCnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajiice z ihrady takychto transakcii a z prepogitania
pefiazného majetku a zdvizkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym vymennym kurzom sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strat, okrem vykazovania ocefiovacich rozdielov z derivatovych finanénych
néstrojov (cash-flow hedging), ktorych efektivna ¢ast’ sa vykazuje vo vlastnom imani.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

Vsetok dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v obstardvacich cendch zniZenych o opravky a kumulované
straty zo zniZenia hodnoty. Obstardvacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady suvisiace s jeho
obstaranim, ako aj droky z investi¢nych tverov, zalétované od doby obstarania aZ do doby zaradenia
majetku do pouZivania.

Nisledné vydavky sa zahriiaji do tictovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuji ako samostatny majetok,
iba ak je pravdepodobné, Ze budiice ekonomické GZitky stvisiace s majetkom budi plynit” Skupine a vyska
vydavkov mdZze byt spolahlivo uréend. Ndklady na opravy a ddrZbu sa G¢tuji do vykazu ziskov a strét

v uétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Priemernd zostatkovd doba Zivotnosti bola stanovena pri jednotlivych zloZkdch majetku na zdklade
znaleckého posudku.

Pravny unbundling neovplyvnil konsolidovanii sivahu, konsolidovany vykaz ziskov a strat, konsolidovany
vykaz zmien vlastného imania a ani konsolidovany vykaz pefiaznych tokov.

Hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje postupne kaZdy mesiac poéinajic mesiacom, v ktorom bol
majetok zaradeny do pouZivania v siilade so schvilenym odpisovym plinom. Hmotny a nehmotny majetok
sa odpisuje linedrnym spdsobom - Easovou metédou odpisovania, priCom sa mesaény odpis stanovuje ako
podiel odpisovatelnej hodnoty a odhadovanej doby ekonomickej Zivotnosti majetku. Odpisovatelnou
hodnotou je obstardvacia cena zniZena o ofakdvani hodnotu v ase vyradenia majetku. O€akdvand hodnota
v ¢ase vyradenia majetku je jeho o¢akdvand predajnd cena zniZend o ndklady na uskutognenie predaja.

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'nu sicast” tejto konsolidovanej i¢tovnej zavierky.
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Predpokladané doba ekonomickej Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy a stavby 27 rokov
Stroje a zariadenia 12 rokov
Motorové vozidld 5 rokov
Inventar 9 rokov

Ocakdvané hodnoty v fase vyradenia majetku a predpokladané doby Zivotnosti si prehodnocované,
a v pripade potreby upravované, ku kazdému siivahovému diiu,

KaZdy komponent akejkol'vek polozky dlhodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého vyika
je vyznamni vzhladom na celkovii obstardvaciu cenu danej polozky, sa odpisuje samostatne. Skupina
prirad’uje proporciondlnu ¢ast’ sumy pdvodne vykédzanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju.

Zisky a straty z vyradenia majetku sa uruji porovnanim trZieb a jeho uétovnej hodnoty. Vykazuji sa vo
vykaze ziskov a strat v netto vyske.

Spolo¢nost’ VSE a.s. uskutocnila k 30. jinu 2007 pravny unbundling, pricom bola od¢lenend distribuéna
¢ast’ Spolo€nosti vkladom do dcérskej Spoloénosti Vychodoslovenskéd distribuénd, a.s. Sticastou tohto

rocesu bolo ocenenie majetku a prehodnotenie Zivotnosti vkladaného dlhodobého majetku znalcom USI
Zilina. Podl'a definicii IAS 8 ide ozmenu odhadu, ktori je potrebné aplikovat prospektivne. Skupina
zmenila dobu Zivotnosti vkladaného majetku pre celé uétovné obdobie roku 2007 podla znaleckého
posudku, ¢o malo vplyv na vysku konsolidovanych odpisov dlhodobého majetku. Toto prehodnotenie doby
Zivotnosti malo v konsolidovane;j ti¢tovnej zavierke za nasledok zniZenie odpisov o 98 mil. Sk. Vy¢&lenena

¢ast’ podniku zahrfiala nasledovné zlozky dlhodobého majetku:

Majetok Priemerni zostatkova doba Zivotnosti
Pozemky
Stavby 21 rokov

- inZinierske stavby — vedenia NN, VN, VVN

- pozemné stavby — trafostanice a elektrické stanice

Zariadenia 23 rokov
- kompresorové stanice situované na energetickych

staniciach

- elektrotechnické zariadenia

- pristroje a meracie zariadenia

Dlhodoby nehmotny majetok 9 rokov
- software

- ostatny dlhodoby nehmotny majetok

Nedokonéené investicie

2.5. Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje v historickej obstardvacej cene zniZenej o opravky a kumulované
straty zo zniZenia hodnoty. Historickd obstardvacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a niklady
stivisiace s jeho obstaranim (vritane nikladov potrebnych na uvedenie dlhodobého nehmotného majetku
do takého stavu, aby sa mohol pouZivat podl'a zimerov vedenia).

Poznamky na stranich 5 az 50 tvoria neoddelitel'nid sicast’ tejto konsolidovanej Giétovnej zavierky.
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Dlhodoby nehmotny majetok sa zacina odpisovat’ v mesiaci, v ktorom bol dany do uZivania. Odpisuje sa
v stilade so schvilenym odpisovym pldnom linedrnou metédou. Mesaény odpis sa stanovuje ako rozdiel
medzi obstardvacou a zostatkovou cenou majetku vydeleny odhadovanou dobou jeho ekonomickej
Zivotnosti v mesiacoch. Predpoklad4 sa, Ze zostatkova cena dthodobého nehmotného majetku bude nulova,
pokial’ (a) neexistuje zdvizok tretej strany odkipit’ majetok na konci jeho ekonomickej Zivotnosti, alebo
(b) existuje aktivny trh pre dany majetok a zostatkovii hodnotu moZno urgit’ porovnanim s tymto trhom,
pri¢om je pravdepodobné, Ze takyto trh bude existovat’ aj na konci ekonomickej Zivotnosti daného majetku.

Niaklady sivisiace s vyvojom alebo tdrZbou programového vybavenia poéitalov sa vykazuji ako naklad
v Gase vzniku.

Nasledné vydavky, ktoré sliZia na zlepSenie alebo roziirenie programového vybavenia potitatov nad
rdmec jeho povodnej Specifikicie a spliiajd kritéria podla IAS 38 pre vykazovanie ako dlhodoby nehmotny
majetok, st vykazované ako technické zhodnotenie a pripo¢itané k pdvodnej obstardvacej cene softwaru.

Spolo¢nost’ VSE a.s. uskuto¢nila k 30. jinu 2007 pravny unbundling, pri¢om bola od¢lenend distribu¢na
¢ast’ Spolocnosti vkladom do dcérskej Spolo¢nosti Vychodoslovenska distribuénd, a.s. Stigastou tohto
procesu bolo ocenenie majetku a prehodnotenie Zivotnosti vkladaného dlhodobého majetku znalcom USI
Zilina. Podl'a definicii IAS 8 ide ozmenu odhadu, ktord je potrebné aplikovat prospektivne. Skupina
zmenila dobu Zivotnosti vkladaného majetku pre celé wGétovné obdobie roku 2007 podla znaleckého
posudku, €o malo vplyv na vy$ku konsolidovanych odpisov dlhodobého majetku. Toto prehodnotenie doby
Zivotnosti malo v konsolidovanej titovnej zdvierke za ndsledok zniZenie odpisov o 1 mil. Sk.

2.6. ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory ma neurcitd dobu Zivotnosti, sa neodpisuje, ale kazdy rok sa testuje na zniZenie hodnoty.
Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hfadiska moZného zniZenia hodnoty vzdy, ked’ udalosti alebo
zmeny okolnosti naznaduji, Ze by sa nemuselo podarit’ spdtne ziskat Wftovnii hodnotu tohto majetku.
Strata zo zniZenia hodnoty sa zatétuje vo vySke, o ktori tiétovnd hodnota daného majetku prevySuje jeho
spatne ziskatel'ni hodnotu.

Spitne ziskate'nd hodnota predstavuje: bud’ redlnu hodnotu zniZend o néklady na predaj alebo tZitkovi
hodnotu, podPa toho, ktord je vyS§ia. Pre tGéely posidenia zniZenia hodnoty sa majetok zatried'uje do
skupin na najniZSej trovni, pre ktord existuji samostatne identifikovatelné pefiazné toky (jednotky
generujice pefiaZné toky). Nefinanény majetok iny ako goodwill, ktorého hodnota bola zniZend, sa ku
kazdému siivahovému diiu preskiima z hl'adiska moZnosti zru§it' zniZenie hodnoty.

2.7. Finan¢ény majetok

Skupina klasifikuje finanény majetok do nasledujicich kategérii: finanény majetok v redlnej hodnote
uétovanej cez vykaz ziskov a strat, pdZicky a pohladavky, finanény majetok ureny na predaj. Klasifikdcia
zdvisi od tdelu, za ktorym bol finanény majetok obstarany. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi
vedenie Skupiny pri jeho prvotnom zadétovani,

Skupina neevidovala v ic¢tovnom obdob{ 2007 a 2006 Ziadny finanény majetok v redlnej hodnote Gétovane;j
cez vykaz ziskov a strét ani Ziadny finan¢ny majetok uréeny na predaj.

PéZicky a pohladdvky

Po6zicky apohladivky predstavuji nederivitovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi
terminmi splatok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaji vtedy, ked’ Skupina poskytne pefiazné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlZnikovi bez toho, aby mala v timysle s pohladdvkou obchodovat.
Po6Zicky a pohladdvky si zahmuté do kritkodobého majetku s vynimkou, ked’ ich splatost presahuje
obdobie 12 mesiacov od datumu stivahy. V tomto pripade si klasifikované ako dlhodoby majetok.

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'nd siéast tejto konsolidovanej iétovnej zavierky.
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2.8 Derivatové finan¢né nastroje a hedgingové aktivity

V roku 2006 Skupina nakiipila derivitové finanéné néstroje (menové forwardy), ktoré boli v silade s IAS
39 navrhnuté ako transakcie na hedging pefiaznych tokov s cielom zaistenia menovych rizik vyplyvajicich
zo zmliiv na ndkup elektrickej energie v roku 2007. V pripade hedgingu pefiaZnych tokov Skupina zaist'uje
riziko nestéilosti pefiaznych tokov, ktoré moZno pripisat’ riziku spojenému s ndkupom elektrickej energie.

Tieto derivéty sa prvotne vykazujd v redlnej hodnote v defi podpisania derivdtovej zmluvy a ndsledne sa
precefiuji na redlnu hodnotu. Reédlna hodnota je urfend trhovym pomerom SK/EUR pre prislu§né
derivatové finanéné nastroje a prislusné obdobie k sivahovému driu.

Efektivna &ast zmeny v redlnej hodnote derivitov, spifiajicich kritérid hedgingu pefiaZnych tokov sa
vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata stivisiaca s neefektivnou zloZkou sa vykdZe ihned’ vo vykaze
ziskov a strit v poloZke Strata z derivatovych finanénych ndstrojov. Odhad efektivity hedgingu pefiaznych
tokov bol urobeny v stlade s IAS 39 principom 80% - 125%.

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zat¢tuji do vykazu ziskov astrit v obdobi, ked’ poloZky
hedgingu ovplyviiuji zisk/stratu (napriklad ked’ sa uskutoéni predpovedany zaisteny ndkup). Zisk alebo
strata vztahujica sa na efektivnu zloZku menového forwardového kontraktu zabezpeCujiceho nakup sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strat v poloZke Strata z derivatovych finanénych néstrojov.

Ked’ néstroj hedgingu vypr3i, alebo ked’ u? nespifia kritérid G&tovania o hedgingu, kumulativny zisk alebo
strata vo vlastnom iman{ zostane vo vlastnom imani a vykédZe sa vtedy, ked’ sa predpokladan4 transakcia
vykdZe vo vykaze ziskov astrit. Ak sa uZ neofakdva, Ze predpokladand transakcia sa uskutoéni,
kumulativny zisk alebo strata vykdzana vo vlastnom imani sa okamzZite prevedie do vykazu ziskov a strat
a vykdZe sa v poloZke Strata z derivatovych finanénych néstrojov.

Skupina nevyuZiva iné derivitové ndstroje ako vysSie popisané menové forwardy.
2.9. Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel’ poskytuje ndjomcovi vymenou za platbu alebo
sériu platieb pravo vyuZivat majetok pocas dohodnutého obdobia.

Financny leasing

Skupina si prenajima urcity dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom méa Skupina

vyznamnu Cast rizik a vyhod spojenych s jeho vlastnictvom, sa klasifikuje ako finan¢ny leasing. Majetok
obstarany formou financného leasingu je na zafiatku nijomného vztahu aktivovany bud’ v jeho redlnej
hodnote alebo v sicasnej hodnote minimélnych leasingovych splitok podFa toho, ktora z nich je niZ3ia.

Kazda leasingova spldtka sa rozdel'uje medzi zdvizok a finantné nédklady tak, aby sa dosiahla kon§tantna
urokovd sadzba uplatnend na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajice zdvizky z prendjmu, bez
finanénych nakladov, si sti¢astou ostatnych dlhodobych zavizkov. Urokova Gast’ finanénych nakladov sa
uctuje do vykazu ziskov a strat pocas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla konStantna drokovad miera
uplatnend na zostatok zdvizku z leasingu za kaZdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany
prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud’ pocas doby Zivotnosti majetku alebo pocas doby
trvania leasingu podl'a toho, ktora z nich je kratsia.

Pozndmky na stranich 5 aZ 50 tvoria neoddelitel’nid sicast’ tejto konsolidovanej iétovnej zdvierky.
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Operativny leasing

Prendjom majetku, pri ktorom prenajimatel’ nesie vyznamni &ast rizik avyhod spojenych s jeho
vlastnictvom, sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v rdmci operativneho leasingu (po
odpocitan{ zliav od prenajimatel’a) sa vykazuji rovnomerne vo vykaze ziskov a strdt po¢as doby trvania
leasingu.

Skupina vystupovala ako najomca pri operativnom leasingu na autd a prendjme rajénového dispecingu.
K ukonceniu operativnych leasingov doslo v roku 2006.

Skupina posidila existenciu leasingu definovaného v IAS 17 vzmluvich azhodnotila, Ze Skupina
k stiivahovému diiu nemd uzatvorené zmluvy, ktorych podstatou je leasing.

2.10. Zasoby

Zasoby sa ocefiuji bud’ obstardvacou cenou alebo Eistou realizovate'nou hodnotou podl’a toho, ktord z nich
je niZ8ia. Pri vyskladneni sa zdsoby oceriuji metédou vaZeného aritmetického priemeru. Obstardvaciu cenu
materidlu tvori ndkupnd cena a vedlajSie obstardvacie ndklady. Obstarivacia cena hotovych vyrobkov a
nedokonéenej vyroby zahrfiia niklady na materidl, priame vyrobné niklady a s nimi sdvisiace vyrobné
reZijné ndklady, no neobsahuje tirokové ndklady. Cist4 realizovatena hodnota predstavuje odhad predajnej
ceny v beznom obchodnom styku a je zniZend o prislu$né variabilné niklady na predaj.

2.11. PohPadavky z obchodného styku a iné pohladavky

Pohl'addvky z obchodného styku ainé pohPaddvky sa prvotne ocefiuji redlnou a ndsledne metédou
amortised cost pouZitim metédy efektivnej tirokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravni
polozku. Zasady vykazovania vynosov sii opisané v Pozndmke 2.19.

Opravnd poloZka na pohladdvky z obchodného styku sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze
Skupina nebude schopnd zinkasovat vsetky dlZné Giastky podla pdvodnych podmienok pohladavok.
Vyznamné financ¢né problémy dlZnika, pravdepodobnost, Ze dlZnik vstipi do konkurzu alebo finanénd
reorganizicia, platobnd neschopnost’ alebo akékol'vek omeSkanie platieb sa povaZuji za indikatory toho, Ze
pohladdvka z obchodného styku je znehodnoteni. Vyska opravnej poloZky predstavuje rozdiel medzi
tétovnou hodnotou daného aktiva a sicasnou hodnotou predpokladanych buddcich pefiaznych tokov
diskontovanych pdvodnou efektivnou tdrokovou sadzbou.

Zn{Zenie hodnoty pohl'addvok z obchodného styku sa vykazuje na Gte opravnych poloZiek na pohladavky.
Tvorba arozpi$tanie opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov astrit vykazuje vriadku ,,Ostatné
prevadzkové vynosy/(ndklady)“. NevymoZitel'né pohladavky z obchodného styku sa odpisuji voéi uétu
opravnych poloZiek na pohl'adivky z obchodného styku. Pohladiavky z obchodného styku, ktoré boli uZ
odpisané, ale dlZnici ich neskor splatili, sa vykazuji vo vykaze ziskov a strat v riadku ,,Ostatné prevadzkové
vynosy/(ndklady)“.

Skupina mesacne posudzuje stav pohladdvok atvorbu opravnych poloZiek k pohladdvkam po lehote
splatnosti.

2.12. Peiiainé prostriedky a peiiaZné ekvivalenty
Petiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahrfiaji peiiaZni hotovost, neterminované vklady v bankach,

iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti neprevySujicou tri mesiace
a kontokorentné dvery. V stvahe si kontokorentné dvery zahrnuté v Gveroch v kratkodobych zdvizkoch.

Pozndmky na stranich 5 aZ 50 tvoria neoddelitePni sidast’ tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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2.13. Zavizky z obchodného styku

Zéavizky z obchodného styku sa prvotne ocefiujii redlnou a nisledne metédou amortised cost s pouZitim
met6dy efektivnej trokovej miery.

2.14. Prijaté Gvery a iné poZicky

Uvery sa pri ich vzniku vykazuji v realnej hodnote zniZenej o transakéné poplatky. Nasledne sa tvery
ocefiuji metédou amortised cost. KaZdy rozdiel medzi hodnotou ziskanych finanénych prostriedkov (bez
transak&nych poplatkov) a splatnou nomindlnou hodnotou sa vykdZe vo vykaze ziskov a strdt pocas doby
splatnosti 1iveru, pouZitim metddy efektivnej drokovej miery.

Uvery sa klasifikuji ako kratkodobé zavizky, s vynimkou ak m4 Skupina neobmedzené pravo odloZit
vyrovnanie zdvizku o najmenej 12 mesiacov po sivahovom dni.

Avew

2.15 Naklady na prijaté Gvery a péZicky

Naklady na prijaté dvery a poZicky, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatel'ného majetku, sa aktivuji ako stc¢ast’ nidkladov na tento majetok v siilade s povolenym
alternativnym rieSenim podl'a IAS 23. Ak sa pefiazné prostriedky vo vSeobecnosti poZi¢iavaji a pouZivaji
za Ucelom obstarania kvalifikovatel'ného majetku, vySka nakladov na prijaté vvery a pdZicky, ktoré maji
privo byt aktivované, sa uréi aplikovanim aktivaéného pomeru na niklady vynaloZené na dany majetok.
Aktivatny pomer predstavuje vaZeny priemer nikladov na prijaté dvery a pdZicky aplikovatelnych na
dvery tctovnej jednotky, ktoré ostali nesplatené pocas vykazovaného obdobia, s vynimkou tverov
a poZiciek Eerpanych za elom obstarania kvalifikovatelného majetku. Vyska ndkladov na prijaté vvery
a pozicky aktivovanych pocas uctovného obdobia neprevySuje ndklady na prijaté dvery a poZicky
vynaloZené pocas tohto obdobia.

2.16. Splatni a odloZena daii z prijmov

Splatna darni z prijmov sa vypocita v stilade s dafiovymi zdkonmi platnymi k datumu sdvahy. ManaZment
Skupiny pravidelne sleduje pozicie v dafiovych priznaniach vyZadujice si interpreticiu dafiovych
predpisov a v pripade potreby vytvdra rezervu na zdklade predpokladanej sumy, ktord bude splatni
datfiovému organu.

O odloZenej dani z prijmov sa Gétuje v plnej vyske pouZitim zdviazkovej metédy v pripade doGasnych
rozdielov medzi hodnotou majetku a zavizkov pre dafiové vigely a ich i€tovnou hodnotou v konsolidovanej
uctovnej zavierke. O odloZenej dani z prijmov sa v§ak nevctuje, ak vznikd z prvotného vykdzania majetku
alebo zdvizku v transakcii, ktord nepredstavuje podnikovii kombindciu a ktord v Case svojej realizdcie
neovplyviiuje i¢tovny ani dafiovy zisk &i stratu. OdloZend daii z prijmov sa stanovuje pomocou daiiovych
sadzieb (a zdkonov), ktoré boli uzdkonené alebo formailne uzikonené k sivahovému dfiu a oakédva sa ich
platnost’ v Case realizdcie prislusSnej odloZenej dafiovej pohladavky alebo vyrovnania odloZeného dafiového
zdvazku.

OdloZené datiové pohladiavky sa vykazuji, ak je pravdepodobné, Ze v buddcnosti bude generovany
zdanitelny zisk, vo€i ktorému sa budid méct’ doasné rozdiely zrealizovat’.

OdloZend daii z prijmov sa vztahuje na docasné rozdiely vznikajice pri investicidch do pridruZenych
a spoloénych podnikov s vynimkou pripadov, ak Skupina kontroluje naasovanie zruSenia dogasného
rozdielu a je pravdepodobné, Ze dofasny rozdiel sa nezrusi v dohl'adnej budidcnosti.

2.17. Doticie a prispevky sivisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku

Skupina a jej predchodca dostavali Stitne dotdcie na vystavbu elektrickej rozvodnej siete, najmi na nové
komunilne pripojky a siete. Niektori odberatelia Skupiny prispeli na niklady na svoje pripojenie.

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'nii sticast’ tejto konsolidovanej iétovnej zdvierky.
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Statne doticie a prispevky od odberatefov sa vykazuju v ich redlnej hodnote, ak existuje dostatoéne velkd
istota, Ze Skupina doticiu alebo prispevok dostane a dodrZ{ vSetky s tym spojené podmienky.

Stitne doticie aprispevky od odberateFov sivisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku
potrebného na pripojenie k sieti, ktoré Skupina dostala vrokoch 1992 -~ 2005, sa odpoéitavajui
od obstaraného dlhodobého hmotného majetku a odpisy vychddzaji z tejto niZSej hodnoty. Pocas tohto
obdobia Skupina nesmela doticie a prispevky fakturovat' odberateom.

Z d6évodu zmeny zikona o energetike sa od zaliatku roka 2006 pripojovacie poplatky vykazuji v siivahe
ako ¢asovo rozliSené — vynosy budiicich obdobi - a nisledne sa rozpd$taji do vynosov pocas obdobia
dvadsiatich rokov, Co je v stilade s dobou ekonomickej Zivotnosti prislusného dlhodobého majetku.

Statne doticie tykajiice sa prevadzkovych nakladov sa Easovo rozliSuju a vykazuji vo vykaze ziskov a strit
pocas doby, kedy sa daju priradit’ k ndkladom, ktoré maji kompenzovat’.

2.18. Zamestnanecké poZitky
Penzijné programy a odmeny pri jubiledch

Skupina prispieva jednak do programov s vopred stanovenymi plneniami a jednak do programov s vopred
stanovenymi prispevkami.

Program s vopred stanovenymi plneniami je penzijny program definujici vy¥ku d6chodkového plnenia,
ktorii zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. VySka plnenia zdvisi zvy&ajne od viacerych faktorov,
akymi si napr. vek, odpracované roky a mzda. Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program,
podla ktorého Skupina platf pevne stanovené prispevky tretim osobdm (fondom), pritom nemd Ziadnu
zmluvnd alebo implicitnd povinnost’ zaplatit” d’alSie prostriedky, ak fond nebude mat’ dostatok aktiv na
vyplatenie v3etkych plneni zamestnancov, na ktoré maji nirok za bezné a minulé obdobia.

Nezaisteny penzijny program s vopred stanovenym dochodkovym plnenim
Podla kolektivnej zmluvy sodbormi na roky 2006 a 2007 je Skupina povinnd zaplatit svojim

zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného déchodku v zdvislosti od pottu
odpracovanych rokov nasledovné ndsobky ich priemernej mesaénej mzdy:

Odpracované roky Nésobok priemernej mesaénej mzdy platu
do 10 rokov 2x
10-15 3x
15-20 4x
20-25 5x
25-30 6x
30-35 7x
nad 35 8x

Minimélna poZiadavka Zikonnika price na prispevok pri odchode do starobného a invalidného ddchodku
vo vyske jednej priemernej mesacnej mzdy je zahrnutd vo vysSie uvedenych nasobkoch.

Odchodné pri odpracovani viac neZ 35 rokov sa zvysi o 1 priemerny mesaény zdrobok zamestnanca, ak
Skupina bola jeho jedinym zamestndvatel'om.

Pozndmky na stranich 5 aZ 50 tvoria neoddelite'ni sicast’ tejto konsolidovanej iétovnej zavierky.
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Skupina taktieZ vyplica odmeny priZivotnych jubiledich. Odmeny pri dosiahnuti 50 rokov veku
zamestnanca zdvisia od poctu odpracovanygch rokov v Skupine a predstavuju:

Odpracované roky Odmeny

od 1 do 10 rokov 10 tis. Sk
od 10 do 20 rokov 15 tis. Sk
nad 20 rokov 20 tis. Sk

Ten isty alebo podobny zdvdzok bol obsiahnuty v kolektivnej zmluve sodbormi od roku 1994.
Zamestnanci o¢akdvaji, Ze Skupina bude tieto zamestnanecké poZitky nad’alej poskytovat’. Podl'a nazoru
vedenia nie je realistické, Ze by Skupina ich poskytovanie ukongila.

Zaviazok vykazany v sdvahe, ktory sa tyka penzijnych programov so stanovenymi plneniami, predstavuje
siCasni hodnotu zavizku z definovanych poZitkov k sivahovému dilu, spoloéne s korekciami
zohl'adfiujicimi ndklady minulej sluZby. Korekcie zohl’adiiujiice ndklady minulej sluzby sa neuplatiiuji pre
rezervu na Zivotné jubiled. Nezdvislf poistni matematici pocitaji raz roéne zavizok definovanych plneni
pouZitim metddy ,,Projected Unit Credit.” Sti¢asnd hodnota zdvizku z definovanych plnenf je stanovend na
zdklade diskontovania odhadovanych buddcich tbytkov petiaznych tokov pouZitim vynosovej krivky
Statnych dlhopisov k 30.11.2007. Zmena vynosovej krivky §titnych dlhopisov za mesiac december 2007
nemala vyznamny vplyv na vySku sii€asnej hodnoty zavizku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajice z empirickych korekcii a zmien poistno-matematickych
predpokladov sa i¢tuji do vykazu ziskov a strat pri ich vzniku. Zmeny penzijnych programov sa uctujd vo
vykaze ziskov astrit pofas priemernej zostatkovej dizky sluzby prisluinych zamestnancov. Zmeny
programu odmien pri Zivotnych jubileach sa pri ich vzniku dctuji do vykazu ziskov a strat.

Penzijné programy s vopred stanovenymi prispevkami
Skupina prispieva do Statnych, ako aj sikromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Skupina plati po€as roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a dochodkové poistenie ako aj na
drazové, garancné poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vyske, priCom pri ich
vypocte sa vychidza z hrubej mzdy zamestnanca.

Pocas celého roka Skupina prispievala do tychto fondov vo vyske 32% (2006: 35,2%) zo skutoine
vyplatenych hrubych miezd do vysky mesa€nej mzdy, ktora je stanovena pravnymi predpismi pre prislusné
poistenie, pri¢om zamestnanec si na prisluiné poistenia prispieval d’alSimi 13,4% (2006: 13,4%). Naklady
na tieto odvody sa ti¢tujii do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prislu§né mzdové ndklady.

Okrem toho plati Skupina za zamestnancov, ktori sa rozhodli zicastnit sa programu doplnkového
d6chodkového poistenia, prispevky na doplnkové déchodkové poistenie podPa stanovenej zikladnej
mesaénej tarifnej mzdy vo vyike 1,3 % a podla dizky nepretrzitého trvania pracovného pomeru v Skupine
ato Sestndst korin za kaZzdy odpracovany rok.

Odstupné

Odstupné sa vypldca vidy, ked’ je so zamestnancom ukoneny pracovny pomer pred jeho odchodom do
dochodku. Skupina vykazuje odstupné vtedy, ked’ sa preukdzatel'ne zaviaZe bud’ ukonéit’ pracovny pomer
so svojimi zamestnancami v silade s podrobnym oficidlnym pldnom zniZovania ich stavu bez moZnosti
odvolania alebo vyplatit odstupné vrimci ponuky podporit dobrovolny odchod zfirmy kvéli
nadbytocnosti. Odstupné splatné viac neZ 12 mesiacov po siivahovom dni je diskontované na stéasni
hodnotu.

Pozndmky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'nu sticast’ tejto konsolidovanej itovnej zdvierky.
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Programy s podielom na zisku a prémiové programy

Zavizok zo zamestnaneckych poZitkov majicich formu programov s podielom na zisku a prémiovych
programov sa vykidZe medzi ostatnymi zdvizkami, ak neexistuje ind redlna alternativa, neZ tento zdviazok
vyrovnat’, a ak je splnend aspoii jedna z nasledujicich podmienok:

- takyto program existuje oficidlne a Ciastky, ktoré maji byt’ vyplatené, si stanovené este pred ddtumom
zostavenia tctovnej zavierky, alebo

- vminulosti uplatfiované zvyklosti vzbudili v zamestnancoch redlne ocakdvanie, Ze dostand prémie
resp. Ze budi mat’ podiel na zisku, a uvedenu &iastku moZno stanovit' eSte pred ditumom zostavenia
uctovnej zavierky.

Predpokladad sa, Ze zavdzky ztitulu podielov na zisku a prémii budd vyrovnané do 12 mesiacov asi
ocefiované vo vyske ocakdvanej tihrady v ¢ase vyrovnania.

2.19. Rezervy

Rezervy sa vytvdraji, ak md Skupina sicasny zdkonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavizok, ktory je
do6sledkom minulych udalosti a na zdklade ktorého pravdepodobne ddjde k dbytku ekonomickych GZitkov
a zaroveii je mozné vykonat spolahlivy odhad vysky tychto zdvizkov. Na budice previdzkové straty sa
nevytvaraji Ziadne rezervy.

Ak existuje viacero podobnych zavidzkov, pravdepodobnost’, Ze bude potrebny vydavok na ich dhradu, sa
uréuje posidenim skupiny zdvizkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnost
vydavkov vzhI'adom na niektori z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zdvizkov je mald.

Rezervy sa ocefiuji sti¢asnou hodnotou vydavkov o€akdvanych na uhradenie zavizku pri pouZiti sadzby
pred zdanenim, ktord odrdZa aktudlny trhovy odhad Casovej hodnoty pefiazi arizik Specifickych pre
zdvidzok. Zvysenie rezervy v dosledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako ndkladovy trok.

2.20  Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavuji redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladivky za predaj a distribiciu elektriny
a sluZieb a za vynosy z pripojovacich poplatkov. Vynosy sa vykazuji bez dane z pridanej hodnoty, ziskov,
zliav a diskontov. Okrem toho Skupine vznikaji vynosy z dividend a virokové vynosy..

Skupina détuje o vynosoch, ked’ je mozné spolahlivo uréit’ ich vysku, ked’ je pravdepodobné Ze v ich

désledku budi plymit’ pre Skupinu ekonomické dZitky a boli splnené Specifické kritéria, ktoré si popisané
niZsie.

Vynosy z predaja a distribiicie elektriny
Vynosy z predaja a distribticie elektriny sa vykazuji v momente, ked’ je elektrina dodana zakaznikovi.
Odpocet spotreby a fakturicia u velkoodberatelov sa uskutoéiiuje mesacéne.

Spotreba v maloodberatel’skom segmente malych podnikatelov je fakturovana v ramci roéného cyklu odbe-
ru elektriny pre maloodber podnikatelov od 1.1. do 31.12. prislu§ného roka.

V segmente maloodber domdcnosti uskuto¢iiuje Skupina odpodet spotreby a vytiétovanie raz roéne, pri€¢om
Skupina rozdelila bazu odberatel’'ov na dvandst’ fakturaénych cyklov. Pri vypoéte celkovych dodavok malo-
odberatel'om pouZiva Skupina odhad sietfovych strat, ku ktorym dochadza v distribuénom systéme, pravi-
delne merané mnozstva sumdrnych ndkupov elektriny, objem predaja vel’koodberatel'om ako aj svoju vlast-
nu spotrebu. Siet'ové straty si si¢astou ndkladov na nakup elektriny.

Pozndmky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitelnii sti¢ast’ tejto konsolidovanej d¢tovnej zévierky.
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Vynosy z predaja a distribicie elektriny na spotovom trhu sa vykazuji v momente, ked’ je zmluva splnend.
Vynosy z predaja sluZieb

Predaj sluZieb sa vykazuje v ictovnom obdobi, v ktorom st sluZby poskytnuté.
Od realizécie prdvneho unbundlingu Spolo¢nosti (Pozn. 5) sa v ramci Skupiny poskytuji tieto sluZby:

- Financie a dane, Uétovnictvo, Kontroling a Kontroling rizika a Koordindcia projektov a procesov

- Nakup, Logistika, Doprava a ManaZment nehnutenost{

- Ludské zdroje, PodnikateP'ské poradenstvo, Vniitorny audit, ManaZment bezpe¢nosti spolo&nosti
a Preklady

- Komunikécia a Marketing

- IT manaZment a manaZment telekomunikdacii: oblast IT a Telekomunikicie

- Kontaktné miesta zdkaznikov

- Call centrum

- Billing

- ManaZment pohl'addvok

- Back Office

- Obnova siete

- Udrba siete

- Prevadzka siete

- Vystavba novych pripojeni

- Zabezpecenie elektriny pre ticely krytia strit, prevzatie zodpovednosti za odchylky a nakup elektriny z
obnoviteInych zdrojov a kombinovanej vyroby

- Néjom nebytovych priestorov.

Poskytovanie tychto sluzieb je zmluvne upravené vo forme dohdd o poskytovani sluZieb (Service Level

Agreements — SLA).

Vynosy z pripojovacich poplatkov

Do 1. jila 2007 mala Skupina prijmy z pripojovacich poplatkov. Tieto prijmy boli Sasovo rozliSené podla
priemernej doby Zivotnosti aktiv (20 rokov) a zi¢tované do vynosov vo vyske 3 mil. Sk.

Vynos z dividend
Vynos z dividend sa vykazuje, ked’ vznikne privo na vyplatenie dividendy.
Urokové vinosy

Urokové vynosy sa vykazujii podl’a principu asového rozlidenia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od
skutocnych thrad tychto trokov.

221.  Vgplata dividend

P

Vyplata dividend akciondrom Skupiny sa vykazuje ako zdvizok v uétovnej zavierke spolo¢nosti v obdobi,
v ktorom st dividendy schvilené akcionarmi spolo&nosti.

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitelni sicast tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.
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3. Faktory finan¢ného rizika

V désledku svojich €innost{ je Skupina vystavend rozli¢nym finanénym rizikdm: trhovému riziku (vritane
kurzového rizika, drokového rizika, cenového rizika), kreditnému riziku a riziku likvidity. Stratégia riadenia
riztk Skupiny sa sdstred’'uje na minimaliziciu potencidlnych negativnych vplyvov na finan¢né vysledky
Skupiny. Skupina vyuZiva derivitové financné néstroje ako formu zaistenia proti kurzovému riziku. V roku
2005 Skupina zaviedla koncept riadenia rizika zamerany na zmluvné, dverové a finanéné rizika.

Kreditné riziko
Kreditné riziko je d6leZitou rizikovou kategdriou a je si¢astou obchodnych aktivit Skupiny.

Skupina je vystavend kreditnému riziku kvoli moZnosti zlyhania zmluvného partnera andsledne jeho
nezaplatenia za dodani komoditu, tovary alebo sluzby, alebo nezrealizovania dohodnutych dodavok tovaru
a sluzieb zo strany zmluvného partnera.

Klicovou komoditou Skupiny je elektrina, ktord preddva svojim zdkaznikom spravidla spolu s distribiiciou
a ostatnymi sluZbami v siivislosti s fiou, a to formou Zmluvy o zdruZenej doddvke.

Riziko nezaplatenia

Pre najvicSich zdkaznikov odoberajiicich kPic¢ovi komoditu zaviedla Skupina individudlne hodnotenie
kreditného rizika zaloZené na vlastnom hodnotiacom modeli. Vstupnymi informéciami modelu si napr.
hodnotenia externych spolo¢nosti hodnotiacich bonitu, platobnd disciplina zdkaznika voéi Skupine,
ukazovatele z finan¢nych vykazov, dostupné informdacie o dlhoch zdkaznika.

Pre tito skupinu zdkaznikov zaviedla Skupina kategoriziciu do 4 rizikovych stupfiov, pritom kazdému
jednotlivému stupriu zodpovedajii hraniéné platobné podmienky.

Skupina tieZ vyuziva Standardné néstroje zabezpeéenia pre rizikovych zdkaznikov, napr. bankovi zdruku,
zalozné prévo, ru¢enie inou osobou.

Pre mensich zdkaznikov Skupina uplatiiuje systém zalohovych platieb, éim je eliminované kreditné riziko.

Spoloénym nédstrojom pre riadenie kreditného rizika pre vietky skupiny zdkaznikov je systém preruSenia
dodévky, resp. tipIného odpojenia prostrednictvom prislu$nej distribuénej spoloénosti.

Uvedené néstroje a moZnost ich vyuZitia si zmluvne zachytené v Obchodnych podmienkach atieZ
v jednotlivych zmluvach.

Kategorizacia zdkaznikov je uvedend v poznimke ¢. 9.

Kreditné riziko taktieZ vychddza z pefiaznych prostriedkov a vkladov v bankach. Rizikd z titulu vkladov
v jednotlivych bankdch si znfZené diverzifikdciou vkladov do 5 bank. Dlhodoby globalny rating vkladov
v lokdlnej mene je u vietkych bank stabilny. Vzhladom k tomu Skupina hodnoti riziko vkladov ako
Standardné.

Poznamky na strandch 5 aZ 50 tvoria neoddelitel’nd sticast’ tejto konsolidovanej iétovnej zavierky.
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Tabul’ka niZ8ie ukazuje vy$ku pefiaznych prostriedkov a vkladov v bankéch:

Banka Rating | 31. december 2007 | 31. december 2006
Volksbank BBB 179 447
VUB Aa3 271 343
Tatra banka Al 52 85
Dexia Aa2 3 1
Citibank Aal 774 523
Total 1279 1399

Skupina nem4 stanoveny Ziadny kreditny limit voéi tymto bankdm.
Riziko nedodania

Pre oblast’ zlyhania doddvatefa ma Skupina nastaveny systém maximadlnych limitov pre jednotlivych
dodévatel’ov elektriny ako jej kl'i¢ovej komodity. Pre urovanie limitov dodévatelov sa podobne ako pri
odberateloch pouZiva individudlne hodnotenie kreditného rizika. Limity si pravidelne monitorované
a aktualizované o objemy uZ dodanej elektriny ao objemy novouzatvorenych kontraktov na ndkup
elektriny.

Skupina uzatvira so svojimi doddvatelmi Standardné ramcové zmluvy, ktoré obsahuji rdzne néstroje
zabezpecCenia voci kreditnému riziku.

Riziko likvidity

Opatrné riadenie rizika likvidity znamend zachovavanie dostatoéného mnoZstva pefiaznych prostriedkov a
obchodovatenych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného mnoZstva
dohodnutych dverovych moZnosti a schopnost’ uzatvarat trhové pozicie. Riadenie finannej pozicie
Skupiny sa zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrZiavania dostupnych
uverovych liniek.

Vedenia spolocnosti monitoruji na biaze ofakavanych pefiaZnych tokov priebeZné predpovede rezervy
likvidity, ktord predstavuji pefiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty (Pozniamka ¢&. 12).

Tabulka niZ$ie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti finanéné zdvizky Skupiny. Udaje uvedené
v tabulke predstavuji zmluvné nediskontované pefiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaji ich
uctovnej hodnote, pretoZe dopad diskontovania nie je vyznamny.

Menej ako 1 1 aZ 2 roky 2 ai 5 rokov Viac ako 5 rokov
rok
31. december 2007
Bankové tvery 25 25 26 -
Zavézky z obchodného styku a iné zdvizky 1822 - - -
Spolu 1847 25 26 -
Menej ako 1 1aZ 2 roky 2 aZ S rokov Viac ako 5 rokov
rok
31. december 2006
Bankové tvery 60 34 41 -
Zavizky z forwardovych obchodov 1029
ZA4vizky z obchodného styku a iné zdvizky 1413 - - -
2 502 34 41 -

Spolu

Pozndmky na stranich 5 az 50 tvoria neoddelitel'ni sicast’ tejto konsolidovanej iétovnej zavierky.
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Kurzové riziko

Skupina je CiastoCne vystavend kurzovému riziku, pretoze ndklady a Gvery v cudzej mene nie si vplne
kryté prijmami v cudzej mene. Vedenie Skupiny pripravilo v roku 2006 smernicu tykajicu sa stratégie
riadenia kurzového rizika. Na zdklade tejto smernice sa Skupina zabezpetuje proti kurzovému riziku
vyplyvajiicemu z budicich ndkupov elektriny v EUR pomocou forwardovych kontraktov na ndkup EUR.
Toto zaistenie kurzového rizika je dizajnované ako cash-flow hedge v zmysle IAS 39 (viac detailov je
v Pozndmke 2.7).

Dopad zmeny vymenného kurzu na hospodérsky vysledok Skupiny je uvedeny v analyze citlivosti pre stav
pohladédvok a zdvizkov denominovanych v EUR a USD.

tis. EUR Stav k 31.12.2007 -5% 5% -10% 10%
Kurz 33,606 31,9257 35,2863 30,2454 36,9666
Pohladdvky 307 10 10 11 9 11
Zavazky -6 099 -204 -194 =215 -184 -225
Saldo -5792 -194 -184 -204 -175 214
Vplyv zmeny
kurzu 10 -10 19 -19
tis. USD Stav k 31.12.2007 -5% 5% -10% 10%
Kurz 22,87 21,7265 24,0135 20,583 25,157
Pohladdvky 2 56 53 59 50 62
Zivdzky -1 -22 -21 -23 -19 -24
Saldo 1 34 32 36 31 38
Vplyv zmeny
kurzu 2 2 -3 3
Urokové riziko

KedZze Skupina nemd okrem bankovych Gétov Ziadne iné vyznamné irofené aktiva, Grokové vynosy
a prevddzkovy cash-flow si iba v malej miere zdvislé od zmien trhovych trokovych sadzieb.

Nikladové tdroky Skupiny a pefiaZné toky na financovanie jej Cinnosti zdvisia od zmien trhovych
drokovych sadzieb, kedZe pri vic§ine existujiicich tiverov sa vySka trokov opakovane meni. Ked’Ze pri
vacsine existujicich tverov sa vySka drokov opakovane meni. KedZe platené vroky st pre Skupinu
nevyznamné, trokové riziko méZe na Skupinu pdsobit’ len v obmedzenej miere.

Trhové riziko

Z d6vodu postupnej liberalizacie trhu s elektrinou je Skupina vystavend riziku pohybu cien elektriny, a to
pri jej ndkupe aj pri jej predaji.

Skupina sa zabezpecuje voci pohybu cien pri ndkupe elektriny tym, Ze ju kupuje postupne po malych
Castiach, sp6sobom tendrov na ponuku najniZej ceny, spravidla na cely kalenddrny rok vopred. Pri
kaZdom tendri Skupina oslovi vSetkych doddvatelov, ktori presli schvdlenim z pohPadu kreditného rizika.

Skupina sa zabezpecuje proti pohybu cien pri predaji elektriny tym, Ze uzatvira zmluvy so zdkaznikmi na 1
rok, pripadne ¢ast’ zmluvy tykajica sa ceny elektriny md platnost’ vZdy 1 rok. Obdobie, na ktoré Skupina
garantuje ceny pri predaji elektriny je teda zhodné s obdobim, na ktoré mi elektrinu nakdpena.

Skupina sa tieZ chrani vo€i riziku pohybu cien a odchodu zdkaznikov zmluvnymi podmienkami, ktoré si
nastavené diferencovane podl'a rizikovosti odchodu jednotlivych skupin zdkaznikov.
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Skupina pravidelne mesaéne monitoruje mnoZstvo nakipenej a predanej elektriny.

Riadenie kapitilu

Skupina pri riadeni kapitdlu, ktory predstavuje vlastné imanie zvySené o tivery a zniZené o pefiainé pro-
striedky a ekvivalenty, sleduje predovSetkym zachovanie optimdlneho pomeru vlastného a cudzieho kapita-
lu (debt/equity ratio). Zo strednodobého hl'adiska je ciel'ovym stavom pomer 40:60.

2007 2006
Uvery 76 135
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty -1279 -1399
Vlastné imanie 6946 6524
Kapitél spolu 5743 5260
Cudzie zdroje 2090 1844
Pomer cudzich zdrojov a kapitilu 36% 35%
Pomer debt / equity 17% : 83% 19% : 81%

4. Kiritické aétovné odhady a rozhodnutia

Skupina priebezne vyhodnocuje odhady arozhodnutia, ktoré boli stanovené na zdklade historickej
skisenosti a inych faktorov. Tieto faktory zah¢fiaji budiice udalosti, o ktorych sa dd predpokladat, e za
danych existujicich okolnosti nastand.

4.1, Kritické u¢tovné odhady a predpoklady

Skupina uskutocfiuje odhady a pouZiva predpoklady tykajice sa budicich obdobi. Vytvorené uétovné
odhady sa vzhladom na svoju podstatu iba zriedka rovnaji skutofne dosiahnutym hodnotim. Zasadné
odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej tdpravy twctovnej hodnoty majetku a zdvidzkov pocas
nasledujiceho Gctovného obdobia st uvedené niZsie.

Nevyfakturovand elektrina

Nevyfakturovana elektrina predstavuje tGctovny odhad zaloZeny na odhade doddvky elektriny
domdcnostiam v technickych jednotkdch (GWh) na nizkonapétovej dirovni a odhade ceny, ktorou bude tato
doddvka v budiicnosti fakturovand. Odhad dodavky na tejto napatovej drovni vychddza z:

— vstupov do sistavy VSE (merana veli¢ina)

— dodévok na inych napitovych trovniach (merand veli¢ina)

~ odhadu siet'ovych strat

— odhadu doddvky na nizkonapit'ovej tirovni

— odhadu ceny, ktord bude v budiicnosti fakturovana za doddvky uskutoénené v beZnom iétovnom

obdob{

Pre vypocet odhadu siet'ovych strdt v roku 2007, Skupina pouZila metodiku typovych diagramov odberu
(TDO). Této metodika bola vypracovana odbornou spolo¢nostou a vychddza z nameranych typizovanych
odberov v segmente MOO. Podrla tejto metodiky boli sietové straty za rok 2007 odhadnuté ako 9,28 %
zndkupov (2006: 9,37%). Percento siefovych strit je odvodené zodhadovanych doddvok na
nizkonapit'ovej trovni.
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Ak by bol odhad spotreby domécnosti vys§i o 1%, o predstavuje 11 GWh, zvysil by sa objem
nevyfakturovanej elektriny, pri zachovanf{ ostatnych parametrov, (priemerna cena dodavky, vyska ziloh)
by sa zmenil o 43,6 mil. Sk.

Skupina v roku 2007 spitne prehodnotila doddvky elektriny zdkaznikom v MOO segmente za rok 2006
pouzitim metédy TDO. Rozdiel oproti odhadu pouZitému v tovnej zdvierke k 31. decembru 2006 bol
v hodnotovom vyjadreni 46 mil. SKK, &o je zmysle IAS 8 povaZzované za zmenu odhadu. Skupina tak
v roku 2007 zniZila svoje vynosy o 46 mil. SKK.

Stav nevyfaktiirovanej elektriny je uvedeny v poznamke €. 11.

ZniZenie hodnoty administrativnych budov

x

V silade s Gétovnym postupom uvedenym v Poznidmke &. 2.6. Skupina kaZdoroéne testuje, ¢i doslo
k zniZeniu hodnoty majetku. Spitne ziskate'né hodnoty jednotiek generujicich pefiaZné toky boli stanovené
na zdklade vypo€tu ich uZitkovej hodnoty. Tieto vypodty si vyZadujii pouZitie odhadov .

Analyza citlivosti zniZenia hodnoty na zmenu diskontnej sadzby je uvedend v nasledujiicej tabulke:

WACC OP celkom
8,00% 229
9,00% 230
10,00% 230
10,91 % 231
12,00% 231
13,00% 232

Vykazovanie vynosov
Skupina vykazuje vynosy spdsobom uvedenym v poznidmke 2.19.

Rezerva na zamestnanecké pozitky
Skupina vykazuje rezervy spdsobom uvedenym v pozniamke &. 19.

Opravnd poloZka k pohladdvkam
Opravné polozky k pohl'addvkam sy bliZ§ie popisané v poznamke &. 9.

Realizdcia investicie vioZenej do VSD
Realizicia investicie do VSD a.s. je bliZSie popisana v poznidmke &. 5.

4.2, Kritické rozhodnutia pri aplikovani 4étovnych metéd
Rezervy
Skupina vykazuje rezervy spdsobom uvedenym v pozniamke 2.18.

Pri uréeni vySky rezervy na environmentilnu obnovu Skupina vychddza z environmentilnych auditov
vykonanych nezdvislymi externymi spoloénostami.

Pri urenf vySky rezervy na restrukturaliziciu vedenie Skupiny rozhoduje o podte zamestnancov, ktorych

Skupina planuje prepustit’ v priebehu najblizsich 12 mesiacov podla vopred ozndmeného plinu. V pripade
zvySenia poctu zamestnancov o 10% by Skupina tiétovala o dodato¢nej rezerve vo vyske 4 mil. Sk.

Pri urCeni vySky rezervy na siidne spory vedenie Skupiny stanovuje najlep$i odhad suéasnej hodnoty Gbytku
finanénych prostriedkov.

Pozndmky na stranich 5 aZ 50 tvoria neoddelitel'ni sidast’ tejto konsolidovanej iitovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. ) 26
Poznamky ku konsolidovanej i€tovnej zavierke zostavenej podla IFRS platnymi v Eur6pskej Unii
(V3etky udaje sd v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

5. Pravny unbundling VSE a.s.

Povinnost' realizovat’ oddelenie Cinnosti spojenych s prevddzkovanim distribunej sistavy v pripade
prevadzkovatel'a distribuCnej sistavy, ktory je sii¢astou tzv. vertikdlne integrovaného podniku, vyplyvala
z europskej aj ndrodnej legislativy. Ustanovenie zdkona ¢ . 656/2004 Z. z. o energetike a o zmene
niektorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov ustanovilo povinnost’ od 1. jila 2007, okrem iného,
pravne oddelit’ prevadzkovanie distribuCnej stistavy.

Po zvéZeni viacerych moZnosti, sa VSE a.s. rozhodla splnit’ zikonné poZiadavky na prdvne oddelenie
prevadzkovania distribucnej spolo¢nosti zaloZenim 100 %-nej dcérskej spolo¢nosti Vychodoslovenska
distribu¢nd a.s. (VSD) andslednym vloZenim nepetiaZzného vkladu vo forme ¢asti podniku VSE a.s.
(vratane distribuCnej siete) do zdkladného imania a rezervného fondu tejto spolognosti.

Cast’ podniku pozostdva zo sihrnu hmotnych, osobnych a nehmotnych zloZiek podnikania, ako aj aktiv
a pasiv, ktor€ suvisia s previdzkovanim distribu¢nej siete.

Transakcia oddelenia distribu€nej siistavy v Skupine mala dopad na vysledok hospodarenia materskej aj
dcérskej spoloénosti, aviak nemala Ziadny vplyv na konsolidovani zavierku Skupiny. Precenenie vkladanej
¢asti podniku na redlnu trhovi hodnotu predstavovalo najvyznamnejsi dopad na aétovné vysledky
materskej aj dcérskej Spolo¢nosti. Ocefiovacie rozdiely sa v plnej miere premietli do rastu zisku na
rozdelenie v materskej spolo€nosti a to priamo prostrednictvom vynosu z vkladu. Hodnotu nepeiiazného
vkladu stanovila nezdvisld spoloénost’ ohodnotenim &asti podniku znaleckym posudkom.

Reélna hodnota
Struktira majetku a zaviiz-  Zostatkova hod- aktiv a pasiv
kov aktiv a pasiv vloZenych nota aktiv a stanovena znal-  Vynos z prece-
do VSD pasiv com nenia
Dlhodobé rezervy -83 -83 0
Dlhodoby majetok 4748 19 446 14 698
Kritkodobé rezervy -6 -6 0
Nedokoncené investicie 538 538 0
Pohladavky 299 299 0
Prijaté preddavky -33 -33 0
Prijmy budicich obdobf 7 15 8
Socidlny fond 0 0 0
Vynosy budicich obdobi -46 -46 0
Ostatné zavizky -4 -4 0
Poskytnuté preddavky 126 126 0
Zavizky z obchodného styku -255 -255 0
Nevyfakturovana elektrina -91 -91 0
Elektromery 0 340 340
OdloZena darn -93 - 93
Spolu 5107 20 246 15139
Zostatkova hodnota &asti pod-
niku 5107
Zisk z vkladu 15139
Obstardvacia hodnota investicie
vo VSD k 1.jilu 2007 (Pozn.8) 20246
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6. Dlhodoby hmotny majetok
Pozemky Budovy a stavby Stroje, Nedokonéené Spolu
zariadenia, investicie
motorové vratane
vozidlia  preddavkov
inventir
Stav k 1. januiru 2006
Obstardvacia cena 244 6 181 4249 442 11116
Oprévky a opravné polozky - -2 964 -2 904 - -5 868
Zostatkovi hodnota 244 3217 1345 442 5248
Prirastky - - 15 1196 1211
Prevod z nedokon&enych investicii 16 647 412 -1075 -
Zostatkova hodnota vyradeného majetku -4 -14 -12 -9 -39
Opravné polozky - -12 - - -12
Odpisy - -223 -262 - -485
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 256 3615 1498 554 5923
Stav k 31. decembru 2006
Obstardvacia cena 256 6793 4 480 554 12083
Oprévky a opravné polozky - -3 178 -2 982 - -6 160
Zostatkovi hodnota 256 3615 1498 554 5923
Stav k 1. janudru 2007
Obstaravacia cena 256 6793 4 480 554 12 083
Oprévky a opravné polozky - -3178 -2 982 - -6 160
Zostatkova hodnota 256 3615 1498 554 5923
Prirastky - - 1265 1265
Ostatné - - - - 10
Transfery -17 - 17
Prevod z nedokoncenych investicii - 545 578 -1113 -
Zostatkova hodnota vyradeného majetku - -14 -10 - -24
Opravné poloZky - 4 - - 4
Odpisy - -191 -236 - -427
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 239 3959 1847 706 6751
Stav k 31. decembru 2007
Obstardvacia cena 239 7338 5075 706 13 358
Oprévky a opravné polozky - -3 379 -3228 - -6 607
Zostatkova hodnota 239 3959 1 847 706 6751
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Opravna polozka z titulu zniZenia hodnoty vo vyske 220 mil. Sk bola vykdzani v sdvahe v sivislosti
s administrativnymi budovami v PreSove a v Se€ovciach v predchddzajicom détovnom obdobi. Z dévodu
prepoctu spitne ziskateI'nej hodnoty budovy, zaloZenom na najnovsich predpokladoch, sa opravna poloZka
zniZila 0 0,5 mil. Sk na OBS Spisské Podhradie, o 2 mil. Sk na OBS Palin a 0 3,6 mil. na OBS Sobrance
azvySila o 1,5 mil. Sk na OBS Spi§ské Podhradie. Spitne ziskatePnd hodnota budovy je jej uZitkova
hodnota, vypo¢itand ako budiice pefiazné toky z prendjmu nevyuZivaného priestoru pocas odhadovanej
doby ekonomickej Zivotnosti budovy, pricom sa berd do tivahy aj budiice prevadzkové ndklady. Odhad je
zaloZeny na oCakdvanom vyuZiti priestorov neobsadenych zamestnancami Spoloénosti. Ndjomnym za m2
je sucasnd trhovd cena za podobné priestory platnd v danej oblasti. PouZity diskontny faktor predstavuje
10% p.a.

Nasledujiice hodnoty boli zahrnuté v dlhodobom hmotnom majetku:

2007 2006
Obstaravacia cena — aktivovany finanény leasing 231 23]
Opravky -231 -223
Zostatkova hodnota - 8

Skupina nemd obmedzené privo nakladat’ s dlhodobym hmotnym majetkom a nepouZiva ho na rudenie
voci svojim zdvizkom.
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7. Dilhodoby nehmotny majetok

Potitadovy Nedokonéené Spolu
software a iné investicie vratane
preddavkov

Stav k 1. januiru 2006
Obstardvacia cena 582 47 629
Opréavky -475 - -475
Zostatkova hodnota 107 47 154
Prirastky - 109 109
Prevod z nedokontenych investicif 86 -86 -
Amortizicia -12 - -72
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 121 70 191
Stav k 31. decembru 2006
Obstardvacia cena 668 70 738
Opravky -547 - -547
Zostatkova hodnota 121 70 191
Stav k 1. janudru 2007
Obstaravacia cena 668 70 738
Oprévky -547 - -547
Zostatkova hodnota 121 70 191
Prirastky 4 114 118
Prevod z nedokonéenych investicii 119 -119 -
Amortiz4cia -78 - -718
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 166 65 231
Stav k 31. decembru 2007
Obstar4vacia cena 791 65 856
Opréavky -625 . -625
Zostatkova hodnota 166 65 231

Skupina nemd obmedzené pravo nakladat’ s dlhodobym nehmotnym majetkom a nepouZiva ho na ruéenie
voli svojim zdvdzkom.
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8. U&tovanie o skupine

Dcérske spolocnosti
Nézov Krajina Diatum Majetkov§  Cinnosti

registracie registracie podiel v %

VSEIT sluzby, s.r.o. Slovenské oktéber 100% Outsourcing informa¢nych
republika 2003 technol6gii

Enerkos, s.r.o. Slovenskd november 2003  100% Outsourcing previdzky a
republika ddrzby elektrickych sieti

Vychodoslovenskad distribuénd,  Slovenska november 2005  100% Distribiicia elektriny

a.s. republika

V novembri 2005 bola zaregistrovand dcérska spolo¢nost’ Vychodoslovenska distribu¢nd, s.r.o. za Géelom
vytvorenia podmienok pre pravny unbundling distribicie a obchodu s elektrinou, ktory je od 1. jila 2007
vyzadovany zdkonom o energetike &. 656/2004
Vychodoslovenska distribu¢nd, a.s. zaCala svoju prevadzkovi éinnost’ od 1. jdla 2007.

VSE IT sluzby, s. r. 0. zadala svoju prevadzkovd €innost’ 1. oktébra 2004,

Obstardvacia cena podielov na vlastnom imani v dcérskych spolo¢nostiach je uvedend v nasledujicej

tabulke:
2007 2006
VSE IT sluzby, s.r.o. 0,2 0,2
Enerkos, s.r.o. 0,2 0,2
Vychodoslovenskd distribu¢ni, a. s. 20246,8 0,2
Spolu 20247,2 0,6
Investicie v pridruZenych a spoloénych podnikoch
Nazov Krajina Ditum registracie Majetkovy podiel  Cinnosti
registracie v%
SPX, s.r.0., Zilina Slovenskd Jjanuér 2005 33,33% Poskytovanie poradenskych
republika pridruZeny podnik  sluZieb v oblasti energetiky
Transelektro, s.r.0., Slovenska november 1993 25,5% Dovoz elektriny
Kosice republika pridruZeny podnik
Energotel, a. s. Slovenskd marec 2000 16,67% Prevddzkovanie pevnej
Bratislava republika spolo&ny verejnej telekomunikadnej
podnik siete a poskytovanie

détovych sluZieb

Na zdklade akciondrskej dohody s ostatnymi investormi v spolo¢nosti Energotel ma Skupina s ostatnymi
akciondrmi spolo¢nii kontrolu nad financnou a prevadzkovou politikou tejto spoloénosti.
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Investicie v pridruZenych a spolo¢nych podnikoch st konsolidované metédou vlastného imania a prvotne
st vykdzané v obstardvacej cene. Prehl’ad ich ocenenia je uvedeny nasledujiicej tabulke:

2007 2006
SPX, s.r.o. 1 1
Transelektro, s.r.o. - -
Energotel, a.s. 11 11
Spolu 12 12

Udaje o finanénych vysledkoch pridruzenych spolo&nosti a spoloénych podnikov st v nasledujicej tabul'ke:

Rok 2006 Aktiva Pasiva  Vlastné imanie Zisk/strata
SPX, sr.o. 3,8 0,6 32 -
Transelektro, s.r.o. 25 1 24 1
Energotel, a.s. 291 214 77 -1
Spolu 319,8 215,6 104,2 -
__Rok 2007 Vlastné imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 3 0,2
Transelektro, s.r.o. 24 2
Energotel, a.s. 106 30
Spolu 133 322

Hodnoty aktiv a pasiv spolo¢nych a pridruZzenych podnikov za rok 2007 nie sii uvedené, pretoZe Gctovné
zdvierky tychto spolo&nosti neboli v €ase vydania tejto konsolidovanej Gétovnej zdvierky eSte pripravené.
Tieto hodnoty sa v§znamne neli§ia od hodnét prezentovanych za rok 2006.

9. Finanéné nastroje podl’a kategorie

Uttovné postupy pre finanéné néstroje boli pouzité pre nasledovné polozky:

31. december 2007 Uverya  Derivétové finaniné Spolu
pohl'addvky néstroje - hedging

Aktiva na sivahe
Derivétové finan¢né néstroje - - -

Pohladévky z obchodného styku a iné 884 - 884
pohladdvky

Peiiazné prostriedky a petiaZzné ekvivalenty 1279 - 1279
Spolu 2163 - 2163
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31. december 2007 Derivétové Ostatné finan¢né Spolu
finan¢né néstroje - zdvizky ocenené
hedging metédou

»amortised cost‘
ZavizKky na siivahe

Zavizky z obchodného styku 1822 1822

Uvery a finan&né vypomoci - 76 76

Derivitové finanéné néstroje - - -

Spolu - 1 898 1898

31. december 2006 Uverya  Derivitové finanéné Spolu
pohl'addvky néstroje - hedging

Aktiva na stivahe
Derivétové finanéné néstroje - - :
Pohladévky z obchodného styku a iné 874 - 874

pohladavky
PeiiaZné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 1399 - 1399
Spolu 2273 - 2273
31. december 2006 Derivitové Ostatné finanéné Spolu
finan¢né néstroje - zavizky ocenené
hedging metédou

»amortised cost
Zaviizky na siivahe

Zivizky z obchodného styku 1413 1413
Uvery a finanéné v§pomoci - 135 135
Derivitové finanéné néstroje 57 - 57
Spolu 57 1548 1605

Popis procesov riadenia rizik je uvedeny v pozndmke ¢&. 3 Faktory finan¢ného rizika.

Pohl'adivky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji realnou hodnotou a ndsledne si ocenené
metédou amortised cost s pouZitim efektivnej virokovej miery, priéom ich hodnota sa zniZuje o opravni
polozku.

Opravna polozka na pohladdvky z obchodného styku sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny ddkaz, Ze
Skupina nebude schopnd zinkasovat vSetky dlZné Ciastky podla pdvodnych podmienok pohlPadavky.
Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi Gétovnou hodnotou daného aktiva a si¢asnou hodnotou
predpokladanych budiicich peiiaZnych tokov diskontovanych p6vodnou efektivnou drokovou sadzbou.

Od roku 2007 Skupina povaZuje za udalost’ straty (z angl. ,,loss event”) akékol'vek omeSkanie dlZnika so
splatenim pohl'adavky. V roku 2006 Skupina tvorila opravnii poloZku na vSetky pohladavky pri ich vzniku
a suma opravnej poloZzky k pohl'addvkam, ktoré neboli po splatnosti, predstavovala k 31. decembru 2006
27 mil. SKK (Pozn. 11).

Opravné polozky k pohladdvkam vo¢i dlZnikom v konkurznom a vyrovndavacom konani sa v Gétovnictve
ictuji najviac do vySky prihlasenych pohl'addvok. V uvedenom pripade sa opravné polozky povazuji za

nédklady na dosiahnutie, zabezpedenie a udrZanie prijmu.

Opravnd polozka voci dlznikom, ktori nie si v konkurznom a vyrovndvacom konani sa tvori na zdklade
vekovej Struktiiry individudlnych pohl'addvok, pricom percento tvorby zdvisi od typu zdkaznika.
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a/ Tvorba opravnych poloZiek k poh'addvkam po lehote splatnosti — ostatnd ¢innost’

1 - 90 dni 5%
91 - 180 dni 10 %
181 - 360 dni 20%
361 a viac 100 %

b/ Tvorba opravnych poloZiek k pohl'addavkam po lehote splatnosti - elektrina

Velkoodber (VO)
Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od do
1 - 60 dni 15 %
61 - 120 dni 20 %
121 - 150 dni 30 %
151 - 360 dni 50 %
361 aviac 100 %
Maloodber podnikatel'ov (MOP)
Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od do )
1 - 60 dni 15%
61 - 120 dni 44 %
121 - 210 dni 80 %
211 - 330 dni 90 %
331 - 360 dni 100 %
361 a viac 100 %

Maloodber domacnosti (MOO)

Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od do
1 - 90 dni 15 %
91 - 180 dni 50 %
181 - 390 dni 80 %
391 a viac 100 %

Skupina okrem toho tvori opravné polozky vo¢i pohladdvkam, ktoré nie st po splatnosti v pripade, Ze
existuje udalost’ straty, ktorej Skupina predpoklad4, Ze pohPadadvka alebo jej East’ nebude vymoZiteIna.

Odsuhlasenie zmien v opravnej poloZke pre pohl'adavky z obchodného styku a iné pohPadavky je uvedené
v poznamke €. 11.

10. Zasoby

2007 2006
Materidl 36 49
Nedokontena vyroba - 1
Hotové vyrobky -
Spolu 36 50

Polozky zasob sii vykdzané po vytvoreni opravnej polozky na pomaly obratkovy materidl vo vyske 10 mil.
Sk (2006: 17 mil. Sk).
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11. Pohladavky z obchedného styku a iné pohl’adavky

2007 2006
Pohladdvky do splatnosti — neznehodnotené 773 -
Pohl'adévky do splatnosti — znehodnotené - 916
Pohl'addvky po splatnosti - znehodnotené 563 533
Pohladévky z obchodného styku 1336 1449
Minus: Opravna poloZka na zniZenie hodnoty pohl'addvok -412 -518
Pohl'adévky z obchodného styku — netto 924 931
Casovo rozli¥eny nevyfakturovany predaj elektriny brutto 2288 2229
Preddavky od odberatel'ov -2395 -2302
Prijmy budiicich obdobi{ -107 -73
DPH - pohladdvka - -
Ostatné pohl'addvky vritane preddavkov a prijmov budicich obdob{ 67 16
Spolu 884 874

Skupina eviduje reStrukturalizované pohl'adivky, na ktoré ma uzatvorené splatkové kalenddre, v objeme 6
mil. SKK (2006: 6 mil. SKK).

Uttovnd hodnota pohladivok z obchodného styku a inych pohl'addvok k31. decembru 2007 nie je
vyznamne odli$nd od ich redlnej hodnoty. Maximélna vySka kreditného rizika je limitovand reilnou
hodnotou pohl'addvok. Skupina nie je vystavend koncentricii kreditného rizika, pretoZe ma velky poéet
odberatel'ov.

Iné pohladavky neobsahujii pohladavky so zniZenou hodnotou.
Uttovanie Gasového rozliSovania nevyfakturovanej elektriny je bliZSie popisané v poznimkach 2.19 a 4.1.

Vekova Struktira pohl'addvok z obchodného styku je uvedend v nasledujiicej tabulke:

2007 2006
pred ddtumom splatnosti 773 860
do 2 mesiacov po splatnosti 78 94
2 - 5 mesiacov po splatnosti 62 79
5 — 12 mesiacov po splatnosti 69 87
viac ako 12 mesiacov po splatnosti 354 329
Spolu 1336 1449

Pohl’adavky z obchodného styku denominované v zahrani¢nych menéch si uvedené v Pozn. 3.
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Analyza pohl'addvok z obchodného styku ktoré nie st po splatnosti a ani k nim nebola tvorend opravna
polozka je v nasledujiicej tabulke:

2007 2006

Velkoodber (VO) 413 -
Maloodber podnikatel'ov (MOP) 151 -
Maloodber domécnosti (MOO) 24 -
Ostatné pohladdvky z obchodného styku 185 <
773 -

Spolu

Skupina mala v roku 2006 vytvorend opravni polozku ku vSetkym pohladdvkam z obchodného styku
v objeme 27 mil. SKK, preto v porovndvacom obdobi nie st vykdzané Ziadne pohl'adavky, ktoré nie sii po
splatnosti a nebola k nim vytvorend opravna poloZka.

Pohyby opravnej polozky k pohladdvkam si vykazané vo vykaze ziskov astrat vriadku Ostatné
prevadzkové ndklady / vynosy. Sd prezentované v nasledovnej tabulke:

2007 2006
Stav k 1. januaru 518 534
Tvorba opravnej polozky k pohl'adivkam 17 36
Pohl'addvky odpisané pocas roka pre nevymoZitenost’ -100 -52
Rozpustenie opravnej poloZky z dovodu nevyuZitia -23 -
Stav k 31. decembru 412 518
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Vekova Struktira tychto pohl'addvok je uvedend v nasledujiicej tabulke:

2007 2006
Dni po lehote splatnosti PohPadav Opravné Pohladavky Opravné
ky poloZky polozky

Velkoodber (VO)
Do 2 mesiacov po splatnosti 70 7 90 45
2 — 5 mesiacov po splatnosti 8 2 11 8
5 — 12 mesiacov po splatnosti 7 4 12 12
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 190 190 182 182

Spolu 275 203 295 247
Maloodber podnikatel’ov (MOP)
Do 2 mesiacov po splatnosti 3 1 2 1
2 — 5 mesiacov po splatnosti 10 3 15 13
5 ~ 12 mesiacov po splatnosti 17 7 27 27
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 45 45 39 39
Spolu 74 56 83 80
Maloodber domécnosti (MOO)
Do 2 mesiacov po splatnosti - - 2 1
2 — 5 mesiacov po splatnosti 10 2 5 2
5 — 12 mesiacov po splatnosti 13 6 16 16
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 96 96 98 98
Spolu 119 104 121 117
Ostatné ¢innost’
Do 2 mesiacov po splatnosti - - - -
2 — 5 mesiacov po splatnosti 40 10 48 17
5 — 12 mesiacov po splatnosti 32 16 32 20
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 23 23 10 10
Spolu 95 49 90 47

V roku 2006 boli tvorené opravné poloZky aj k pohl'addvkam do lehoty splatnosti, ¢o predstavovalo
hodnotu 27 mil. SKK.

12, Pefiazné prostriedky a peiiazné ekvivalenty

2007 2006
Peniaze na beznych ¢toch a pefiazna hotovost’ 1007 282
Kratkodobé bankové vklady 272 1117
1279 1399

Efektivna tdrokovd sadzba drofenych vkladov, poditand na baze vézeného aritmetického priemeru, bola
3,97 % (2006: 3,61%) a priemerna splatnost’ tychto vkladov bola 11,7 dni (2006: 12,9 dni).

K 31. decembru 2007 mala Skupina nasledovné kritkodobé dlozky s tirokovou mierou 3,97 %.

- iilozka vo VUB 271 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 2.janudra 2008.
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K 31. decembru 2006 mala Skupina nasledovné kratkodobé tloZky s drokovou mierou 3,61 %.

- tloZka vo Volksbank Slovensko 370 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 10. janudra 2007,
- iilozka vo VUB 300 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 10. januara 2007,
- tlozka v Citibank 400 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 10.januara 2007

Pre uCely vykazu pefiaznych tokov pozostivaji pefiaZné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto
poloZiek:

2007 2006

Hotovost a zostatky na bankovych tiétoch 1279 1399

Skupina vystavila bankové zaruky v Citibank vo vyske 500 000 EUR a v Tatrabanke vo vy$ke 12 mil Sk.
(2006: O Sk), ktoré predstavujii zostatok na bankovych uctoch ku koncu roku 2007, s ktorym Skupina
nemdZe disponovat.

Okrem tychto zostatkov Skupina v roku 2007 ani v roku 2006 nemala Ziadne d’alSie obmedzenia nakladat
s pefiaZnymi prostriedkami a pefiaZnymi ekvivalentmi.

13. Derivaitové finan¢né nastroje

V roku 2006 doflo z titulu Gctovania efektivnej Casti cash-flow hedgingu k zniZeniu vlastného imania
Skupiny o 53 mil. Sk. Okrem toho bola neefektivna ¢ast’ z cash-flow hedgingu bola vykazana vo vykaze
ziskov astrat, ako strata vo vyske 4 mil. Sk. Strata z precenenia derivitovych finanénych ndstrojov
zG¢tovand vo vlastnom imanf ku koncu r. 2006 vo vyske 53 mil. Sk bola v r. 2007 ziétovana vo vykaze
ziskov a strdt v polozke Strata z derivatovych finanénych néstrojov.

V roku 2007 Skupina zaznamenala stratu z tychto derivatovych obchodov vo vyske 26 mil. Sk vykazuje
vo vykaze ziskov a strat v poloZke Strata z derivatovych finanénych néstrojov.

14. Vlastné imanie

Kmeriové akcie Potet akcii Kmeiové
(v tisicoch) akcie

- v mil. Sk

Stav k 31. decembru 2006 3363 3363
Stav k 31. decembru 2007 3363 3363

Celkovy schvileny pocet kmefiovych akcif je 3 363 tisic (2006: 3 363 tisic) s menovitou hodnotou jednej
akcie 1 000 Sk. Vetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske.

V roku 2007 sa neudiali Ziadne zmeny tykajiice sa zdkladného imania Skupiny. Skupina nemd Ziadne
upisané vlastné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

Skupina vytvorila zdkonny rezervny fond v hodnote 20% zo zdkladného imania pri transformdcii VSE na
akciovd spolocnost, ¢o predstavovalo 497 mil. Sk. Hodnota rezervného fondu sa zvysila prispevkom

z nerozdeleného zisku v objeme 176 mil. Sk. Spolonost’ md k 31. decembru 2007 vytvorend poZadovani
vySku zdkonného rezervného fondu v siilade s obchodnym zdkonnikom.

Skupina vytvorila zo zisku roku 2004 fond na podporu investicii v regiéne vo vyske 390 mil. Sk.
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Valné zhromaZdenie na svojom zasadnuti 27. jina 2007 schvililo Statutdrnu Gétovnd zdvierku Skupiny za
predchéddzajice obdobie a rozhodlo o vyplate dividend za rok 2006 akcionarom vo vyske 2 003 mil. Sk
a prevode na vi¢et nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 65 mil. Sk.

Nerozdeleny zisk Skupiny, k 31. decembru 2007 vo vyske 2 458 mil. Sk (2006: 2 141 mil. Sk), je
k dispozicii na rozdelenie. O jeho pouZiti rozhodnii Valné zhromaZdenia spolognosti.

15. Zavazky z obchodného styku a iné zavizky

2007 2006
Zavizky z obchodného styku 907 504
Zavizky voti spriaznenym osobdm 670 528
Zavizky voti zamestnancom 129 138
Sociélne zabezpedenie a ostatné dane 29 25
Casové rozli¥enie 0 95
Vynosy budidcich obdobi 69 113
Ostatné zdvizky 18 10

1822 1413

Redlna hodnota zdvizkov z obchodného styku a inych zavizkov nie je vyznamne odli$nd od ich Gétovnej
hodnoty.

K 31.12.2007 Skupina neevidovala zdvizky po lehote splatnosti. Zavizky denominované v zahraniénych
mendch sd uvedené v Pozn. 3.

16. Uvery a iné pozicky

2007 2006

Dlhodobé iivery a iné pdZi¢ky
Bankové tvery 51 75
51 75

Kritkodobé vvery a iné pozicky
Bankové dvery 25 60
Z4vizky z finangného leasingu -

25 60
Uvery a iné pdzitky spolu 76 135
Bankové iivery
Bankové dvery a ich d¢tovné hodnoty si nasledovné:
Uttovné hodnoty

- 2007 2006

Dexia banka Slovensko 76 101

Calyon SA - 34

76 135
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Vietky bankové tvery si investicné. Skupina udétuje v silade sIAS 23 o kapitalizdcii drokov
z investiénych tverov v dthodobom hmotnom majetku v silade s alternativou povolenou IAS 23. Uétovné

vvvvv

NiZSie si uvedené d’alsie podrobnosti o nesplatenych tiveroch k 31. decembru 2007.

Dlhodobé dvery Mena mil. Sk Urokovi sadzba Ditum Rufenie
v% splatnosti
k 31.12.07

a k 31.12.2006

Dexia banka Slovensko Sk 76 5,02 10.12.10  vlastné zmenky
Calyon SA EUR - 4,46 8.8.07 nezaruceny
76

Urokovi sadzba tiverov sa v Dexii banke Slovensko menila po troch mesiacoch.
Konstrukcia sadzby v banke Dexia Slovensko : 3 mesaény Bribor + marZa.

Splatnost’ dlhodobych tverov (okrem zavizkov z finanéného leasingu):

2007 2006

QOd 1 do 2 rokov 26 24
0d 2 do 5 rokov 25 51
51 75

Miera, do akej sud dvery Skupiny vystavené zmendm turokovych sadzieb (Easové intervaly, v ktorych sa
urokové sadzby menia):

2007 2006
Do 6 mesiacov 76 135
Viac ako 6 mesiacov - -
76 135

Efektivne drokové sadzby dosahovali k siivahovému diiu tieto hodnoty:
2007 2006
Bankové dvery 4,81% 4,96%

Finan¢né leasingy - -

Uverové linky

Skupina nemd Ziadne tdverové linky okrem kontokorentného tveru v Tatrabanke, kde si k dispozicii
prisl'ibené penazné prostriedky vo vySke 200 mil. Sk (2006: 200 mil. Sk) a v Citibank, kde st k dispozicii
prisPibené pefiazné prostriedky vo vyske 329 mil. Sk (2006: 0). V roku 2007 kontokorentny tver
v Tatrabanke nebol cerpany, v Citibank bol éerpany vo vyske 43 mil. Sk.
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17. OdloZen4 daii z prijmov

OdloZena datiovad pohl'addvka a zdvizok sa prezentujii v netto vyske vtedy a len vtedy, ked’ existuje pravne
vymoZitené pravo uznat si pohladdvky z dane z prijmov oproti zdvizkom z dane z prijmov aked’ sa
odloZena daii vzt'ahuje k tej istej fiskalnej autorite.

OdloZen4 dati z prijmov sa pocita v plnej vyske z dotasnych rozdielov podl'a zdvizkovej metédy pouZitim
zakladnej danovej sadzby 19%.

2007 2006
Odlozené datiové pohladavky:
- OdloZen4 datiovéd pohladdvka s o€akdvanou realizdciou za viac ako 12 35 123
mesiacov
- OdloZen4 dafiové pohl'addvka s otakdvanou realizdciou do 12 mesiacov 9 15
44 138
OdloZené dariové zavizky:
- OdloZeny dafiovy z4vizok s o¢akévanou realizdciou za viac ako 12 mesiacov -105 -161
- OdloZeny dafiovy z4vizok s o¢akdvanou realizdciou do 12 mesiacov -1 -1
-106 -162
Brutto pohyb na ii¢te odloZenej dane z prijmov bol nasledovny:
2007 2006
Stav na zadiatku roka -24 -39
Néklad vo vykaze ziskov a strit -29 -42
Dail tiétovand vo vlastnom imani -9 57
Stav ku koncu roka -62 24

Pohyb v odlozenych dariovych pohl'addvkach a zavizkoch pocas roka bol nasledovny:

Stav k 1. januiru (Néklad)/vinos Uktované do Stav k 31.

2006 vo vikaze ziskov vlastného decembru
a strat imania 2006

Rozdiel medzi datiovou -124 -39 34 -129
a t¢tovnou zostatkovou hodnotou
majetku
Finan¢ny leasing -3 2 - -1
Opravné poloZky k nedobytnym
pohladdvkam 11 3 - 14
Rezerva na ostatné zdvizky
a ndklady 49 -11 - 38
Opravni poloZka k budovdm 40 2 - 42
Opravné polozka k zdsobim 2 1 - 3
Neprijaté viroky -1 - - -1
Ostatné -13 - 23 10
Spolu -39 -42 57 -24
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Stav k 1. janudru (Naklad)/vynos Uttované do Stav k 31.
2007  vo vykaze ziskov vlastného decembru
a strat imania 2007
Rozdiel medzi dafiovou -129 -17 - -146
a di¢tovnou zostatkovou hodnotou
majetku
Finanény leasing -1 1 - -
Opravné poloZky k nedobytnym -
pohl'addvkam 14 -7 7
Rezerva na ostatné zavizky -
a néklady 38 -4 34
Opravné poloZka k budovdm 42 -1 - 41
Opravnd poloZka k zdsobdm 3 -1 - 2
Neprijaté droky -1 - - -1
Ostatné 10 -2 -9 -1
Spolu -24 -29 -9 -62

18. Rezervy na ostatné zaviizky

Déchodkové Environ- Restruktu- Sddne  Ostatné Spolu

a ostatné mentilna ralizicia spory
zamestnanecké obnova
poZitky

Stav k 1. janudru 2007 63 66 37 36 1 203
Tvorba rezerv 12 - 7 14 33
Rozpustenie rezervy

z dévodu nevyuZitia - - - - -1 -1
Pouzité/zaplatené

v priebehu roka - -14 -37 -4 - -55
Ostatné - diskontovanie - -11 - - - -11
Stav k 31. decembru 2007 75 41 7 46 0 169

Rezerva na environmentdlnu obnovu

Aktivity Skupiny sp6sobuji environmentilne problémy v jej prevddzkovych lokalitich. Skupina vykonala
environmentdlne audity ekologickych bremien. Vysledkom auditov azdkonnej povinnosti Skupiny
odstranit’ Skody je vykazovanie rezervy na suicasnd hodnotu prevadzkovych vydavkov na obnovu tychto
environmentalnych problémov. Z vytvorenej rezervy, v roku 2006, vo vyske 66 mil. Sk sa v roku 2007
¢erpalo 14 mil. Sk. V roku 2007 bol vykonany diskont rezervy na enviromentilnu obnovu vo vyike 11 mil.
Sk. Skupina v siasnosti uskutoCfiuje detailny plin odstrafiovania ekologickych 3§kdd v silade
s vykonanymi environmentilnej auditmi. VySka rezervy predstavuje najlep§i odhad Skupiny k stivahovému
driu a na zdklade budiicich environmentilnych auditov sa mdZe jej vy$ka zmenit. PouZitie tejto rezervy
zdvisf od planov Skupiny v environmentilnej oblasti.

Rezerva na restrukturalizdciu
V siilade s dlhodobymi planmi Skupiny sa vroku 2008 planuje redukcia pracovnych miest o 25. Toto

rozhodnutie bolo schvélené predstaviteI'mi Skupiny a komunikované odborom. Odhadované ndklady na
reStrukturaliziciu zamestnancov sii pldnované vo vy$ke 7 mil. Sk a budid pouZité v roku 2008.

Pozndmky na stranach 5 aZ 50 tvoria neoddelitePnd siiéast’ tejto konsolidovanej Gétovnej zavierky.



Vychodoslovenska energetika a.s. ) 42
Poznamky ku konsolidovane;j ictovnej zdvierke zostavenej podl'a IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky tddaje sd v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Rezerva na siidne spory

Rezerva zahriia Ciastky tykajiice sa ur€itych pravnych narokov, ktoré vo¢i Skupine vzniesli jej zdkaznici.
Na ziklade vyjadrenia pradvnych poradcov je manaZment Skupiny toho nidzoru, Ze vysledok tychto
pravnych nirokov nespdsobi Skupine Ziadne vyznamné straty nad rimec vytvorenej rezervy. PouZitie tejto
rezervy zavis{ od rozhodnutia sidu v jednotlivych pripadoch.

Rezerva na dochodkové a ostatné zamestnanecké pozitky

Této rezerva je popisand v Poznamke 18.

Analyza celkovych rezerv na ostatné zavizky a niklady

o 2007 2006

Dlhodobé 108 121
Krétkodobé (redtrukturalizicia a kratkodob4 €ast’ déchodkovych zavizkov,

kritkodob4 €ast rezervy na environmentdlnu obnovu, rezervy na sdidne spory) 61 82

169 203

19. Zamestnanecké poZitky

V stvislosti s ddchodkovym programom so stanovenym plnenim boli vykdzané nasledujiice hodnoty:

2007 2006
Sidcasnéd hodnota nezaistenych z4vizkov spojenych s odchodom do déchodku 76 72
Nezi¢tovand &ast’ ndkladov minulej sluzby -16 -21
Siu¢asnéd hodnota vykdzanych nezaistenych zdvizkov spojenych s odchodom do
d6chodku 60 51
Odmeny pri pracovnych a Zivoinych jubiledch 7 4
Prispevky pri trvalej invalidite 8 8
Zavizok vykdzany v stivahe 75 63

V stivislosti s déchodkovym programom so stanovenym plnenim boli vo vykaze ziskov a strat vykdzané
tieto hodnoty:

2007 2006
Néklady sicasnej sluzby 5 5
Nékladovy trok 5 5
Poistno-matematicky zisk - =57
Néklady minulej sluZby 5 6
Straty/zisky z obmedzenia programu - -7
Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch a prispevky pri trvalej invalidite -7 6
Celkova suma zahrnutd v osobnych nikladoch 8 42
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Pohyby pocas roka tykajice sa dschodkového programu so stanovenym plnenim st v nasledujicej tabul’ke:

2007 2006 2005 2004
Stav na zatiatku roka 63 106 101 108
Niéklady suicasnej sluzby 5 5 6 20
Poistno-matematicky zisk -57 -19 -20
Néklady minulej sluzby 5 6 5 4
Straty/zisky z obmedzenia programu - -7 3 -16
Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch
a prispevky pri trvalej invalidite 6 5 1
Niékladovy iirok 5 5 7 6
Vyplatené poZitky -3 -1 -2 -2
Stav na konci roka 75 63 106 101

Zékladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni zavizkov spojenych s ddchodkovymi plneniami:

Rok 2007

Pocet zamestnancov s narokom na poZitky
Percento zamestnancov, ktori ukoncia pracovny
pomer s VSE este pred odchodom do d6chodku
(miera fluktuacie)

Ocakavany narast miezd

Diskontna micra

Rok 2006

Pocet zamestnancov s narokom na poZitky
Percento zamestnancov, ktori ukon¢ia pracovny
pomer s VSE este pred odchodom do déchodku
(miera fluktuicie)

Ocakavany narast miezd

Diskontna miera

1565
Priblizne 2,58% p.a., v zdvislosti od veku
a pohlavia

4% p.a.
4,33% krivka bezrizikovych sadzieb odvodena
z vynosovych kriviek §tatnych dthopisov

1601
Priblizne 2,58% p.a., v zavislosti od veku
a pohlavia

2% p.a. nad mieru inflacie
4% krivka bezrizikovych sadzieb odvodend
z vynosovych kriviek Statnych dlhopisov

Objem prostriedkov zaplatenych do programov s vopred stanovenym prispevkom:

2007 2006

Programy s vopred stanovenym prispevkom 52 71
Doplnkové déchodkové poistenie 13 10
65 87
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Analyza citlivosti zdvidzku na zamestnanecké poZitky Skupiny je uvedend v nasledujicej tabulke:

Popis zmeny parametra Zavizok Zmena Zmena oproti
k 31.12.2007 oproti zdkladnému
zdkladnému | scendruv %
scendru
Zéakladny scendr 95
Narast fluktuicie o 2% 75 -20 -21%
Pokles fluktudcie o 2% maximdlne na 0% 115 19 20%
Narast miezd +1% oproti pévodnym predpokladom 106 11 12%
Nadrast miezd -1% oproti pdvodnym predpokladom 86 -10 -10%
Diskontnd sadzba +1% oproti p6vodnym predpokladom 85 -10 -10%
Diskontnd sadzba -1% oproti pdvodnym predpokladom 107 12 12%
20. Triby
Trzby pozostivaji z nasledujiicich poloZiek:
2007 2006
Trzby za dodavky elektriny:
Trzby za doddvky priemyselnym zdkaznikom (vel'koodber) 7350 6634
Trzby za doddvky elektriny domacnostiam a ostatnym 7137 6910
podnikatel'skym subjektom (maloodber)
Obchodovanie s elektrinou na spotovom trhu 135 1607
Ostatné trzby:
Udrzba prenosovej siete pre SEPS 90 65
Prenédjom telekomunika&nych zariadeni 6
Stavebné price pre tretie strany 9 28
Ostatné trzby 53 118
14774 15 368

Na Slovensku v sii€asnosti prebicha proces komplexnej implementicie direktivy EurGpskej tinie o trhu
s elektrinou, od ktorého sa oCakdva postupnd liberalizicia trhu, ktorého podmienky platia pre vietkych
zdkaznikov, okrem domdcnosti, od 1. januara 2005. V jili 2007 sa trh spristupnil aj zakaznikom

z kategérie domacnosti.
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21. Zisk z prevadzkovej ¢innosti
Nasledujiice ¢iastky boli zahrnuté do vypoétu zisku z prevadzkovej ¢innosti:
2007 2006
Nékup elektriny od:
tuzemskych dodavatel'ov -7325 -6 949
zahrani¢nych dodédvatel'ov -14 -12
spotovy trh -174 -1372
Poplatky za prenos elektriny -2 536 -2418
-10 049 -10751
Zmena stavu vmitropodnikovych zdsob -1 -11
Aktivicia 702 676
Spotreba zékladného a ostatného materidlu <7132 -671
Osobné naklady
Platy a mzdy -678 -690
Néklady na socidlne zabezpetenie -195 -212
Ostatné osobné néklady -28 -39
-901 -941
Sluzby:
Oprava a (idrzba majetku siivisiaceho s rozvodnou sietou -44 -48
Ostatné opravy a tidrZzba -38 -49
Ekologické audity -2 -6
Poplatky za ddrZzbu poéitatovej siete -47 -49
Niéklady na SIPO -32 -32
Skolenia a konzulticie ohladom retrukturalizicie podnikatel'skej -45 -56
¢innosti
Néklady na poStové a telekomunika&né sluzby -50 -46
Ostatné sluzby -221 -242
-479 -528
Odpisy -426 -485
Tvorba opravnych poloZiek k dlhodobému hmotnému majetku 4 -12
Amortizicia -78 -72
-500 -569
Ostatné prevadzkové vynosy / ndklady:
ZniZenie / zvySenie opravnej poloZky na nedobytné pohl'adivky 109 -20
ZniZenie / zvySenie opravnej poloZky na zdsoby 7 7
Zisk z predaja dlhodobého majetku 42 26
Odpisy nedobytnych pohl'addvok — netto -100 -16
Ostatné — netto - -50
58 -53
2872 2 520

Zisk z prevadzkovej &innosti
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22. Kurzové zisky/(straty) netto

Kurzové zisky/(straty) vykazané vo vykaze ziskov a strat sd nasledovné:

2007 2006

Kurzové zisky/(straty) netto 16

16

23. Niklady na dai z prijmov

2007 2006
Splatnd daii z prijmov -509 -439
OdloZen4 dati z prijmov -29 -42
Néklady na daii z prijmov -538 -481

Porovnanie vykdzanych ndkladov na daii z prijmov a teoretickej dane, ktorti by sme dostali aplikovanim
Standardnych dafiovych sadzieb:

2007 2006
Zisk pred zdanenim 2857 2558
Daii z prijmov vypoc¢itana pri sadzbe 19% 543 486
Nedatiové vynosy — trvalé rozdiely -8 -14
Dailovo neuznané néklady — trvalé rozdiely 3 9
Dail 538 481
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24, PeiiaZné toky z prevadzkovej finnosti
2007 2006
Zisk za beZné obdobie pred zdanenim 2 857 2558
Upravy o:
Odpisy 426 485
Amortizécia 78 72
Opravnd poloZka k majetku -4 12
Zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -43 -26
Podiel na vysledku pridruZenych spolo&nosti -11 2
Vy¥nosové tiroky -69 -44
Nékladové viroky 5 3
Néklady na odmeiiovanie formou akcif a podielov -1 1
Straty z precenenia derivatovych finan€nych néstrojov otvorenych
k stivahovému diiu vykdzana vo vykaze ziskov a strét - 4
Mank4 a $kody 8 10
Kurzové zisky/(straty) netto 7 -3
Zmeny pracovného kapitdlu (okrem efektov akvizicie a predaja dcérskych
spolonosti):
Zisoby 14 2
Pohl'ad4vky z obchodného styku a iné pohl'addvky -10 127
Zavizky z obchodného styku a iné zdvizky 409 19
Rezervy, penzijné a ostatné dochodkové poZitky -34 -51
PefiaZné toky z prevadzkovej &innosti 3632 3171

25. Podmienené zaviizky

Zdanenie

Nakol'ko niektoré ustanovenia dafiovej legislativy Slovenskej republiky umoZiiuji viac ako jeden vyklad,
dafiové trady méZu prijat’ rozhodnutia o zdaneni podnikatel'skych aktivit, ktoré nemusia byt v silade
s interpretaciou tychto aktivit manaZmentom Skupiny. Zdafiovacie obdobia 2006 a 2007 zostivaji otvorené
pre moZnost’ vyrubenia dafiovej povinnosti. ManaZment Spolocnosti si nie je vedomy Ziadnych okolnosti,

ktoré by v tejto sivislosti mohli viest’ k vyznamnym nakladom.

26. Zmluvné povinnosti

Investiéné zdvizky

K 31. decembru 2007 mala Skupina zmluvne zabezpedené investi¢né zévizky v hodnote priblizne 120 mil.

Sk (2006: 50 mil. Sk).
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Obstaranie elektriny

Pre pokrytie potrieb zdkaznikov VSE a pre dosiahnutie ¢o najvyhodnej§ich ndkupnych cien je nevyhnutné,
aby bol proces obstaravania elektriny zacaty pred doddvkami elektriny na dané obdobie. Ndkup elektriny
bol realizovany bilaterdlnymi obchodmi a v tendroch, ktoré prebiehali od zagiatku marca do decembra
2007. Pocas tohto obdobia si VSE zakontrahovalo a zmluvne zaviazalo dodavku potrebnych mnoZstiev
elektriny v zmluve na principe ,,Take or Pay“. Podobny proces obstarania ako aj povinnost” prednostného
vykupu elektriny priamo viazanej s vyrobou tepla bol aj pri objedndvani potrebnych mnoZstiev od TEKO.

27. Transakcie so spriaznenymi osobami

51% Skupiny vlastni Fond nirodného majetku SR a49% RWE Energy AG (so sidlom v Nemecku)
Materskou spoloénostou Skupiny je RWE AG (so sidlom v Nemecku) .

Energotel a.s. a Transelektro s.r.o. si pridruZzené a spoloéné podniky Spoloénosti. Pogas sledovaného
obdobia Skupina uskutoffiovala transakcie aj so spolotnostami Slovenské elektrarne, a.s. (hlavny
slovensky vyrobca elektriny), SEPS, a.s. (slovensky operitor prenosovej siete), Teplireii KoSice a.s.,
(vyrobca tepla v KoSickom kraji), Okrem toho Skupina uskutonila transakcie s RWE Energy AG
(akciondr Spolo¢nosti) a RWE Trading GmbH, RWE Systems AG, RWE Systems Computing GmbH,
RWE Systems Applications GmbH a RWE Systems Slovakia s.r.o., ktoré patria do skupiny RWE AG.

Transakcie so spriaznenymi osobami boli uskutonené za beZnych obchodnych podmienok.
So spriaznenymi osobami boli uskuto€nené nasledovné transakcie:

PridruZené a spolocné podniky

2007 2006
Predaj sluZieb:
Energotel, a.s. 16 16
Nékup sluZieb:
Energotel, a.s. 14 13
Pohl'addvky voti spriaznenym osobdm:
Energotel, a.s. 2 2
Z4avizky vo€i spriaznenym osobdm:
Energotel, a.s. - 11
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Ostatné spriaznené osoby
2007 2006
Predaj sluZieb:
RWE Systems AG - -
RWE Systems Slovakia s.r.o. 5 9
RWE Trading GmbH 46 229
RWE Systems Applications GmbH 1 -
Slovenské elektrarne, a.s. 9 12
SEPS a.s. 69 143
Tepléreii KoSice a.s. 2 1
132 394
Ndkup sluZieb:
RWE Energy AG 31 86
RWE Systems AG 1 -
RWE Systems Computing GmbH 5 1
RWE Systems Applications GmbH 8 37
RWE Trading GmbH 168 22
Slovenské elektrdrne, a.s. 4322 4790
SEPS as. 2240 2 649
Tepléreni KoSice a.s. 390 448
7 165 8033
2007 2006
Pohladdvky voci spriaznenym osobdm:
Slovenské elektrarne, a.s. 1 1
SEPS a.s. (VSD ma zavazky voci SEPS 7 16
Tepldreri KoSice a.s. - -
RWE Systems AG -
RWE Systems Slovakia s.r.o. - 2
RWE Trading GmbH 7 19
15 38
2007 2006
Zdvdzky vodi spriaznenym osobdm:
RWE Energy AG 6 5
RWE Systems Applications GmbH 1 8
RWE Trading GmbH 13 7
Slovenské elektrérne, a.s. 337 224
SEPS as. 243 198
Tepléreii KoSice a.s. 70 86
670 528
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Vlada Slovenskej republiky ma vyznamny vplyv na Skupinu a je preto povaZovand za spriaznend stranu.
V sii¢asnosti vlada Slovenskej republiky neposkytuje Sirokej verejnosti ani spoloénostiam, v ktorych ma
vyznamny vplyv, Gplny zoznam spolo¢nosti, ktoré si vlastnené alebo kontrolované priamo alebo nepriamo
Stitom. Vzhladom na tieto okolnosti vedenie Skupiny zverejiiuje iba informdcie o transakciich a
zostatkoch s najvyznamnej$imi spolo¢nostami, ktoré jej Gitovny systém umoZiiuje zverejiiovat vo vztahu
k aktivitdm so spolo¢nostami s kontrolou Statu.

.....

obchodnych podmienok.
Odmeny dlenom orgdnov Skupiny

V roku 2007 predstavovali celkové odmeny ¢&lenom orgdnov Skupiny, ktoré zahffiaji iba mzdy
a kratkodobé zamestnanecké pozitky, 62 mil. Sk (2006: 85 mil. Sk).

28. Udalosti po stivahovom dni

Po stivahovom dni nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré by si vyZadovali zmienku v konsolidovanej iétovnej
zavierke pripravenej v silade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii.
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