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SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Vychodoslovenska energetika a.s.:

Uskutoénili sme audit prilozenej individualnej tctovnej zavierky spolonosti Vychodoslovenska
energetika a.s. (,SpoloCnost") zostavenej k 31. decembru 2008, ktord obsahuje slvahu, vykaz
ziskov a strat, vykaz zmien vo vlastnom imani a vykaz cash flow za rok, ktory sa k uvedenému
datumu skongil, a suhrn vyznamnych Gétovnych postupov a dal§ich vysvetliujicich poznamok.

Zodpovednost’ Statutarneho organu Spolo¢nosti za Gétovna zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu individualne;j
GCtovnej zavierky v slUlade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finanéné vykaznictvo platnymi
v Eurdpskej Unii. Tato zodpovednost zahfia navrh, implementéciu a zachovavanie internej kontroly
relevantnej pre pripravu a objektivnu prezentaciu takej Uctovnej zavierky, ktora neobsahuje
vyznamné nespravnosti, ¢ uz v désledku podvodu alebo chyby, dalej vyber a uplatfiovanie
vhodnych udtovnych zasad a uétovnych metdd, ako aj uskutoénenie Uétovnych odhadov
primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nadou zodpovednostou je vyjadrit ndzor na tuto individualnu Gétovnu zavierku, ktory vychadza
zvysledkov nasho auditu. Audit sme uskutodnili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi
Standardami. Podla tychto Standardov mame dodrziavat etické poZiadavky, naplanovat a vykonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, ze uétovna zavierka neobsahuje vyznamné
nespravnosti.

Sudastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o sumach a tdajoch
vykazanych v individuélnej Gétovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v individudlnej uétovnej zavierke, &i uz
v dbsledku podvodu alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy internt
kontrolu relevantnu pre zostavenie a objektivnu prezentaciu individuainej uctovnej zavierky, aby
mohol navrhnat auditorské postupy vhodné za danych okolnosti, nie véak za G¢elom vyjadrenia
nazoru na uginnost internej kontroly Spolo¢nosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti
pouZitych Ggtovnych zasad a Uétovnych metéd a primeranosti vyznamnych uétovnych odhadov
uskutoénenych Statutdrnym organom Spolo¢nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie individuainej
uctovnej zavierky ako celku.

Sme presvedfeni, Ze auditorské dbkazy, ktoré sme ziskali, su dostatotné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

The company's ID (ICO) No. 35739347.

Tax |dentification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.0. (IC DPH) SK2020270021

Spoloénost je zapisana v Obchodnom registri Okresného s(du Bratislava 1, pod vioZkou &. 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Coun, ref. No. 16611/B, Section: Sro.
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Nazor

Podla nasho nazoru individualna Gétovna zavierka vyjadruje objektivne vo vSetkych vyznamnych
suvislostiach finanénu situaciu spolo&nosti Vychodoslovenska energetika a.s. k 31. decembru
2008, vysledok jej hospodarenia acash flow za rok, ktory sa k uvedenému datumu skonéil,
v stilade s Medzinarodnymi $tandardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Europskej tnii.

N ewratnsdin ooty o i /

Ing. lvan Kupkovi¢
Licencia SKAU ¢&. 689

PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o.
Licencia SKAU ¢&. 161

23. februara 2009
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zostavena podfa Medzinarodnych Standardov pre finanéné
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Vychodoslovenska energetika a.s.

Individualna uétovna zavierka k 31. decembru 2008 zostavena v sulade s Medzinarodnymi §tandardmi pre
finanéné vykaznictvo platnymi v Eurépskej 0nii, bola zostavena dina 23. februara 2009, schvalena
a autorizovana na vydanie predstavenstvom Spolo¢nosti.

Norbert Schiirmann
Predseda predstavenstva a generalny riaditel

Martin Miklas
Clen predstavenstva a riaditel divizie Financie a sluzby pre zakaznikov
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Vychodoslovenska energetika a.s. ] 3
Individualna stivaha pripravena v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Stav k 31. decembru

- Poznamka 2008 2007
Dlhodoby majetok
Dihodoby hmotny majetok 6 777 808
Dihodoby nehmotny majetok 7 215 177
Investicie v dcérskych spolo¢nostiach a pridruZzenych
a spoloénych podnikoch 8 20 266 20 259
Uver poskytnuty dcérskej spolo¢nosti 9 360
Odlozena dariova pohladavka 18 95 72
21713 21 316
Kratkodoby majetok
Zasoby 10 36 36
Pohladavky z obchodného styku 9,12 1102 1184
Uver poskytnuty dcérskej spoloénosti 9 90 26
Pefazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 9, 13 460 1275
1688 2521
Aktiva spolu 23 401 23 837
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie 14 3363 3363
Zakonny rezervny fond 14 673 673
Ostatné fondy 14 390 390
Nerozdeleny zisk 14 16 813 16 614
Viastné imanie spolu 21 239 21 040
ZAVAZKY
Dlhodobé zavazky
Dihodobé tvery a p6zicky 9,16 25 51
Dihodobé rezervy na zavézky 19, 20 72 62
97 113
Kratkodobé zavazky
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 9, 15 1988 1902
Kratkodobé financné zavazky z cash poolingu 15,9, 17 9 686
Kratkodobé Uvery a pdzicky 9 16 25 25
Splatna dan z prijmov pravnickych oséb 3 34
Kratkodobé rezervy na zavézky 19, 20 40 37
2 065 2 684
Zaviizky spolu 2162 2797
23 401 23 837

Pasiva spolu




Vychodoslovenska energetika a.s. ) 4
Individualny vykaz ziskov a strat pripraveny v sulade s IFRS platnymi v Europskej Unii
(VSetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Rok konéiaci 31. decembra

Pokraéujuce éinnosti Poznamka 2008 2007
Vynosy 21 19 977 16 462
Ostatné prijmy 19 260
Zmena stavu vnutropodnikovych zasob - -
Nakup elekiriny 22 -16 341 -12 281
Spotreba zékladného a ostatného materialu 22 -796 -716
Osobné naklady 22 -890 -825
Sluzby 22 -1 020 -844
Odpisy a amortizacia 6,7,22 -210 -402
Vynosy z dividend 22 1874 26
Zisk z vkladu - unbundling 5 - 15139
Ostatné prevadzkové vynosy 22 114 191
Ostatné prevadzkové naklady 22 -111 -134
Zisk z prevadzkovej &innosti 2616 16 876
Vynosové Uroky 23 27 51
Nékladové uroky 23 -4 -5
Strata z derivatovych finanénych nastrojov - -79
Ostatné finanéné vynosy - 25
Ostatné finanéné néaklady - -30
Vynosy / (Naklady) na finanénu éinnost’ 23 -38
Zisk pred zdanenim 2639 16 838
Dari z prijmov 25 -142 -336
Zisk z pokraéujtcich &innosti 2 497 16 502
Nepokracujtce €innosti

Zisk po zdaneni z nepokraéuijtcich &innosti a zisk z 5 - 15 913
vkladu

Zisk po zdaneni z pokraéujucich &éinnosti 2 497 589

*Udaje za nepokraéujlice &innosti za r. 2007 st vykazané za obdobie prvych Siestich mesiacov roku 2007 — do
vyclenenlia ¢asti podniku

Poznamky na stranéach 7 aZ 54 tvoria neoddelitelnu sticast tejto individualnej iétovnej zavierky




Vychodoslovenska energetika a.s. ] 5
Individualny vykaz zmien vlastného imania pripraveny v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V8etky Udaje s v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Zakonny Vlastné

Zakladné rezervny Ostatné Oceriovacie Nerozdeleny imanie

imanie fond fondy rozdiely zisk spolu

Stav k 1. janudru 2007 3 363 673 390 -43 2115 6 498
Zisk po zdaneni - - - - 16 502 16 502

Ocenovaci rozdiel z precenenia

derivatovych finanénych nastrojov

vykazany priamo vo vlastnom imani - - - 53 - 53
OdloZena dan z precenenia

derivatovych financnych nastrojov

vykazana priamo vo vlastnom imani

(Pozn. 18) - - - -10 - -10
Celkovy zisk/strata vykazana

priamo vo viasthom imani - - - 43 - 43
Celkovy vykazany zisk/(strata) za

rok 2007 - - - 43 16 502 16 545
Vyplatené dividendy - - - - -2 003 -2 003
Stav k 31. decembru 2007 3363 673 390 - 16 614 21 040
Zisk po zdaneni - - - - 2497 2497
Celkovy vykazany zisk/(strata) za

rok 2008 - - - - 2 497 2497
Vyplatené dividendy - - - - -2 305 -2 305
Ostatné - - - - 7 7

Stav k 31. decembru 2008 3 363 673 390 - 16 813 21 239




Vychodoslovenska energetika a.s.

Individudlny vykaz pefiaznych tokov pripraveny v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(VSetky Gdaje st v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Rok konciaci 31. decembra

Poznamka 2008 2007
Peiiazné toky z prevadzkovej éinnosti
Periazné toky generované z prevadzkovej cinnosti 26 194 2829
Zaplatené droky 23 -4 -5
Prijaté droky 23 27 50
Zaplatena dan z prijmov -358 -409
Cisté peiazné toky z prevddzkovej éinnosti -141 2 465
Peiazné toky z investi¢nej cinnosti
Nakup dlihodobého hmotného majetku a nehmotného
majetku 6,7 -235 -600
Navy3enie zdkladného imania dcérskych spoloénosti -7 -
Trzby z predaja dlhodobého hmotného majetku 22 24 52
Prijaté dividendy 22 1874 26
Cisté pefiazné toky z investiénej éinnosti 1656 -522
Pernazné toky z finanénej é¢innosti
Splacanie tverov -25 -59
Vyplatené dividendy 14 -2 305 -2 003
Cisté peiiazné toky pouzité vo finanénej &innosti -2 330 -2 062
Cisté zvySenie/(znizenie) pefraznych prostriedkov a
pefaznych ekvivalentov -815 -119
Peiazné prostriedky a penazné ekvivalenty 9,13 1275 1394
Peiiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 9, 13 460 1275
Z toho pefiazné toky z nepokraéujucich operacii*
Cisté penazné toky z prevadzkovej éinnosti z nepokraéuijticich
operécii - 1266
Cisté penazné toky z investiénej &innosti z nepokraéujticich
operacii - -374
Cisté pefiazné toky pouzité vo finanénej &innosti
z nepokracujucich operacii - -
- 892

Pefiazné toky z nepokraéujucich operacii




Vychodoslovenska energetika a.s. ) 7
Poznamky k individualnej uétovnej zavierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

1. VSeobecné informacie

Vychodoslovenské energetické zavody $.p. (,VEZ“) boli zaloZené Ministerstvom hospodarstva Ceskej
a Slovenskej federativnej republiky dfia 1. septembra 1990 ako Statny podnik. V ramci priprav na ich
privatizaciu bola zmenena ich pravna forma a 1. janudra 2002 vznikla akciova spolo&nost
Vychodoslovenska energetika a.s. (,VSE" alebo ,Spolo¢nost®), ktora bola zaregistrovana v obchodnom
registri Okresného sidu Kosice |, oddiel Sa, vlozka 1203/V a ktorej jedinym viastnikom sa v stlade so
zakladatelskou listinou zo 17. decembra 2001 stal Fond narodného majetku Slovenskej republiky (,FNM
SR"). ZaloZenie Spolo¢nosti sa uskutoénilo podla zdkona &. 92/1991 Zb. v zneni neskorSich predpisov a
nariadenia viady SR ¢&. 645 z 11. jula 2001 o privatizacii VEZ. VSE ako pravny nastupca VEZ prevzala
vSetok ich majetok, zavazky, prava a povinnosti.

Spoloénost poskytuje sluzby spojené s dodavkou elektriny predovsetkym v regiéne vychodného Slovenska.
Jej pbsobenie sa riadi podmienkami licencie, ktora jej bola udelenda na zaklade zakona o energetike
(»energeticka licencia“). Platnost licencie ziskanej v janudri 2002 skonéila v decembri 2005 v stlade s § 69
ods. 1 zékona o energetike €. 656/2004. V auguste 2005 Spolo¢nost ziskala novu licenciu platnd od
1. januara 2006. Tato licencia bola vydana na dobu neuréiti v sulade s § 7 zakona o energetike &. 656/2004.
Urad pre reguldciu sietovych odvetvi reguluje niektoré oblasti vztahov Spolognosti so zakaznikmi, vratane
cenotvorby poskytovanych sluZieb pre uréité skupiny zakaznikov.

Do 23. januéra 2003 bol FNM SR vlastnikom celého zakladného imania Spoloénosti. 23. januara 2003 vlada
SR zastupend Ministerstvom hospodarstva SR, Fondom narodného majetku SR a spoloénost RWE Plus
AG podpisali dohody okrem iného o prevode 49% akcii Spoloénosti na RWE Plus AG (,privatizacia®). Podra
Akcionarskej zmluvy a Stanov Spolocnosti, vyhotovenych ako stéast privatizaéného procesu, vybrané
vyznamné rozhodnutia tykajuce sa ¢innosti Spolocnosti musia byt schvdalené oboma akcionarmi. V roku
2004 bolo 49 % akcii Spoloc¢nosti prevzatych spoloénosfou RWE Energy AG na zaklade Zmluvy
o Odstiepeni a Prevzati. Podla tejto zmluvy RWE Energy AG nominuje véésinu &lenov Predstavenstva,
a preto je povazovand za materskl spolo¢nost Spolo¢nosti.

Spolo¢nost VSE a.s. sa zahriiuje do konsolidovanej uétovnej zavierky spolognosti RWE Energy AG,
Rheinlanddamm 24, 44139 Dortmund, SRN, ktora sa dalej zahriiuje do konsolidovanej ti¢tovnej zavierky
koncernu RWE AG. Posledne menovani konsolidovanu Gétovnu zavierku zostavuje spoloénost RWE AG,
Opernplatz 1, 45128 Essen, SRN. Obe konsolidované Gétovné zavierky je mozné ziskat priamo v sidle
uvedenych spolo¢nosti, alebo v sidle VSE a tieto sa ulozia do zbierky listin Obchodného registra
Amtsgerichts Essen, Zweigertstrasse 52, 45130 Essen.

Zakladatelskou listinou zo dria 14. oktébra 2005 bola zaloZzena spoloénost Vychodoslovenska distribuéna,
s.r.o ako dcérska spoloénost Vychodoslovenskej energetiky a. s. so 100 %-nou Ugastou. Zapis Spolo&nosti
do obchodného registra na Okresnom sude Kosice |. bol vykonany dita 4. novembra 2005 v oddieli Sro
vlozka &islo 17263/V.

Rozhodnutim Valného zhromazdenia spolo¢nosti Vychodoslovenska distribuénd, s.r.o. zo dfia 30. januara
2007 bola zmenena pravna forma spolo¢nosti zo spolo¢nosti s ruéenim obmedzenym na akciova spolognost.
Zapis spoloénosti Vychodoslovenska distribucna a.s. do obchodného registra na Okresnom stide Kosice I. bol
vykonany ku driu 15. februara 2007 v oddieli Sa viozka &islo 1411/V.

Vychodoslovenska distribuéna, a. s. zacala svoju prevadzkovd &innost 1. jlla 2007. Vramci pravneho
unbundlingu vertikalne integrovanej spoloénosti Vychodoslovenska energetika a. s. prevzala k tomuto datumu
v8etok majetok a zavézky, vetky prava a povinnosti tykajlice sa distribuénej ¢innosti materskej spoloénosti
VSE (Pozn. 5).

Poznamky na stranéach 7 aZ 65 tvoria neoddelitelnu stcast tejto individudlnej uétovnej zavierky




Vychodoslovenska energetika a.s. ) 8
Poznamky k individudlnej uctovnej zavierke pripravenej v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)
Struktira akcionarov Spolo&nosti k 31. decembru 2008 bola nasledujica:
Podiel na zakladnom imani
mil. Sk %
Fond narodného majetku SR 1715 51
RWE Energy AG, SRN 1648 49
V roku 2008 mala Spolognost v priemere 1 408 zamestnancov (2007: 1 441).
Clenovia $tatutdrnych organov Spoloénosti
Statutarne organy Spoloénosti pracovali v nasledujlicom zlozeni:
Predstavenstvo: Zmeny v roku 2008 a stav k 31. decembru 2008 ZloZenie k 31. decembru 2007
Predseda Norbert Schiirmann Norbert Schirmann
Podpredseda Ing. Roman Sipo$ Ing. Roman Sipos
Dr. Peter Birkner do 31.8.2008
Clenovia Ing. Radoslav Haluska od 1.9.2008 Dr. Peter Birkner
Mgr. Martin Miklas Mgr. Martin Miklas
Ing. Pavol Fand| Ing. Pavol Fandl
Zmeny v roku 2008 a stav k 31. decembru
Dozorna rada: 2008 ZloZenie k 31. decembru 2007
Predseda Stefan Lasky Stefan Lasky
Berthold Bonekamp do 16.10.2008
Podpredseda Dr. Arndt Neuhaus od 28.11.2008 Berthold Bonekamp
Clenovia Ing. Gabriela Ostrolicka Ing. Gabriela Ostrolticka
Ing. Ladislav Dicky Ing. Ladislav Dicky
. Ing. Peter Schuster do 6.12.2007
Ing. DuSan Soltés od 31.1.2008 od 6.12.2007 funkcia neobsadena
Ing. Drahomira EngliSova Ing. Drahomira EngliSova
Andrej Macar Andrej Macar
Branislav Sitina Branislav Sitina
Ing. Anton Kvitkovi¢ Ing. Anton Kvitkovi¢

Sidlo Spoloénosti
Spolognost sidli na adrese:

Miynska 31
042 91 Kosice
Slovenska republika

ICO: 36 211 222
IC DPH: SK2020062319

Spoloénost nema ziadne podiely v spolonostiach s neobmedzenym ruéenim.

Poznamky na stranach 7 az 65 tvoria neoddelitelnd stiast tejto individualnej Gétovnej zavierky




Vychodoslovenska energetika a.s. . 9
Poznamky k individualnej uétovnej zavierke pripravenej v sulade s IFRS platnymi v Eurdpskej Unii
(VSetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

2. Prehlad vyznamnych tétovnych metéd

Zakladné uctovné metddy pouZité pri zostaveni tejto Uctovnej zavierky st opisané nizsie. Tieto metddy sa
uplatrfiuju konzistentne pocas vSetkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1.  Vychodiska pre zostavenie tuctovnej zavierky

Slovensky zakon o uétovnictve (zakon NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. v zneni neskorsich predpisov) vyZaduje, aby
niektoré spolo€nosti zostavili individualnu uétovna zavierku k 31. decembru 2008 podla Medzinarodnych
Standardov pre finanéné vykaznictvo (,IFRS") platnych v Eurdpskej unii (,EU*).

Tato individudlna u&tovna zavierka bola zostavend v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii. Spolo&nost
aplikuje vSetky IFRS a interpretacie vydané Vyborom pre medzinarodné Standardy pre finanéné vykaznictvo
(International Accounting Standards Board - dalej len "IASB") platné v EU, ktoré boli v platnosti
k 31. decembru 2008. Vztahuje sa ku konsolidovanej tctovnej zavierke skupiny Vychodoslovenska
energetika a. s.

Tato individualna ultovna zavierka sa vztahuje ku konsolidovanej Uétovnej zavierke Skupiny
Vychodoslovenskéa energetika a.s. UplInu informaciu o financnej pozicii, vysledku hospodarenia a zmenach
vo finanénej pozicii Skupiny ako celku je mozné ziskat z konsolidovanej uétovnej zavierky Skupiny. Tato
konsolidovana d&tovna zavierka k 31. decembru 2008 je dostupna, spolu s individualnou UGé&tovnou
zavierkou, v sidle Spolo¢nosti.

Pri zostavovani individudinej Uétovnej zavierky podia IFRS stanovuje vedenie Spoloénosti kritické
predpoklady a odhady, ktoré maju vplyv na vykazované hodnoty akiiv a pasiv v siivahe, na vysku
pripadnych pohladavok a zavdzkov k datumu uctovnej zavierky uvedenych v pozndmkach k Uétovnej
zavierke a na naklady a vynosy vykazané v danom Gétovnom obdobi vo vykaze ziskov a strat. V procese
uplatiiovania uétovnych metéd Spoloénosti manazment uskutoéniuje tiez urcité kritické rozhodnutia. Oblasti,
ktoré vyZaduju vysSi stupen rozhodovania alebo zlozitosti, alebo oblasti, kde s predpoklady a odhady
vyznamné pre individualnu Gétovnu zavierku, st zverejnené v Poznamke ¢&. 4.

Individualna G&tovna zavierka bola zostavend na zaklade principu historickych cien. Vynimku tvoria
derivatové finanéné nastroje (cash-flow hedging), ktoré sa ku diiu zostavenia Gétovnej zavierky ocefiuju
realnou hodnotou.

Individudlna uétovna zavierka bola zostavena na zaklade principu ¢asového rozliSenia, podla ktorého sa
transakcie a dalSie skuto€nosti vykazuju v €ase ich vzniku a v G€tovnej zavierke sa vykazuju v obdobi, s
ktorym suvisia, za predpokladu nepretrzitého pokracovania vo svojej &innosti.

Predstavenstvo Spoloénosti méze navrhnit akciondrom Spolognosti zmenu uétovnej zavierky po jej
schvaleni Valinym zhromaZdenim. Podla 16, body 9 az 11 Zakona o Gétovnictve nemozZno po zostaveni a
schvaleni Uctovnej zavierky otvarat uzavreté Gctovné knihy. Ak sa zisti po schvaleni Gétovnej zavierky, ze
udaje za predchadzajice Uétovné obdobie nie s porovnatelné, Zakon o U&tovnictve umoziiuje G&tovnej
jednotke ich opravit v Gétovnom obdobi, ked tieto skutoénosti zistila.

Individualna uétovna zavierka je zostavena v miliénoch slovenskych korin ("SKK").

Poznéamky na stranach 7 az 65 tvoria neoddelitelna sicast tejto individualnej tiétovnej zavierky
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Aplikdcia uctovnych standardov pred ddtumom ich uéinnosti
Spolognost neaplikovala Ziadne IFRS pred datumom ich U¢innosti.

Spoloénost’ dobrovolne predcasne neaplikovala nové standardy a interpretacie, ktoré s povinné pre
uctovné obdobia zacinajtice po 1. januari 2008:

IFRS 8, Prevddzkové segmenty (uéinny pre (iétovné obdobia zaéinajiice po 1. janudri 2009). Standard
sa tyka spoloénosti, ktorych dlhové alebo majetkové cenné papiere su verejne obchodovatelné alebo ktoré
predloZili alebo u nich prebieha proces predlozenia Uctovnej zavierky prisluSnému regulaénému organu, za
uéelom emisie akejkofvek triedy cennych papierov na verejnom trhu. IFRS 8 vyZzaduje, aby kaZdy takyto
subjekt zverejiioval finanéné a daldie vysvetfujuce informacie o svojich prevadzkovych segmentoch,
a zaroven Specifikuje, akym spdésobom ma tieto informacie zverejnit. Kedze Spoloénost nema cenné papiere
kétované na verejnom, pripadne neverejnom trhu, tento Standard je v stuc¢asnosti pre Spoloénost irelevantny.
Spoloénost aplikuje dany Standard v pripade, Zze sa stane vlastnikom relevantnych finanénych aktiv.
ManaZment Spolognosti nepredpokiada, Ze by uvedeny Standard ovplyvnil jej GEtovni zavierku. Zmena tohto
Standardu bola schvélena Eurépskou Uniou v novembri 2007.

Novela IAS 32 - Finanéné ndstroje s prdvom spétného odpredaja a zavazky vznikajtce pri likviddcii
a novela IAS 1 (novela ticinna pre tctovné obdobia zacinajice po 1. janudri 2009). Novela vyZaduje,
aby urgité finanéné néstroje, ktoré spifaji definiciu finanéného zavazku, boli klasifikované ako vlastné
imanie. Spolognost v sudasnosti posudzuje, aky dopad bude mat tato novela na jej Gétovnu zavierku.
Spolognost nepredpokladd, Ze by uvedena novela ovplyvnila jej Gétovnu zavierku. Zmena tohto Standardu
bola schvalena Eurépskou Uniou v janudri 2009.

IAS 23, Naklady na pézicky a tivery (Standard novelizovany v marci 2007; novela téinna pre uétovné
obdobia zacinajice po 1. janudri 2009). Hlavnou zmenou v porovnani s pdvodnym znenim je zrudenie
moZznosti vykazat priamo do nakladov urokové a iné naklady na pézicky a Uvery vztahujlice sa na majetok,
ktorého priprava na zaradenie do uzivania alebo predaj si vyzaduje dlhsi ¢as. Spoloénost bude musiet
aktivovat tieto naklady ako stu€ast obstaravacej ceny daného majetku. Novelizovany Standard sa aplikuje
prospektivne na naklady na pdzicky auvery tykajice sa obstarania majetku, ktory bude aktivovany
1. januara 2009 alebo neskér. Zmena IAS 23 nebude mat vplyv na Spoloénost, kedZe Spoloé&nost pouzZiva
alternativne rieSenie a aktivuje naklady na prijaté tvery a pdzicky, ktoré sa daju priamo priradit k obstaraniu,
vystavbe alebo vyrobe kvalifikovatelného majetku do dlhodobého majetku. Zmena tohto §tandardu bola

schvalena Eurépskou Uniou v decembri 2008.

IAS 1, Prezentdcia Uctovnej zdvierky (Standard novelizovany v septembri 2007; novela iiéinnd pre
tictovné obdobia zacinajiuce po 1. janudri 2009). Hlavnou zmenou v porovnani s pévodnym znenim je
nahradenie vykazu ziskov a strat vykazom celkovych ziskov a strat, ktory bude obsahovat aj vetky zmeny
vlastného imania netykajuce sa vlastnikov spoloénosti, napriklad precenenie finanéného majetku uréeného
na predaj. Ako alternativne rieSenie bude moct spolo¢nost prezentovat dva vykazy: samostatny vykaz
ziskov a strat ako doteraz a vykaz celkovych ziskov a strat. Novelizovany $tandard IAS 1 zavadza taktieZ
poziadavku prezentovat vykaz o finanénej situacii (stivahu) k pociatoénému driu porovnatelného Gétovného
obdobia v pripade, Ze doSlo k zmene porovnatelnych udajov z dévodu reklasifikacie poloZiek, zmeny
udtovnych postupov & opravy chyb. Spolocnost predpokladd, ze novela ovplyvni prezentaciu jej Gétovnej
zavierky, ale nebude mat dopad na G&tovanie a ocefiovanie transakcii a zostatkov. Zmena tohto Standardu
bola schvalena Eurépskou Uniou v decembri 2008.

Poznamky na stranach 7 az 65 tvoria neoddelitelni sucast tejto individudlnej uctovnej zavierky
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IAS 27, Konsolidovand a individudina uctovna zavierka (Standard novelizovany v janudri 2008; novela
ucinnd pre ro¢né uctovné obdobia zacinajice po 1. jili 2009). Novelizovany $tandard IAS 27 bude
vyzadovat, aby spolo¢nost priradila celkovy zisk alebo stratu viastnikom materskej spolo¢nosti a viastnikom
podielov bez kontrolného vplyvu (predtym oznaCovanych ako ,mensinové podiely“) aj v pripade, Ze
v dosledku toho bude zostatok podielov viastnikov bez kontrolného vplyvu negativny (stgasny $tandard
vyZaduje, aby sa straty presahujuce podiel na vlasthom imani vo vaésine pripadov priradili vlastnikom
materskej spolognosti). Novelizovany Standard dalej uvadza, Zze zmeny vlastnickych podielov materskej
spolognosti v dcérskych spolo€nostiach, v dosledku ktorych neddjde ku strate kontroly, sa musia zalG&tovat
ako transakcie vo vlastnom imani.

Takisto Specifikuje spdsob, akym spolonost stanovi zisky resp. straty vyplyvajice zo straty kontroly
v dcérskej spolognosti. Kdatumu straty kontroly sa kazda investicia ponechana v byvalej dcérskej
spolognosti bude musiet ocenit v realnej hodnote. Spolocnost v sti¢asnosti posudzuje, aky dopad bude mat
novelizovany $tandard na jej G¢tovnu zdvierku. Zmena tohto Standardu este nebola schvélend Eurépskou

Uniou.

Podmienky vzniku ndroku a zruSenia — Novela IFRS 2, Platby na baze podielov (vydana v janudri
2008; ucinnd pre uctovné obdobia zacinajiice po 1. janudri 2009). Novela objasfiuje, Ze iba podmienky
sluzby a podmienky vykonu predstavuju podmienky vzniku naroku na platby na baze podielov. Ostatné
podmienky pre platby na baze podielov sa nepovazuji za podmienky naroku. Novela $pecifikuje, Zze vetky
zruSenia, &i uz zo strany spoloCnosti alebo inych stran, musia byt posudzované z uétovného hladiska
rovnako. Spolo€nost v suasnosti posudzuje, aky dopad bude mat novelizovany Standard na jej uétovnu
zavierku. Zmena tohto Standardu bola schvalena Eurépskou Uniou v decembri 2008.

IFRS 3, Podnikové kombindcie (Standard novelizovany v janudri 2008; novela ti¢innd pre podnikové
kombindcie, u ktorych je datum akvizicie na alebo po zaciatku prvého tuétovného obdobia, ktoré
zacina po 1. juli 2009). Novelizovany Standard IFRS 3 umozni spoloénosti zvolit si spdsob ocefiovania
podielov vlastnikov bez kontrolného vplyvu bud podla doterajSieho znenia IFRS 3 (pomernym podielom na
identifikovatelnom &istom majetku nadobtdanej Gctovnej jednotky) alebo v redinej hodnote. Uvadza
podrobnejsie inStrukcie k aplikovaniu metody kipy v pripade podnikovych kombinacii. Bola zru$ena
poZiadavka, aby sa pri vypocte prislusSnej Casti goodwillu ocefiovala v jednotlivych krokoch postupnej
akvizicie kazda polozka majetku a zavazkov vich redlnej hodnote. Namiesto toho sa goodwill k datumu
obstarania oceni vo vySke rozdielu medzi redlnou hodnotou investicie v podniku ku dfiu akvizicie, kupnej
ceny a nadobudnutych &istych aktiv. Naklady stvisiace s akviziciou sa budu uctovat oddelene od podnikovej
kombinacie, a preto sa vykazu ako naklad, a nie ako stcast goodwillu. Nadobudatel bude musiet k datumu
akvizicie zauctovat podmieneny zavézok z obstarania iného podniku. Zmeny hodnoty tohto zavazku po
datume nadobudnutia sa vykazu v sulade s ostatnymi platnymi IFRS $tandardmi, a nie ako Gprava goodwillu.
Novelizovany IFRS 3 sa bude vztahovat aj na podnikové kombinécie, tykajlice sa svojpomocnych druZstiev,
a podnikové kombindcie dosiahnuté vyluéne na zaklade zmluvného vztahu. Spolo&nost v stiéasnosti
posudzuje, aky dopad bude mat novelizovany Standard na jej G¢tovnu zavierku. Zmena tohto Standardu este
nebola schvalena Eurépskou Uniou.

IFRIC 13, Vernostné programy pre zdkaznikov (interpretdcia vydand v juni 2007; Géinnd pre roéné
tictovné obdobia zacinajdce po 1. jili 2008). Interpretacia vysvetluje, Ze ak sa pri predaji tovaru alebo
sluZieb poskytuje zakaznikom prisfub vernostnej odmeny (napr. body alebo bezodplatné poskytnutie tovaru),
ide o viacprvkové transakcie a thrada prijata od zakaznika sa ma rozdelit medzi jednotlivé zloZky transakcie
na baze redlnych hodnét. Interpretacia IFRIC 13 nie je relevantna pre é&innost Spoloénosti, pretoze
neposkytuje vernostné programy v akejkolvek forme. Zmena tohto Standardu bola schvélena Eurépskou
Uniou v decembri 2008.

Poznamky na stranach 7 az 65 tvoria neoddelitelnu sucast tejto individualnej tiétovnej zavierky
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IFRIC 15, Dohody o vystavbe nehnutel'nosti (interpretdcia t¢inna pre ti¢tovné obdobia zaéinajice po
1. janudri 2009). Interpretacia sa tyka uctovania vynosov a s nimi suvisiacich nakladov v spolo&nostiach
zaoberajucich sa vystavbou nehnutelnosti bud priamo alebo prostrednictvom subdodavatelov a poskytuje
ndvod na uréenie toho, & dohody o vystavbe nehnutelnosti spadaju do pésobnosti IAS 11 alebo IAS 18.
TaktieZz uvadza kritérid na stanovenie toho, kedy by mali Gétovné jednotky vykazovat vynosy z takychto
transakeii. IFRIC 15 nie je relevantny pre €innost Spolo€nosti, pretoZze nema uzatvorené dohody o vystavbe
nehnutelnosti. Zmena tohto $tandardu este nebola schvalena Eurépskou Uniou.

IFRIC 16, Zabezpecenie (hedging) Cistej investicie v zahrani¢nej prevddzke (interpretdcia uéinnd pre
rocné uctovné obdobia zacinajuice 1. okiobrom 2008 alebo neskdr). Interpretacia vysvetluje, ktoré
kurzové rizika splfiaju podmienky pre G&tovanie o hedgingu a uvadza, Ze prepoéet z funkénej meny na menu
prezentacie nevytvara riziko, na ktoré by sa mohlo aplikovat Gétovanie o hedgingu. IFRIC 16 dovoluje, aby
zabezpecovaci nastroj viastnila fubovolna spoloénost resp. spolo¢nosti v skupine s vynimkou zahraniénej
prevadzky, ktora je sama zabezpe€ovana. Interpretdcia tiez objasriuje, ako sa poéita zisk resp. strata
preu¢tovany /(-a) zrezervy na kurzovy prepoéet do vykazu ziskov astrat pri predaji zabezpetovanej
zahraniénej prevadzky. Spolo&nosti pouZiji prospektivne Standard IAS 39 na oductovanie hedgingu, v
pripade ak zabezpeéenie nesplni kritérid i¢tovania o hedgingu uvedené v IFRIC 16. IFRIC 16 nema dopad
na tuto Utovnu zavierku, pretoze Spoloénost nema Ziadne investicie v zahrani¢nej prevadzke. Zmena tohto
Standardu eSte nebola schvalena Eurépskou Uniou.

Néklady na investiciu v dcérskej spolo¢nosti, spoloénom podniku alebo pridruZenej spoloénosti —
novela IFRS 1 a IAS 27 (vydand v mdji 2008; uc¢innd pre uctovné obdobia zaéinajice po 1. janudri
20089). Novela umoziuje Uétovnym jednotkam, ktoré uplattiuji IFRS po prvy krat, aby svoje investicie
v dcérskych spoloénostiach, spoloénych podnikoch alebo pridruzenych spoloénostiach ocenili v individualnej
uctovnej zavierke bud vredlnej hodnote alebo v Uctovnej hodnote vykazanej podla predchadzajicich
uétovnych Standardov. Novela taktieZz vyZaduje, aby sa vyplata predakviziéného &istého imania prijemcov
investicie vykazala vo vykaze ziskov a strat, a nie ako navratenie investicie. Novela nebude mat dopad na
uctovnu zavierku Spolocnosti. Zmena tohto standardu bola schvélena Eurépskou Uniou v januari 2009.

Kvalifikované polozky hedgingu — novela IAS 39, Finanéné ndstroje: Vykazovanie a oceriovanie
(4cinnd s retrospektivnou aplikdciou pre (ctovné obdobia zacinajice po 1. jili 2009, s povolenou
predcasnou aplikdciou). Novela objasiiuje, ako sa maju v konkrétnych situaciach aplikovat principy, ktoré
uréuju, &i zabezpetované riziko alebo &ast pefiaznych tokov splita podmienky na to, aby boli oznacené za
zabezpegene. Spolocnost v sugasnosti posudzuje dopad zmeny Standardu na svoju Gétovni zavierku.
Zmena tohto Standardu este nebola schvalena Eurépskou Uniou.

Projekt zlepseni Medzindrodnych Standardov pre finanéné vykaznictvo (vydané v maji 2008). \ roku
2007 sa Rada pre medzinarodné uctovné Standardy (IASB) rozhodla iniciovat kazdoro&ne sa opakuijici
projekt realizacie potrebnych, no nie naliechavych novelizacii IFRS. Novely vydané v maji 2008 obsahuij
viaceré dblezité zmeny, objasnenia a terminologické zmeny v roznych Standardoch. DoleZité zmeny sa
tykaju tychto oblasti: klasifikécia aktiv ako drzanych na predaj podla IFRS 5 v pripade straty kontroly nad
dcérskou spoloénostou; moznost prezentacie finanénych nastrojov drzanych na obchodovanie ako
dlhodobého majetku podra IAS 1; Gctovanie o predaji majetku, na ktory sa vztahuje $tandard IAS 16 a ktory
bol predtym drzany za ulelom prendjmu, a klasifikacia prislusnych pefiaznych tokov podla 1AS 7 ako
pefiaznych tokov z prevadzkovej &innosti; objasnenie definicie obmedzenia (curtailment) podla IAS 19;
Uétovanie o Statnych dotaciach so zvyhodnenymi urokovymi sadzbami v stlade s IAS 20; zostladenie
definicie nakladov na prijaté uvery a p6zicky podra IAS 23 s metédou efektivnej Grokovej sadzby; objasnenie
uétovania o dcérskych spolo€nostiach drzanych na predaj podra IAS 27 a IFRS 5; redukcia poZiadaviek na
zverejfiovanie tykajlcich sa pridruzenych spoloénosti a spoloénych podnikov podra IAS 28 a IAS 31;
roz8irenie zverejnenia vyzadovaného podla IAS 36; objasnenie Gctovania o reklamnych nékladoch podla
IAS 38; zmena definicie kategorie finanénych aktiv v realnej hodnote cez vykaz ziskov a strat, tak, aby bola
v slilade s U&tovanim o zabezpetovacich derivatoch podla IAS 39; zavedenie Uétovania investicii
do nehnutelnosti poéas ich vystavby silade IAS 40; aredukcia obmedzeni tykajlicich sa spésobu
stanovenia realnej hodnoty biologického majetku podla IAS 41.

Poznamky na stranach 7 az 65 tvoria neoddelitelni sucast tejto individuélnej Gcétovnej zavierky
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Dalsie zmeny a doplnenia $tandardov IAS 8, IAS 10, IAS 18, IAS 20, IAS 29, IAS 34, IAS 40, IAS 41 a IFRS
7 predstavuju iba terminologické alebo redakéné zmeny, o ktorych je IASB presved&end, Zze nebudd maf
Ziaden alebo iba minimalny vplyv na uétovnictvo.

Spolo€nost nepredpoklada, Ze by spominané novelizacie mali zavaZny dopad na jej U&tovnl zavierku.
Zmeny tychto Standardov boli schvalené Eurdépskou Uniou v januari 2009.

IFRIC 17 — Nepeniainé dividendy pre majitelov akcii a obchodnych podielov (li¢innd pre roéné
obdobia zacinajdce 1. jila 2009 alebo neskér s povolenou predéasnou aplikdciou). Interpretacia
objasnuje, kedy a ako sa ma uctovat prevod nepeniazného majetku formou dividend akcionarom a majitefom
obchodnych podielov. Zavazok previest nepefiazny majetok formou dividendy je Gétovna jednotka povinna
ocenit v redlnej hodnote majetku, ktory sa ma previest. Zisk resp. strata z vyradenia nepefiazného majetku
sa vykaze vo vykaze ziskov a strat, ked uétovna jednotka prislusni dividendu tymto majetkom splati.
Uvedena interpretacia nie je pre €innost Spolocnosti relevantna, pretoZe ta svojim akcionarom Ziadne
dividendy vo forme nepefiazného majetku nevypldca. Zmena tohto Standardu eSte nebola schvalena
Eurépskou Uniou.

IFRS 1, Prva aplikdcia Medzindrodnych tétovnych Standardov finanéného vykaznictva (uéinnd pre
prvid udctovnu zdvierku zostaveni v stilade s IFRS za obdobie zaéinajice dria 1. jila 2009 alebo
neskdr) Novelizovany Standard IFRS 1 zachoval obsah predchadzajlicej verzie pri zmenenej forme a
Struktire jeho prezentacie s cielom zlepSit jeho zrozumitefnost a adaptovatelnost na budlGce zmeny.
Novelizovany Standard nema vplyv na konsolidovanu Gétovnua zavierku Skupiny. Zmena tohto Standardu este
nebola schvalena Eurépskou Uniou.

IFRIC 18, Prevody majetku od zdkaznikov (Ucinnd pre roéné tictovné obdobia zaéinajice 1. jula 2009
alebo neskér). Interpretacia objasfiuje Uétovanie o prevodoch majetku od zakaznikov, menovite: okolnosti,
za ktorych je naplnena definicia majetku; vykazovanie majetku a stanovenie jeho obstaravacej ceny pri
pociatoénom vykazovani; identifikacia samostatne identifikovatelnych sluZieb (jedna alebo viacero sluzieb
vymenou za prevedeny majetok); vykazovanie vynosov a uctovanie o prevodoch hotovosti od zédkaznikov.
Standard este nebol schvaleny Eurépskou Uniou.

Pokial nie je vy8Sie uvedené inak, nové Standardy a interpretacie nebudi mat vyznamny dopad na Gétovnu
zavierku Spolognosti.

2.2, Dcérske spolocnosti, pridruzené a spoloéné podniky

Dcérske spoloénosti

Dcérske spolonosti su vSetky spoloénosti (vratane spoloénosti so $pecidlnym Géelom), v ktorych ma
Spoloénost pravomoc riadit ich finanéné aprevadzkové zamery, &o je vo vSeobecnosti spojené
s vlastnictvom viac ako polovice hlasovacich prav. Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav, ktoré
sU aktualne uplatnitelné alebo zamenitelné, su posudzované pri uréeni, &i Spolognost kontroluje inu
spoloénost.

Podiely na vlastnom imani v dcérskych Gétovnych jednotkach st ocenené v tejto individualnej u&tovnej
zavierke obstaravacimi cenami podla IFRS 3 alAS 27. Pripadny rozdiel z ich ocenenia sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej poloZky. Opravné polozky sa tvoria na zaklade metody sléasnej hodnoty
odhadovanych buducich pefiaznych prijmov.
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PridruZené a spolocné podniky

PridruZzene podniky su v8etky podniky, v ktorych ma Spolognost vyznamny podiel, ale neovlada ich, &o je vo
vSeobecnosti spojené s vlastnictvom 20% az 50% hlasovacich prav. Spolo&ne kontrolované podniky
(»spoloné podniky“) su tie, v ktorych sa Spolotnost podiela na kontrole &innosti spoloéne so svojimi
partnermi v podnikani.

Podrla IFRS 3 a IAS 27 sa investicie v pridruzenych a spoloénych podnikoch vykazuju v obstaravacej cene.
Pripadné zniZenie ich ocenenia sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria
na zaklade metédy sucasnej hodnoty odhadovanych budtcich pefiaznych prijmov.

2.3. Prepocet cudzich mien

Funkénd mena a mena vykazovania

Udaje v Gétovnej zavierke sii ocenené pouzitim meny primarneho ekonomického prostredia, v ktorom
Gctovna jednotka pdsobi (,funkénd mena®). Individudina uctovna zavierka je prezentovana v slovenskych
korunach, ktoré su funk&nou menou a menou vykazovania Spoloé&nosti.

Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich mendch sa prepocitavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v den
uskutofnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajice z Ghrady takychto transakcii a z prepoéitania
pefiazného majetku a zavazkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym vymennym kurzom sa
vykazuiju vo vykaze ziskov a strat.

2.4. Dlhodoby hmotny majetok

VSetok dlhodoby hmotny majetok je vykdzany v obstaravacich cenach znizenych o opréavky a kumulované
straty zo zniZenia hodnoty. Obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady suvisiace s jeho
obstaranim. Pri majetkoch splfiajdcich kritéria podra IAS 23 aj troky z investiénych Gverov, zaugtované od
doby obstarania az do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Nasledné vydavky sa zahfiaju do U€tovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuju ako samostatny majetok, iba
ak je pravdepodobne, Ze budlce ekonomické Uzitky stivisiace s majetkom budi plynut Spolo&nosti a vyska
vydavkov méze byt spolahlivo uréena. Naklady na opravy a udribu sa G&tuju do vykazu ziskov a strat
v Gétovnom obdobi, v ktorom vznikli.

Dlhodoby hmotny majetok sa odpisuje postupne kazdy mesiac poginajlic mesiacom, v ktorom bol majetok
zaradeny do pouzZivania v sulade so schvalenym odpisovym pldnom. Hmotny a nehmotny majetok sa
odpisuje linearnym spésobom - ¢asovou metédou odpisovania, pricom sa mesa&ny odpis stanovuje ako
podiel odpisovatelnej hodnoty aodhadovanej doby ekonomickej Zivotnosti majetku. Odpisovatelnou
hodnotou je obstaravacia cena zniZzena o rezidualnu hodnotu. Rezidudina hodnota majetku je odhadovana
suma, ktor by Spoloénost v sutasnosti ziskala z vyradenia majetku po odpogitani odhadovanych nakladov
na vyradenie, keby uz majetok dosahoval vek a stav, ktory sa oakdva na konci jeho doby pouzitelnosti.
Zostatkova hodnota majetku je rovna nule alebo jeho hodnote pri likvidacii, ak Spoloénost ogakava, Ze dany
majetok bude pouzivat aZ do konca Zivotnosti. K sivahovému dfiu sa o€akdvana hodnota v &ase vyradenia
a predpokladana doba Zivotnosti dihodobého majetku prehodnocuije, a ak je to potrebné, upravuje.
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Predpokladand doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy a stavby
Stroje a zariadenia
Motorové vozidla
Inventar

25 -50 rokov
5 -15 rokov
5 -10 rokov
3 - 12 rokov

Kazdy komponent akejkolvek poloZky dihodobého hmotného majetku s obstaravacou cenou, ktorého vyska
je vyznamna vzhfadom na celkovu obstaravaciu cenu danej poloZzky, sa odpisuje samostatne. Spolo&nost
priraduje proporcionalnu ¢ast sumy pdvodne vykazanej ako polozka dlhodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kaZdy takyto komponente odpisuje samostatne.

Pozemky a nedokond&ené investicie sa neodpisuju.
NajvyznamnejSie polozky majetku tvoria budovy a stavby.

Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuji porovnanim trzieb a jeho Gétovnej hodnoty. Vykazuji sa vo
vykaze ziskov a strat.

Spolocnost uskutocnila k 30. junu 2007 pravny unbundling, pricom bola odé&lenena distribuéna &ast
Spoloénosti vkladom do dcérskej spoloénosti Vychodoslovenska distribuénd, a.s. Stéastou tohto procesu
bolo ocenenie majetku a prehodnotenie Zivotnosti vkladaného dlhodobého majetku externym znalcom USI
Zilina. Vysledkom prehodnotenia Zivotnosti dlhodobého majetku je zmena odpisovych sadzieb aplikovana
prospektivne od 1. januara 2008, ktora mala za nasledok znizenie odpisov 0 61 mil. Sk v roku 2008. Pogas
predchadzajucich uétovnych obdobi prehodnotenie Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku uskutoérioval
manazment Spolo¢nosti.

Vyélenena €ast podniku zahfiala nasledujice zlozky dihodobého majetku:

Majetok Priemerna zostatkova doba Zivotnosti
Pozemky

Stavby

- inZinierske stavby — vedenia NN, VN, VVN

- pozemné stavby — trafostanice a elekirické stanice 21 rokov
Zariadenia

- kompresorové stanice situované na energetickych

staniciach

- elektrotechnické zariadenia

- pristroje a meracie zariadenia 23 rokov
Dihodoby nehmotny majetok

- software

- ostatny dlhodoby nehmotny majetok 9 rokov

Nedokoncené investicie

2.5, Dlhodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje v historickej obstaravacej cene znizenej o opravky a kumulované
straty zo zniZenia hodnoty. Historickd obstaravacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady
suvisiace s jeho obstaranim vratane nakladov potrebnych na uvedenie dlhodobého nehmotného majetku do
takého stavu, aby sa mohol pouzivat podla zamerov vedenia.
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Dlhodoby nehmotny majetok sa zaéina amortizovat v mesiaci, ked je k dispozicii na pouzivanie, t. j. ked je
na mieste ur€enia a v stave, v ktorom je schopny prevadzky, ktorej spdsob urcil manazment. Odpisuje sa
v stlade so schvédlenym odpisovym planom linearnou metédou. Mesa&ny odpis sa stanovuje ako rozdiel
medzi obstardvacou a zostatkovou cenou majetku vydeleny odhadovanou dobou jeho ekonomickej
Zivotnosti v mesiacoch. Predpoklada sa, Ze zostatkova cena dihodobého nehmotného majetku bude nulova,
pokial (a) neexistuje zavazok tretej strany odkupit majetok na konci jeho ekonomickej Zivotnosti, alebo (b)
existuje aktivny trh pre dany majetok a zostatkovi hodnotu mozno uréit porovnanim s tymto trhom, pri¢om
je pravdepodobné, Ze takyto trh bude existovat aj na konci ekonomickej Zivotnosti daného majetku.

Spolognost nema nehmotny majetok s neobmedzenou dobou Zivotnosti.

Néklady suvisiace s GdrZzbou programového vybavenia sa vykazuji ako naklad v ¢ase vzniku. Naklady na
vyvoj, ktoré je mozné priamo priradit k navrhu a testovaniu identifikovatelného a oddelitelného
programového produktu, ktory je kontrolovany Spolocnostou, st vykdzané ako nehmotny majetok, vtedy
a len vtedy, ked jednotka mdze preukazat vietky nasledujiice okolnosti:

- technicka realizovatelnost dokonéenie nehmotného majetku tak, Ze bude k dispozicii na
pouZivanie alebo predaj;

- svoj zamer dokonéit nehmotny majetok a vyuzivat ho alebo ho predat;

- svoju schopnost nehmotny majetok vyuzivat alebo predat;

- spbsob, akym bude nehmotny vytvarat pravdepodobné budtice ekonomické Gzitky;

- dostupnost primeranych technickych, finanénych a ostatnych zdrojov na dokonéenie vyvoja
a na vyuZivanie alebo predaj nehmotného majetku;

- svoju schopnost spofahlivo vy&islit vydavky, ktoré sa daju priradit k nehmotnému majetku
pocas jeho vyvoja.

Néklady, ktoré sa daju priamo priradit a si kapitalizované ako sutast nehmotného majetku zahfiaju
naklady na vyvoj programového vybavenia, osobné naklady a pomernl &ast relevantnych reZijnych
nakladov. Ostatné néklady na vyvoj, ktoré nesplifiaju tieto kritéria, sa vykazujui ako naklad v &ase ich vzniku.
Vydavky na poloZzku nehmotného majetku prvotne vykazané ako naklady, sa nesmii k neskor§iemu datumu
vykazat ako stéast nakladov na nehmotny majetok.

Néklady suvisiace s vyvojom programového vybavenia pocitatov vykdzané ako majetok sa amortizuji
pocas odakavanej doby Zivotnosti, ktora nie je dihsia ako Styri roky.

Nasledné vydavky, ktoré sliZia na zlepSenie alebo rozsirenie programového vybavenia poéitatov nad
ramec jeho pdvodnej $pecifikacie a spifiaju kritéria podra IAS 38 pre vykazovanie ako dlhodoby nehmotny
majetok, su vykazované ako technické zhodnotenie a pripo¢itané k povodnej obstardvacej cene
programového vybavenia.

Ocakavané doby Zivotnosti individualnych skupin nehmotného majetku st uvedené v nasledujlicej tabulke:

Software 3 roky
Ostatny dlhodoby nehmotny majetok 3 roky
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NajvyznamnejSie polozky nehmotného majetku st uvedené v nasledujlcej tabufke:

Zostatkova doba Zivotnosti

Uétovna hodnota (v rokoch)
SAP-Gemini 79 3
Hermes 49 2
SAP-licencie 8,1 3
SAP-PM 1,2 1
SAP-licencie 0,1 1
SAP-ISU 0,1 2

SAP je ekonomicky informaény systém uréeny pre celii Skalu obchodnych aktivit, ktory pracuje vo viacerych
moduloch (napr. HR, Fl, FI-AA, MM, PM, ISU atd’.)

Hermes predstavuje upgrade systému SAP-core a SAP-ISU pre Gcely splnenia poziadaviek unbundlingu
a regulaénych poziadaviek v energetike v Slovenskej republike.

Spolognost uskutoénila k 30. junu 2007 pravny unbundling, pricom bola odélenena distribuéna &ast
Spolocnosti vkladom do dcérskej Spolo€nosti Vychodoslovenska distribuéng, a.s. St¢astou tohto procesu
bolo ocenenie majetku a prehodnotenie Zivotnosti vkladaného dlhodobého majetku znalcom USI Zilina.
Vysledkom prehodnotenia Zivotnosti dlhodobého majetku je zmena odpisovych sadzieb aplikovana
prospektivne od 1. januara 2007, ktora mala za nasledok znizenie odpisov o 1 mil. Sk v roku 2007. Poéas
predchadzajucich U&tovnych obdobi prehodnotenie Zivotnosti dlhodobého nehmotného majetku
uskutoénoval manazment Spoloénosti.

2.6. Znizenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory ma neurcitu dobu Zivotnosti, sa neodpisuje, ale kazdy rok sa testuje na zniZenie hodnoty.
Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hfadiska mozného zniZenia hodnoty vzdy, ked udalosti alebo
zmeny okolnosti naznad&uju, ze by sa nemuselo podarit spatne ziskat G&tovnd hodnotu tohto majetku. Strata
zo zniZenia hodnoty sa zauétuje vo vyske, o ktord uétovna hodnota daného majetku prevy$uje jeho spéitne
ziskatelnd hodnotu.

Spétne ziskatelnd hodnota predstavuje: bud realnu hodnotu zniZzenu o naklady na predaj alebo uZitkovu
hodnotu, podfa toho, ktora je vy8Sia. Pre Uely postdenia znizenia hodnoty sa majetok zatrieduje do
skupin na najnizSej urovni, pre ktoru existuji samostatne identifikovatelné periazné toky (jednotky
generujuce pefiazné toky). Nefinanény majetok iny ako goodwill, ktorého hodnota bola zniZzena, sa ku
kazdému suvahovému driu preskima z hladiska moznosti zrusit zniZzenie hodnoty.

2.7. Finanény majetok

Spolocnost klasifikuje finanény majetok do nasledujicich kategérii: finanény majetok v reélnej hodnote
Uctovanej cez vykaz ziskov a strat, pdzicky a pohladavky. Klasifikacia zavisi od G&elu, za ktorym bol
finanény majetok obstarany a od zdmeru manazmentu Spolocnosti. Klasifikaciu finanéného majetku stanovi
vedenie Spolo&nosti pri jeho prvotnom zauétovani.

V ramci konsolidovaného celku VSE je od datumu pravneho unbundlingu zavedeny spésob prerozdefovania
finanénych prostriedkov prostrednictvom cash poolingu. Spoloénost eviduje k 31. decembru 2008 z tohto
titulu zavazok vodi dcérskej spolognosti VSD v hodnote 9 mil. SKK (2007: 686 mil. SKK). Tento zavazok nie
je uroéeny a je splatny na poziadanie.
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PéZicky a pohfadavky

Pbzicky a pohladavky predstavuju nederivatovy finanény majetok s pevnymi alebo stanovitelnymi terminmi
splatok, ktory nie je kétovany na aktivnhom trhu. Vznikaja vtedy, ked Spolo¢nost poskytne pefiazné
prostriedky, tovar alebo sluzby priamo diznikovi bez toho, aby mala v imysle s pohladavkou obchodovat.
PSZicky a pohlfadavky su zahrnuté do kratkodobého majetku s vynimkou, ked ich splatnost presahuje
obdobie 12 mesiacov od datumu suvahy. V tomto pripade su klasifikované ako dihodoby majetok. V stvahe
su pdzitky klasifikované ako ,Uver poskytnuty dcérskej spoloénosti a pohfadavky ako ,Pohladavky
z obchodného styku*.

Finanény majetok v redinej hodnote uctovany cez vykaz ziskov a strat

Finanény majetok v realnej hodnote Uétovany cez vysledovku je finanény majetok drzany na obchodovanie.
Finan&ny majetok sa vykazuje v tejto kategorii, ak bol v zasade obstarany za ucelom predaja v kratkodobom
gasovom horizonte. Finan&né derivaty sa tieZ kategorizuju ako drzané na obchodovanie, ak nie su uréené
ako zaistenie. Majetok v tejto kategérii sa klasifikuje ako kratkodoby. Spoloénost neevidovala v uétovnom
obdobi 2008 a 2007 Ziadny finanény majetok v redinej hodnote Gttovany cez vykaz ziskov a strat.

2.8. Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel poskytuje najomcovi vymenou za platbu alebo
sériu platieb pravo vyuzivat majetok poc¢as dohodnutého obdobia.

Finanény leasing

Spoloénost si prenajima urcity dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom ma
Spoloénost vyznamnu &ast rizik a vyhod spojenych s jeho viastnictvom, sa klasifikuje ako finanény leasing.
Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na zaciatku najomného vztahu aktivovany bud v jeho
realnej hodnote alebo v si€asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podfa toho, ktora z nich je
nizsia.

KaZd4 leasingova splatka sa rozdeluje medzi zavazok a finanéné naklady tak, aby sa dosiahla konstantna
urokova sadzba uplatnena na neuhradeny finanény zostatok. Zodpovedajlice zévazky z prendjmu, bez
finanénych nékladov, su sucastou ostatnych dlhodobych zavazkov. Urokova &ast finanénych nakladov sa
Gétuje do vykazu ziskov a strat pogas doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla kons§tantna urokova miera
uplatnend na zostatok zavézku zleasingu za kazdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany
prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud po&as doby Zivotnosti majetku alebo poéas doby
trvania leasingu podra toho, ktora z nich je kratsia.

Manazment Spolocnosti posudil existenciu leasingu definovaného v IAS 17 v zmluvach. Spoloénost ma
uzatvorent zmluvu, ktorej podstatou je leasing, na obdobie 3 rokov vo vyske 16 mil. SKK.

Operativny leasing

Prenajom majetku, pri ktorom prenajimatel nesie vyznamnu &ast rizik a vyhod spojenych s vlastnictvom, sa
klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho leasingu (po odpogitani zliav od
prenajimatefla) su vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania leasingu.
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2.9. Finanéné zavizky

Spoloénost klasifikuje svoje finanéné zavazky voci dcérskym spolocnostiam podla IAS 39 ,Finanéné
nastroje: vykazovanie a ocefiovanie” ako ostatné finanéné zavéazky v uétovnej hodnote. Klasifikacia zavisi od
zmluvnych zavézkov viaZucich sa k finanénému nastroju a od umyslov, s akymi manazment uzavrel danu
zmiuvu.

Manazment uréuje klasifikaciu svojich finanénych zavéazkov pri potiatotnom tétovani.

Ked sa o finanénom zévazku uctuje prvy krat, Spolo¢nost ho oceni v jeho redlnej hodnote zvysenej o
transakéné naklady priamo priraditelné k obstaraniu daného finanéného zavazku.

Po pociatoénom zatétovani Spoloénost oceni vSetky finanéné zavazky v uétovnej hodnote zistenej metddou
efektivnej arokovej miery.

Zisk alebo strata vyplyvajtca z finanénych zavazkov je zalétovana do vykazu ziskov a strat, ked je finanény
zavazok ukonéeny a amortizovany.

Finanény zavdzok (alebo jeho €ast) je odstraneny zo suvahy len v tom pripade, ked zanikne, tj. ked
zavazok uvedeny v zmiuve sa zrusi, alebo vyprsi.

2.10. Derivatové finanéné nastroje a hedgingové aktivity

Manazment Spolognosti posudil existenciu derivatovych finanénych nastrojov definovanych v IAS 32, 39
a IFRS 7 a usudil, ze Spolo¢nost k sivahovému dfiu nema ziadne derivatové finanéné nastroje.

V roku 2006 Spolog&nost nakupila derivatové finanéné nastroje (menové forwardy), ktoré boli v stlade s IAS
39 navrhnuté ako transakcie na hedging peraznych tokov s cielom zaistenia menovych rizik vyplyvajlicich
zo zmluv na nakup elektrickej energie vroku 2007. V pripade hedgingu periaznych tokov Spoloénost
zaistuje riziko nestalosti peflaznych tokov, ktoré mozno pripisat kurzovému riziku spojenému s nakupom
elektrickej energie.

Tieto derivaty sa prvotne vykazuju v redlnej hodnote v def podpisania derivatovej zmluvy a nasledne sa
precefiuji na redlnu hodnotu. Redlna hodnota je uréena trhovym pomerom SKK/EUR pre prislusné
derivatové finanéné néstroje a prislusné obdobie k stivahovému driu.

Efektivna &ast zmeny v reélnej hodnote derivatov, spifiajicich kritéria hedgingu pefiaznych tokov sa
vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata suvisiaca s neefektivnou zlozkou sa vykaze ihned vo vykaze
ziskov a strat v polozke Strata z derivatovych finanénych nastrojov. Odhad efektivity hedgingu pefiaznych
tokov bol urobeny v silade s 1AS 39 principom 80% - 125%.

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zauctuju do vykazu ziskov a strat v obdobi, ked poloZky hedgingu
ovplyvriuju zisk/stratu (napriklad ked sa uskutoéni predpovedany zaisteny nakup). Zisk alebo strata
vztahuijtica sa na efektivhu zlozku menového forwardového kontraktu zabezpecujliceho nakup sa vykazuje
vo vykaze ziskov a strat v polozke Strata z derivatovych finanénych néastrojov.

Ked nastroj hedgingu vyprsi, alebo ked uZ nespifia kritéria Uétovania o hedgingu, kumulativny zisk alebo
strata vo vlastnom imani zostane vo vlastnom imani a vykaze sa vtedy, ked sa predpokladana transakcia
vykdze vo vykaze ziskov astrat. Ak sa uZ neocCakdva, Ze predpokladana transakcia sa uskutoéni,
kumulativny zisk alebo strata vykazanda vo viastnom imani sa okamzZite prevedie do vykazu ziskov a strat
a vykéze sa v poloZke Strata z derivatovych finanénych nastrojov.
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Spoloénost nevyuZiva iné derivatové nastroje ako vysSie popisané menové forwardy, ktoré splfiaju
poziadavky hedgingu.

2.11. Zasoby

Zasoby sa oceriuju bud obstardvacou cenou alebo ¢istou realizovatelnou hodnotou podrla toho, ktora z nich
je nizSia. Obstaravacia cena sa pocita na zaklade metédy vazeného aritmetického priemeru. Obstaravaciu
cenu materidlu tvori ndkupna cena a vedlajsie obstaravacie naklady. Obstaravacia cena hotovych vyrobkov
a nedokondenej vyroby zahffia priame naklady a s nimi stvisiace vyrobné rezijné naklady a neobsahuje
urokové naklady. Cista realizovatelna hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beznom obchodnom
styku a je zniZena o prislusné variabilné naklady na predaj.

212. Zakazkova vyroba

Zmluvné néaklady sa vykazuju ako nakiad v ¢ase vzniku.

Ak vysledok zdkazkovej vyroby nie je mozné spolahlivo odhadnut, zmluvné trzby sa vykazuju iba v rozsahu
vynaloZenych zmluvnych nakladov, pri ktorych je pravdepodobné, Zze budu preplatitelné.

Ak moZno vysledok zakazkovej vyroby spolahlivo odhadnut a je pravdepodobné, ze zmluva bude ziskova,
zmluvné trzby sa vykazuju pocas doby trvania zmluvy. Ak je pravdepodobné, Zze celkové zmluvné naklady
prekro€ia celkové zmluvné trzby, ofakavana strata je vykazana ako naklad okamzite.

Odchylky v zmluvnych pracach, naroky a stimulaéné doplatky sa zahfiiaji do zmluvnych trzieb do vysky, do
vySky, ktora mbze byt dohodnuta so zdkaznikom, a je mozné ich spolahlivo ocenit.

Spoloénost pouziva metédu percenta dokonéenia na uréenie primeranej sumy, ktord ma byt vykdzana
v danom obdobi. Stuperi dokoncenia je merany s odvolanim sa na zmluvné naklady, ktoré vznikli do
stvahového diia ako percento celkovych odhadovanych nakladov za kazdu zmluvu. Naklady, ktoré vznikli
v roku v stvislosti s budicou €innostou v rdmci zmluvy, st vylicené zo zmluvnych nakladov pri uréovani
stupfia dokon&enia. Tieto naklady su vykazané ako zasoby, zalohy alebo iné aktiva v zAavislosti na ich
povahe.

Spoloénost vykazuje ako majetok brutto Ciastku, ktora je splatnd od zakaznikov za zakazkovid pracu za
v8etky rozpracované zmluvy, ku ktorym vznikli néklady, plus vykazané zisky (minus vykazané straty)
prekradujuce priebeznu fakturaciu. Priebezna fakturacia neuhradena zékaznikmi a zadrzné su vykazané
ako ,Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky*.

Spolognost vykazuje ako zavazok brutto Ciastku, ktora je splatna zakaznikom za zdkazkovu pracu na véetky
rozpracované zmluvy, ku ktorym priebeZnd fakturacia prekracuje vzniknuté naklady plus vykazané zisky
(minus vykdzané straty).

Investi&né vydavky na stavby pre VSD spliaju kritéria IAS 11.

2.13. Pohfadavky z obchodného styku a poskytnuté uvery
Pohladavky z obchodného styku a poskytnuté Gvery sa pri ich vzniku ocefiuju realnou hodnotou a nasledne

su ocenené metddou ,amortised cost* s pouZitim efektivnej turokovej miery, priéom ich hodnota sa zniZuje
o opravnu polozku. Spdsob, akym Spolo¢nost vykazuje vynosy je uvedeny v Poznamke 2.21.
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Opravna polozka na pohladavky z obchodného styku sa vytvéra vtedy, ak existuje objektivny ddkaz, e
Spoloénost nebude schopna zinkasovat vSetky dizné giastky podla pévodnych podmienok pohladavky.
Vyznamné finanéné problémy dlznika, pravdepodobnost, Ze na diZznika bude vyhlasené konkurzné konanie

alebo finanéna reorganizacia, platobna neschopnost alebo akékolvek omeskanie platieb sa povazuju za
indikatory toho, Ze pohladdvka je znehodnotend. Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
Gétovnou hodnotou daného aktiva a sucasnou hodnotou predpokladanych budlcich pefiaZznych tokov
diskontovanych pévodnou efektivnou trokovou sadzbou.

Ugtovna hodnota pohladdvky sa zniZuje pomocou uétu opravnych poloziek. Tvorba a rozpustanie
opravnych poloZiek sa vo vykaze ziskov a strat vykazuje v riadku ,Ostatné prevadzkové vynosy/(néklady)“.
Nevymozitelné pohladavky z obchodného styku sa odpisuju a vo vykaze ziskov a strat st vykazané tiez
v riadku Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady).

Pohladavky splatené diZznikmi, ktoré boli predtym odpisané, sa vykazuju vo vykaze ziskov a strat v riadku
.Ostatné prevadzkové vynosy/(naklady)“.

Spoloénost mesaéne posudzuje stav pohfadavok atvorbu opravnych poloziek k pohfaddavkam po lehote
splatnosti.

Opravné polozky k poskytnutym Gverom sa tvoria rovnakym spésobom ako opravné polozky k pohfadavkam
z obchodného styku.

2.14. Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty zahiiaju pefiazni hotovost, neterminované vklady v bankéch,
iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s p6vodnou dobou splatnosti neprevysSujicou tri mesiace.
Peniazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty sa ocenuju v uétovnej hodnote zistenej metédou efektivnej
urokovej miery.

2.16. Zavazky z obchodného styku

Zavazky z obchodného styku sa pri vzniku ocenuju redlnou hodnotou a nasledne metédou ,amortised cost*
s pouZzitim efektivnej Urokovej miery.

2.16. Prijaté avery a iné pozicky

Uvery sa pri ich vzniku vykazuji v redlnej hodnote zniZenej o transak&né poplatky. Nasledne sa uvery
ocefuju metédou ,amortised cost. Kazdy rozdiel medzi hodnotou ziskanych finanénych prostriedkov (bez
transakénych poplatkov) a splatnou nominalnou hodnotou sa vykaze vo vykaze ziskov a strat potas doby
splatnosti Uveru, pouzitim metddy efektivnej Urokovej miery.

Uvery sa Klasifikujti ako kratkodobé zavézky, s vynimkou ak ma Spolo&nost neobmedzené pravo odlozit
vyrovnanie zavazku o najmenej 12 mesiacov po stivahovom dni.

2.17. Naklady na prijaté avery a p6zi¢ky

Nékiady na prijaté uvery a po6zicky, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuji ako sucast nakladov na tento majetok v sulade s povolenym
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alternativnym rieSenim podla IAS 23. Ak sa pefazné prostriedky vo vS8eobecnosti poziciavaju a pouzivaju
za U&elom obstarania kvalifikovatelného majetku, vyska nékladov na prijaté Uvery a p6zi€ky, ktoré maju
préavo byt aktivované, sa uréi aplikovanim aktivaéného pomeru na naklady vynalozené na dany majetok.
Aktivaény pomer predstavuje vazeny priemer nakladov na prijaté Uvery a p6zicky aplikovatelnych na dvery
derpanych za Géelom obstarania kvalifikovatelIného majetku. VySka nakladov na prijaté Gvery a pdzZicky
aktivovanych pocas uctovného obdobia neprevysuje naklady na prijaté Gvery a p6zicky vynaloZzené podas
tohto obdobia.

2.18. Splatna a odloZena dar z prijmov

Splatna dan z prijmov sa vypocita v sulade s darfiovymi zakonmi platnymi k datumu stvahy. Manazment
Spolocnosti pravidelne sleduje pozicie v dariovych priznaniach vyzadujice si interpretaciu dafovych
predpisov av pripade potreby vytvara rezervu na zaklade predpokladanej sumy, ktord bude splatna
dafovému organu.

O odlozenej dani z prijmov sa v individualnej Uétovnej zavierke Uctuje v pinej vyske pouzitim zavazkovej
metédy v pripade dogasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zavédzkov pre daifové ucely a ich
uctovnou hodnotou. O odlozenej dani z prijmov sa netctuje, ak vznikd z prvotného vykazania majetku alebo
zavazku v suvislosti s transakciou, ktora nepredstavuje podnikovi kombindciu a ktora v ¢ase transakcie
neovplyviuje Gétovny ani darfovy zisk alebo stratu.

Odlozena dan z prijmov je uréena pouzitim dafiovych sadzieb (a zakonov), ktoré boli platné alebo
v podstate platné k sivahovému diiu a ocakava sa ich pouzitie v&ase realizacie odloZzenej dariovej
pohladavky alebo vyrovnania odloZzeného dafiového zavazku.

Odlozené dailové pohfadavky sa vykazuji v rozsahu, v akom je pravdepodobné, Ze bude v buducnosti
generovany zdanitelny zisk, voci ktorému sa budu méct doasné rozdiely zrealizovat.

Odlozena daf z prijmov existuje z do€asnych rozdielov vznikajlcich pri investicidch do pridruzenych
a spoloénych podnikov s vynimkou, ak nacasovanie zruSenia docasného rozdielu je kontrolované
Spolognostou a je pravdepodobné, ze doasny rozdiel sa nezrusi v dohladnej budtcnosti.

Spolo€nost si zapoditava odloZené darové pohladavky s odloZzenymi danovymi zavdzkami, ak ma
Spolog¢nost pravne vymoZitelné pravo ich zapocitat, a ak sa tykaju dani z prijmov vyberanych tym istym
darovym tradom.

2.19. Zamestnanecké pozitky

Déchodkové programy a odmeny pri jubiledch

Spoloénost prispieva do fondov s vopred uréenou vyskou dochodkového plnenia a do fondov s vopred
stanovenymi prispevkami.

V pripade programu s vopred stanovenym ddéchodkovym plnenim je stanovena vyska plnenia, ktoru
zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. VySka pinenia zavisi od viacerych faktorov, akymi st napr.
vek, odpracované roky a mzda. Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podla ktorého
Spolognost plati pevne stanovené prispevky tretim osobam. Spolo¢nost nema Ziadnu zmluvna alebo
mimozmiuvnu povinnost vyplatit dalSie prostriedky, ak vyska aktiv tychto tretich os6b nie je dostagujica na
vyplatenie vSetkych plneni zamestnancov, na ktoré maju narok za bezné a minulé obdobie.
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Nekryty penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podla kolektivnej zmluvy sodbormi na roky 2007 a 2008 je Spolocnost povinna zaplatit svojim
zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného ddchodku v zavislosti od pod&tu
odpracovanych rokov nasledovné nasobky ich priemernej mesa¢nej mzdy:

Odpracované roky Nasobok priemernej mesaénej mzdy platu
do 10 rokov 2x
10-15 3x
15-20 4x
20-25 5x
25-30 6x
30-35 7x
nad 35 rokov 8x

Minimalna poziadavka Zakonnika prace na prispevok pri odchode do starobného a invalidného déchodku
vo vySke priemernej mesaénej mzdy je zahrnuta vo vyssie uvedenych nasobkoch.

Odchodné pri odpracovani viac ako 35 rokov sa zvysi o 1 priemerny mesaény zarobok zamestnanca, ak
Spoloénost bola jeho jedinym zamestnavatelom.

Spoloénost taktiez vyplaca odmeny pri zivotnych jubiledch. Odmeny pri dosiahnuti 50 rokov veku
zamestnanca zdavisia od odpracovanych rokov v Spoloénosti a predstavuju :

Odpracované roky Odmeny

do 10 rokov 10 tis. Sk
nad 10 rokov 15 tis. Sk
nad 20 rokov 20 tis. Sk

Ten isty alebo podobny zavézok bol obsiahnuty v kolektivnej zmluve s odbormi od roku 1994. Zamestnanci
otakavaju, Zze Spolo¢nost bude nadalej poskytovat tieto zamestnanecké pozZitky a manaZment je toho
nazoru, Ze nie je pravdepodobné, Zze ukonéi ich poskytovanie.

Zavazok vykazany v stvahe vyplyvajlci z déchodkovych programov so stanovenym déchodkovym pinenim
predstavuje si¢asni hodnotu zdvédzku z definovanych pozitkov k siivahovému driu, spoloéne s korekciami
zohladriujucimi naklady minulej sluzby. Korekcie zohladiiujuce naklady minulej sluzby sa neuplatiuju pre
rezervu na Zivotné jubiled. Nezavisli poistni matematici pocitaju raz rotne zavazok definovanych pineni
pouzitim metédy ,Projected Unit Credit.” Su¢asna hodnota zavazku z definovanych plneni je stanovena na
zaklade (a) diskontovania odhadovanych buducich Gbytkov pefiaznych tokov pouZitim vynosovej krivky euro
$tatnych dihopisov k 30. decembru 2008, a (b) naslednym priradenim vypogitanej su¢asnej hodnoty do
obdobi odpracovanych rokov na zéklade vzorca plnenia penzijného programu. Diskontna sadzba pouzita pre
vypocet k 31. decembru 2007 bola krivka bezrizikovych sadzieb odvodend zcien SKK a EUR swap-ov
kétovanych 30. novembra 2007. Po prechode na euro bolo mozné pre uréenie diskontnej sadzby pouzit aj
Gdaje o vynosoch podnikovych dlhopisov eurozdny.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajlice z empirickych korekcii a zmien poistno-matematickych
predpokladov sa zauétuju do vykazu ziskov a strat pri ich vzniku. Zmeny dochodkovych programov sa
Gétuju vo vykaze ziskov astrat poZas priemernej zostatkovej dizky sluzby prislusnych zamestnancov.
Zmeny programu odmien pri Zivotnych jubileach sa pri ich vzniku U¢tuju do vykazu ziskov a strat.

Poznamky na stranach 7 aZ 65 tvoria neoddeliteln( sucast tejto individualnej U¢tovnej zavierky




Vychodoslovenské energetika a.s. ] 24
Poznamky k individuélnej uétovnej zavierke pripravenej v stlade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky udaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Déchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Spoloénost prispieva do Statnych, ako aj sikromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Spoloénost plati pofas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a déchodkové poistenie, ako aj na
urazové, garancné poistenie, starobné, invalidné, poistné do rezervného fondu solidarity a na poistenie
v nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vyske, pricom pri ich vypotte sa vychdadza zhrubej mzdy
zamestnanca.

Pocas celého roka Spolocnost prispievala do tychto fondov vo vyske 32,6% (2007: 32%) zo skuto&éne
vyplatenych hrubych miezd do vysky mesaénej mzdy, ktora je stanovena pravnymi predpismi pre prislugné
poistenie, pri€om zamestnanec si na prislusné poistenia prispieval dal§imi 13,4% (2007: 13,4%). Naklady na
tieto odvody sa uétuju do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobi ako prisiusné mzdové naklady.

Okrem toho plati Spolo€nost za zamestnancov, ktori sa rozhodli zicastnit sa na programe dopinkového
déchodkového sporenia, prispevky na doplnkové dochodkové sporenie podia stanovenej zékladnej mzdy
podla odpracovanych rokov vo VSE a.s., a to:

1,5% do 5 rokov

2,0 % nad 5 rokov — 10 rokov
2,5 % nad 10 rokov — 15 rokov
3,0 % nad 15 rokov
Odstupné

Odstupné sa vyplaca vzdy, ked je so zamestnancom ukon&eny pracovny pomer pred jeho odchodom do
dochodku. Spoloénost vykazuje odstupné vtedy, ked sa preukazatelne zaviaze bud: ukonéit pracovny
pomer so svojimi zamestnancami v sulade s podrobnym oficidlnym planom zniZzovania ich stavu bez
mozZnosti odvolania, alebo vyplatit odstupné v ramci ponuky podporit dobrovolny odchod zfirmy kvoli
nadbytoénosti. Odstupné splatné viac nez 12 mesiacov po stvahovom dni je diskontované na sudasnu
hodnotu.

2.20. Rezervy a podmienené zdvazky

Rezervy sa vytvaraju, ak ma Spolognost sucasny zakonny, zmluvny alebo mimozmluvny zavazok, ktory je
désledkom minulych udalosti a na zéklade ktorého pravdepodobne déjde k Ubytku ekonomickych GZitkov
a zarovefi je mozné vykonat spolahlivy odhad vysky tychto zavazkov. Na budlce prevadzkové straty sa
nevytvaraju ziadne rezervy. Ked spoloénost predpokladd, Zze rezerva bude v buddcnosti refundovana,
napriklad v ramci poistnej zmluvy, buddci prijem je vykdzany ako jednotlivé aktivum, ale len v pripade, Ze
takato nahrada je takmer ista.

Ak existuje viacero podobnych zavézkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich Uhradu, sa
uruje posudenim skupiny zavazkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnost
vydavkov vzhfadom na niektoru z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zavazkov je mala.

Rezervy sa ocefuju sucasnou hodnotou vydavkov otakdvanych na uhradenie zavazku pri pouziti sadzby
pred zdanenim, ktora odraza aktudlny trhovy odhad ¢asovej hodnoty pefiazi a rizik Specifickych pre zavéazok.
ZvySenie rezervy v dbsledku plynutia ¢asu sa vykazuje ako nakladovy Grok.

Podmieneny zavézok je (a) mozna povinnost, ktora vznikd z minulych udalosti a ktorej existencia bude

potvrdena jedine nastanim alebo nenastanim jednej alebo viacerych neur&itych budtcich udalosti, ktoré nie
st uplne pod kontrolou jednotky, alebo (b) sucasna povinnost, ktora nastane z minulych udalosti, ale nie je
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vykédzand, pretoZe (i) nie je pravdepodobné, Ze Ubytok zdrojov, stelesfiujlicich ekonomické azitky, sa bude
vyzadovat na vysporiadanie povinnosti, alebo (ii) vy$ku povinnosti nie je mozné ocenit s dostatoénou
spolahlivostou.

2.21. Vykazovanie vynosov

Vykazovanie vynosov relevantnych v obidvoch vykazovanych obdobiach

Vynosy predstavuju redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladavky za predaj a distriblciu elektriny
a sluZieb a za vynosy z pripojovacich poplatkov (od r. 2006 do 30. juna 2007). Vynosy sa vykazuju bez
dane z pridanej hodnoty, ziskov, zliav a diskontov. Okrem toho Spolognosti vznikaju vynosy z dividend a
urokové vynosy.

Spoloénost Uétuje o vynosoch, ked je mozné spolahlivo uréit ich vysku, ked je pravdepodobné, Ze v ich
dosledku budu plynat pre Spoloénost ekonomické uzitky a boli splnené Specifické kritéria, ktoré su
popisané nizsie.

Vynosy z predaja a distribucie elektriny
Vynosy z predaja a distriblcie elektriny sa vykazuji v momente, ked je elektrina dodana zakaznikovi.
Odpocet spotreby a fakturacia u velkoodberatelov sa uskutoériuje mesaéne.

Spotreba v maloodberatelskom segmente malych podnikatelov je fakturovana v ramci roéného cyklu odberu
elektriny pre maloodber podnikatefov od 1. januara do 31. decembra prislusného roka.

V segmente maloodber doméacnosti uskutocriuje Spolocnost odpocet spotreby a vyuétovanie raz roéne,
pricom Spoloénost rozdelila bazu odberatelov na dvanast fakturaénych cykiov. Pri vypoéte celkovych
dodavok maloodberatelom pouziva Spoloénost odhad siefovych strat, ku ktorym dochéddza v distribuénom
systéme, pravidelne merané mnozstva sumarnych nakupov elektriny, objem predaja velkoodberatelom, ako
aj svoju vlastnu spotrebu. Sietové straty su stcastou nakladov na nakup elektriny vo VSE, ale od 1. jila
2007 su znaSané dcérskou spoloénostou Vychodoslovenska distribucna, a.s.

Vynosy z predaja elektriny na spotovom trhu sa vykazuju v momente, ked je zmluva splnena.

Spoloénost zabezpeluje dodéavku elektriny pre koncovych zakaznikov a pre potreby krytia strat pre
distribuciu formou inicialneho nakupu. Inicialny nakup sa zabezpecuje na zaklade predpokladu spotreby na
nasledujice obdobie. Vplyv vonkajSich faktorov (teplota vzduchu, trend celkovej spotreby elektriny,
spravanie sa zakaznickeho portfélia) ma dopad na inicialny diagram a je preto potrebné, zvySenie pripadne
zniZenie, vyrovnavaf na spotovom trhu.

Vynos z dividend

Vynos zdividend sa vykazuje, ked vznikne pravo na vyplatenie dividendy a predpoklada sa prijem
ekonomickych Gzitkov.

Urokové vynosy

Urokové vynosy sa vykazuijt podia principu &asového rozlienia v obdobi, do ktorého patria, nezavisle od
skutoénych Uhrad tychto urokov.
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Vykazovanie vynosov relevantnych po pravnom unbundlingu

Od 1. jdla 2007, v suvislosti s realizaciou pravneho unbundlingu (Pozn. 5) vynosy z distriblcie elektriny,
ktord fakturuje zadkaznikom Spolo¢nost na zaklade integrovanych zakaznickych zmliv zaroven v rovnakej
hodnote fakturuje Spolo€nosti jej 100%-na dcérska spolocnost Vychodoslovenska distribuéna, a.s.
Spoloénost teda vykazuje vrovnakej vyske vynosy anéaklady z distriblcie elektriny. Vynosy a naklady
z distribucie elektriny su v tejto individualnej uctovnej zavierke 6 697 mil. SKK (Pozn. 22) (v roku 2007 za 6
mesiacov od pravneho unbundlingu 3 389 mil. SKK).

Vynosy z predaja sluZieb
Predaj sluZieb sa vykazuje v iétovnom obdobi, v ktorom su sluzby poskytnuté.

Od realizacie pravneho unbundlingu Spolocnosti (Pozn. 5) poskytuje Spoloénost sluzby 100%-nej dcérske;j
spoloénosti Vychodoslovenska distribuéna, a.s. Tieto sluzby zahfiaju:

Financie a dane, Uétovnictvo, Kontroling a Kontroling rizika a Koordinacia projektov a procesov

Néakup, Logistika, Doprava a ManaZment nehnutelnosti

Ludské zdroje, Podnikatel'ské poradenstvo, Vnitorny audit, ManaZment bezpec¢nosti spolo¢nosti a Preklady
Komunikacia a Marketing

IT manazment a manaZment telekomunikacii: oblast IT a Telekomunikacie

Kontaktné miesta zakaznikov

Call centrum

Billing

Manazment pohladavok

Back Office

Obnova siete

Udrzba siete

Prevadzka siete

Vystavba novych pripojeni

Zabezpedenie elektriny pre uéely krytia strat, prevzatie zodpovednosti za odchylky a nakup elektriny z
obnovitelnych zdrojov a kombinovanej vyroby

Najom nebytovych priestorov.

Poskytovanie tychto sluZieb je zmluvne upravené vo forme dohdd o poskytovani sluZieb (Service Level
Agreements — SLA). Vynosy su vypoCitané na zaklade nakladov Spoloénosti navy$enych o 5%. Tieto
vynosy predstavuji 4 056 mil. SKK (v r. 2007 za 6 mesiacov od pravneho unbundlingu Spolo&nosti tieto
1 873 mil. SKK).

Vynosy z pripojovacich poplatkov

Do 1. jula 2007 mala Spolocnost prijmy z pripojovacich poplatkov. Tieto prijmy boli &asovo rozliSené podia
priemernej doby Zivotnosti aktiv (20 rokov) a zi&tované do vynosov vo vyske 1 mil. SKK.

V suvislosti s realizdciou pravneho unbundlingu (Pozn. 5) sa od 1. jula 2007 vynosy z pripojovacich
poplatkov realizuju vyhradne v dcérskej spoloénosti Vychodoslovenska distribucnag, a.s.
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2.22. Vyplata dividend

Vyplata dividend akcionarom Spolo€nosti sa vykazuje ako zavédzok v Gctovnej zavierke Spoloénosti v obdobi,
v ktorom su dividendy schvalené akcionarmi Spolocnosti.

2.23. Zakladné imanie
Kmeniové akcie su klasifikované ako vlastné imanie.

Spésobené naklady priamo priraditefné k vydaniu novych akcii alebo opcii st vykdzané vo vlastnom imani
ako odpoéitanie, po zdaneni, od prijmov.

2.24. Nepokracujuce ¢innosti

Nepokradujuca &innost je zlozka Spolognosti, ktord sa bud vyradila, alebo je klasifikovana do kategérie
drzana na predaj, a: (a) predstavuje samostatni vyznamnu oblast podnikania alebo vyélenenl geograficka
oblast, v ktorej &innosti prebiehaju, (b) tvori sucast jediného koordinovaného planu na vyradenie
samostatnej vyznamnej oblasti podnikania alebo vyclenenej geografickej oblasti, v ktorej prebiehaju
éinnosti, alebo (c) ide o dcérsku spoloénost nadobudnuti vyhradne so zamerom jej opatovného predaja.
Zisky a pefiazné toky z nepokracujucich €innosti, ak také existuju, su zverejnené oddelene od pokraéuijtcich
éinnosti s porovnatelnymi Gdajmi, ktorych vykazovanie sa spétne upravilo.

3. Manazment finanénych rizik
3.1. Faktory finanéného rizika

V désledku svojich &innosti je Spolognost vystavena rozlicnym finanénym rizikdm: trhovému riziku (vratane
kurzového rizika, urokového rizika, cenového rizika), kreditnému riziku a riziku likvidity. Stratégia riadenia
rizik Spolo€nosti sa sustreduje na minimalizaciu potenciélnych negativnych vplyvov na finanéné vysledky
Spoloénosti. Spolo¢nost vyuziva derivatové finanéné nastroje ako formu zaistenia proti kurzovému riziku.
V roku 2005 Spolo€nost zaviedla a ndsledne aktualizovala koncept riadenia rizika zamerany na zmluvné,
Uverové a finanéné rizika.

Riadenie finanéného rizika v Spolognosti zabezpetuje centralne utvar Kontroling rizika a je riadené pokynmi
schvalenymi finanénym riaditefom. Kontroling rizika identifikuje, hodnoti ariadi finanéné rizika v Gzkej
spolupraci s organizaénymi jednotkami Spoloénosti. Utvar Kontroling rizika pripravuje principy pre celkovy
manazment rizika, ako aj principy tykajice sa Specifickych oblasti, ako kurzové riziko, kreditné riziko,
pouZzitie derivatovych finanénych néastrojov a nederivatovych nastrojov.

a) Kreditné riziko

Spoloénost je vystavena kreditnému riziku kvéli moznosti zlyhania zmluvného partnera a nasledne jeho
nezaplatenia za dodanu komoditu, tovary alebo sluzby, alebo nezrealizovania dohodnutych dodavok tovaru
a sluzieb zo strany zmluvného partnera.

Kraéovou komoditou Spolocnosti je elektrina, ktord preddava svojim zékaznikom spravidla spolu
s distriblciou a ostatnymi sluZzbami v suvislosti s fiou, a to formou Zmluvy o zdruZzenej dodavke.

Pre najvaésich zdkaznikov odoberajicich klG€ovi komoditu zaviedla Spolo¢nost individualne hodnotenie
kreditného rizika zalozené na viastnom hodnotiacom modeli. Vstupnymi informaciami modeiu s napr.
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hodnotenia externych spoloénosti hodnotiacich bonitu, platobnd disciplina zakaznika, ukazovatele z
finan&nych vykazov, dostupné informéacie o dlhoch zakaznika. Kategéria najvacsich zakaznikov zahfiia
zakaznikov s najvaésou spotrebou elektriny, predovSetkym tych so spotrebou vy$$ou ako 0,7 GWh za rok.

Pre tdato skupinu zakaznikov zaviedla Spolo&nost kategorizaciu do 4 rizikovych stupriov, priom kazdému
jednotlivému stupfiu zodpovedaju hraniéné platobné podmienky. Zakaznici st hodnoteni stupfiami A az D.
Zéakaznici s hodnotenim A splfaju kritéria ,high credit rating*, maji histériu dobrej platobnej discipliny,
pozitivne ukazovatele vyplyvajice z finanénych vykazov a Uverovej situacie. Skupina nie je vystavena
vyznamnému uverovému riziku predovSetkym vdaka rozmanitosti zakaznikov. Ako prevladajicu metédu
presadzovania svojich zmluvnych prav Spoloénosf pouziva systém pripomienok, ktoré mézu vyvrcholit
odpojenim zakaznika.

Pre mensich zdkaznikov Spolo¢nost uplatiiuje systém zalohovych platieb, ¢im je eliminované kreditné
riziko.

Spoloénym nastrojom pre riadenie kreditného rizika pre vSetky skupiny zakaznikov je systém prerusenia
dodéavky, resp. Gplného odpojenia prostrednictvom prislusnej distribuénej spoloénosti.

Uvedené nastroje a moZnost ich vyuZitia st zmluvne zachytené v Obchodnych podmienkach a tiez
v jednotlivych zmluvach.

Kategorizacia zakaznikov je uvedena v poznamke €. 9 a 12.

Kreditné riziko taktiez vychadza z pefiaznych prostriedkov a vkladov v bankach. Rizika ztitulu vkladov
v jednotlivych bankach su zniZzené diverzifikaciou vkladov do 5 bank. Dihodoby globalny rating vkladov
v lokélnej mene je u vSetkych bank stabilny. Vzhladom k tomu Spoloénost hodnoti riziko vkladov ako
Standardné.

Tabulka niZ8ie ukazuje vySku penaznych prostriedkov a vkladov v bankéach:

Banka Rating 31 December 2008 31 December 2007
Kontokorentn Kontokorentny

Stav Uétu y Gver Stav Gétu uver

Volksbank BBB+ 35 - 179 -
vUB Aa3 84 400 271 -
Tatra banka A1 64 200 52 200
Dexia Aa2 2 - 3 -
Citibank Aa3 275 295 770 329
Citibank (EUR) Aa3 - 1 - 34
Celkom 460 - 1275 -

Spolo€nost nema stanoveny Ziadny kreditny limit voéi tymto bankam.
b) Riziko nedodania

Pre oblast zlyhania dodavatela ma Spoloénost nastaveny systém maximalnych limitov pre jednotlivych
dodavatefov elektriny ako jej klfi¢ovej komodity. Pre uréovanie limitov dodavatelov sa podobne ako pri
odberateloch pouziva individudlne hodnotenie rizika nedodania. Limity su pravidelne monitorované
a aktualizované o objemy uz dodanej elektriny a o objemy novouzatvorenych kontraktov na nakup elektriny.

Spolognost uzatvara so svojimi dodavatelmi Standardné ramcové zmluvy, voéi rizikovym dodavatefom si
uplatiiuje bankové, pripadne zaruky materskej spoloénosti.
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c) Riziko likvidity

Opatrné riadenie rizika likvidity znamend zachovavanie dostato&ného mnozstva pefiaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost financovania prostrednictvom primeraného mnoZstva
dohodnutych Gverovych moZnosti a schopnost uzatvarat trhové pozicie. Riadenie finanénej pozicie
Spolo¢nosti sa zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrZiavania dostupnych
tverovych liniek.

Vedenie monitoruje na baze otakavanych penaznych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity, ktord
predstavuju penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty.

Okrem periaznych prostriedkov na svojich bankovych Uétoch ma spoloénost moznost &erpat likviditu vo
forme vyuZitia kontokorentnych tverov v celkovej vyske 695 mil. SKK (VSE 570 mil. SKK, VSD 100 mil.
SKK, VSE IT 25 mil. SKK). K 31.12.2008 spoloénost vyuzila moznost &erpat 612 mil. SKK.

Tabulka nizsie analyzuje podfa zostatkovej doby splatnosti finanéné zavazky Spoloénosti. Udaje uvedené
v tabufke predstavuji zmluvné nediskontované pefiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnaj ich
uétovnej hodnote, pretoze dopad diskontovania nie je vyznamny.

Menej ako 1 2az5 Viac ako 5
rok 1 az 2 roky rokov rokov

31. december 2008
Bankové lvery 25 25 - -
Zavézky z obchodného styku a iné zavazky 1998 - - -
Zavézky z cash poolingu 9 - - -
Spolu 2032 25 - -
Menej ako 1 2az5 Viac ako 5
rok 1 az 2 roky rokov rokov

31. december 2007
Bankové uvery 25 25 26 -
Zavazky z obchodného styku a iné zavazky 1902 - - -
Zavazky z cash poolingu 686 - - -
Spolu 2613 25 26 -

d)  Trhové riziko
Kurzové riziko

Spolognost je Ciastoéne vystavend kurzovému riziku, pretoZe naklady a tvery v cudzej mene nie st Uplne
kryté prijmami v cudzej mene.

Slovenska republika diia 1. januara 2009 prijme menu EUR. Z ddvodu fixacie vymenného kurzu EUR/SKK
Spoloénost nie je vystavena moznému kurzovému riziku vztahujlicemu sa na ttito menu.
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Dopad zmeny vymenného kurzu na hospodarsky vysledok pred zdanenim je uvedeny v analyze citlivosti
pre stav pohladavok a zavazkov denominovanych v EUR a USD.

Stav k
tis. EUR 31.12.2008 -5% 5% -10% 10%
Kurz 30,126 - - - -
Pohladavky 5273 159 - - - =
Zavazky -7 218 -217 - - - -
Saldo -1945 -58 - - - -
Vplyv zmeny kurzu - - - .
Stav k
tis. EUR 31.12.2007 -5% 5% -10% 10%
Kurz 33,603 31,9257 35,2863 30,2454 36,9666
Pohladavky 307 10 10 11 9 11
Zavazky -6 099 -204 -194 -215 -184 -225
Saldo -5 792 -194 -184 -204 -175 -214
Vplyv zmeny kurzu 10 -10 19 -19
Stav k
tis. USD 31.12.2008 -5% 5% -10% 10%
Kurz 21,385 20,316 22,454 19,247 23,524
Pohladavky 3 64,155 60,948 67,362 57,741 70,572
Zavazky -2 -42,770 -40,632 -44,908 -38,494 -47,048
Saldo 1 21,385 20,316 22,454 19,247 23,524
Vplyv zmeny kurzu
Stav k
tis. USD 31.12.2007 -5% 5% -10% 10%
Kurz 22,87 21,7265 24,0135 20,583 25,157
Pohradavky 2 56 53 59 50 62
Zavazky -1 -22 -21 -23 -19 -24
Saldo 1 34 32 36 31 38
Vplyv zmeny kurzu -2 2 -3 3

ManaZment Spoloénosti prehodnotil otvorené financéné pozicie a posudil, Ze Spoloénosti nevznikaji
vyznamné kurzové rizika.

Urokové riziko

KedZe Spoloénost nema okrem bankovych Gctov Ziadne iné vyznamné Urogené aktiva, Urokové vynosy
a prevadzkovy cash-flow su iba v malej miere zavislé od zmien trhovych trokovych sadzieb.
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Nékladové uroky Spoloénosti a pefiazné toky na financovanie jej &innosti zavisia od zmien trhovych
urokovych sadzieb, kedZe pri va&sine existujucich Gverov sa vyska Urokov opakovane meni. Kedze platené
uroky st pre Spoloénost nevyznamné, tGrokové riziko méze na Spoloénost pdsobit len v obmedzenej miere.

Cenové riziko

Spolo€nost vykazuje podiely v dcérskych spoloénostiach v obstardvacich cenach v stlade IAS 27, ako je
opisané v poznamke ¢&. 2.2. IFRS 7 nepozaduje analyzu cenového rizika, vratane zverejnenia citlivosti
vyplyvajlicej z dcérskych spoloénosti vykazanych v obstaravacich cenach.

Z dbvodu liberalizacie trhu s elektrinou je Spolocnost vystavena riziku pohybu cien elektriny, ato pri jej
nakupe aj pri jej predaiji.

Spoloénost sa zabezpetuje voti pohybu cien pri nakupe elektriny tym, Ze ju kupuje postupne po malych
¢astiach, spbésobom tendrov na ponuku najnizSej ceny, spravidla na cely kalendamy rok vopred. Pri
kazdom tendri Spolognost oslovi vSetkych dodavatelov, ktori presli schvélenim z pohladu kreditného rizika.

Spolognost sa zabezpeduje proti pohybu cien pri predaji elektriny tym, Ze uzatvara zmluvy so zékaznikmi
spravidla na 1 rok, alebo vklada do zmluv klauzulu tykajicu sa ceny elektriny platnd vzdy na 1 rok. Obdobie,
na ktoré Spoloénost garantuje ceny pri predaji elektriny je zhodné s obdobim, na ktoré ma elektrinu
nakuipenu.

Spolo€nost sa tiez chrani voéi riziku pohybu cien a odchodu zakaznikov zmluvnymi podmienkami, ktoré su
nastavené diferencovane podla rizikovosti odchodu jednotlivych skupin zakaznikov.

Spolocnost pravidelne mesacne monitoruje otvorenti poziciu medzi naklpenou a predanou elektrinou. Pre
zékaznikov s individualnou cenou nakupuje Spolocnost elektrinu na zaklade poZiadavky na jej predaj
konkrétnemu zékaznikovi (spésobom back-to back), ¢im minimalizuje riziko otvorenej pozicie pre tento
segment. Pre zékaznikov s hromadnou obsluhou nakupuje Spolo¢nost elektrinu po &astiach pogas celého
kalendarneho roka — spravidla 10% ro€ného mnozstva v kazdom mesiaci kalendarneho roka pred
zagiatkom dodavky.

3.2, Riadenie kapitalu

Spolo¢nost pri riadeni kapitalu, ktory predstavuje vlastné imanie zvySené o tivery a zniZené o pefazné
prostriedky a ekvivalenty, sleduje predovSetkym zachovanie optimalneho pomeru vlastného a cudzieho
kapitalu (debt/equity ratio) na konsolidovanej trovni VSE. Zo strednodobého hladiska je cielovym stavom
pomer 40:60, ktorému sa priblizuje skutoény stav na konsolidovanej trovni VSE.

Stav uverov a pefiaznych prostriedkov, kapitalu a cudzich zdrojov na drovni individudinej uétovnej zavierky
je nasledovny:

2008 2007
Uvery 50 76
PenaZné prostriedky a ekvivalenty -460 -1275
Vlastné imanie 21239 21 040
Kapital spolu 20 829 19 841
Cudzie zdroje 2162 2797
Pomer cudzich zdrojov a kapitalu 10,4% 14%
Pomer debt / equity 10% : 90% 13% : 87%
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33. Odhad redinej hodnoty

Redlna hodnota finanénych nastrojov obchodovanych na aktivnych trhoch (napr. verejne obchodovatelné
derivaty a cenné papiere uréené na obchodovanie alebo uréené na predaj) je zaloZzena na kétovanych
trhovych cenach k datumu stvahy. Kétovana trhova cena pouzivana pre ocenenie finanéného majetku
Spolo¢nosti je spotova ponukova cena (bid), pre zavézok je to spotova dopytova cena (ask).

Realna hodnota finanénych néstrojov, ktoré nie sui obchodované na aktivnych trhoch (napr. derivaty
obchodované na mimoburzovom trhu), sa stanovi pouzitim ocefiovacich metéd. Spoloénost pouziva rézne
ocefiovacie a predpoklady, ktoré vychadzaji z trhovych podmienok k jednotlivym stivahovym datumom. Pre
dihodobé pézicky sa pouzivaji kétované trhové ceny alebo ceny vyhldsené maklérmi pre podobné nastroje.
Iné metédy, napriklad diskontovanie o€akavanych periaznych tokov, sa pouZivaju pre stanovenie realnej
hodnoty ostatnych finanénych néastrojov. Realna hodnota urokovych swapov sa vypoéita ako stéasna
hodnota o&akavanych budicich pefiaznych tokov. Realna hodnota menovych forwardov sa stanovi na

zaklade trhovych forwardovych vymennych kurzov k datumu stvahy.

Ugtovna hodnota pohladavok a zavazkov z obchodného styku znizena o opravné polozky sa priblizne rovna
ich realnej hodnote. Pre ucely uvedenia v prilohe Gétovnej zavierky sa odhad redlnej hodnoty finanénych
zavazkov uskutodni diskontovanim budtcich zmluvnych pefiaznych tokov pouzitim aktualnej trhovej
urokovej sadzby, pri ktorej by Spoloénost mohla vydat podobné finanéné nastroje.

7

4. Kritické u¢tovné odhady a rozhodnutia

Spolocnost priebezne vyhodnocuje odhady a rozhodnutia, ktoré boli stanovené na zdklade historickej
skusenosti a inych faktorov. Tieto faktory zahfiiaju budlce udalosti, o ktorych sa da predpokladat, Ze za
danych existujucich okolnosti nastanu.

4.1. Kritické uctovné odhady a predpoklady

Spoloénost uskutoériuje odhady a pouziva predpoklady tykajice sa budlcich obdobi. Vytvorené uétovné
odhady sa vzhlfadom na svoju podstatu iba zriedka rovnaji skutoéne dosiahnutym hodnotam. Zasadné
odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej uUpravy uctovnej hodnoty majetku a zavazkov potas
nasledujiceho uétovného obdobia st uvedené nizsie.

Nevyfakturovana elektrina

Nevyfakturovana elektrina predstavuje uctovny odhad zaloZeny na odhade dodavky elektriny domacnostiam
v technickych jednotkdch (GWh) na nizkonapéatovej drovni a odhade ceny, ktorou bude tato dodavka
v budlicnosti fakturovana. Odhad dodavky na tejto napatovej urovni vychadza z:

— vstupov do ststavy VSE (merana veli¢ina)

— dodavok na inych napatovych urovniach (merana velié¢ina)

— odhadu dodavky na nizkonapéatovej drovni.
odhadu ceny, ktora bude v buddcnosti fakturovand za dodavky uskutoénené v beznom tétovnom
obdobi.

Pre vypodget odhadu sietovych strat v roku 2008, Spolo¢nost pouzila metodiku typovych diagramov odberu
(TDO). Této metodika bola vypracovana odbornou spoloénostou a vychadza z nameranych typizovanych
odberov v segmente MOO. Podla tejto metodiky boli siefové straty za rok 2008 odhadnuté ako 8,88 %
znakupov (2007: 9,28%). Percento sietfovych strat je odvodené zodhadovanych dodavok na
nizkonapatovej arovni.
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Ak by bol odhad spotreby doméacnosti vy3si o 1%, o predstavuje 11 GWh, objem nevyfaktirovanej elektriny
pri zachovani ostatnych parametrov (priemerna cena dodavky, vyska zaloh) by sa zmenil o 43,6 mil. SKK.

Spolo¢nost v roku 2007 spétne prehodnotila dodavky elektriny zdkaznikom v MOO segmente za rok 2006
pouzitim metddy TDO. Rozdiel oproti odhadu pouZitému v Gétovnej zavierke k 31. decembru 2006 bol
v hodnotovom vyjadreni 45 mil. SKK, ¢o je v zmysle IAS 8 povaZované za zmenu odhadu.

Stav nevyfakturovanej elektriny je uvedeny v poznamke ¢&. 12.
ZniZenie hodnoty administrativnych budov
V stlade s uétovnym postupom uvedenym v Poznamke &. 2.6. Spolo&nost kaZdoroéne testuje, & doslo
k zniZzeniu hodnoty majetku. Spétne ziskatelné hodnoty jednotiek generujicich pefiazné toky boli stanovené
na zéaklade vypoctu ich Uzitkovej hodnoty. Tieto vypocéty si vyZaduji pouZitie odhadov:

- buddce percentuélne vyuzitie budov

- vaZené priemerné naklady kapitalu

Analyza citlivosti zniZzenia hodnoty na zmenu diskontnej sadzby je uvedena v nasledujlcej tabulke:

oP
WACC 2008 2007
8,00% 199 229
9,00% 202 230
10,00% 204 230
10,91% 206 231
12,00% 208 231
13,00% 209 232

WACC pouzité pri vypoéte je 8% (2007: 10%).
Posddenie znehodnotenia investicie vioZenej do VSD
Realizacia investicie do VSD a.s. je blizSie popisana v poznamke &. 5.

Sucasna volatilita finanénych trhov bola identifikovand manazmentom Spoloénosti ako indikator mozného
zniZzenia hodnoty investicie vo VSD. Manazment vykonal test zniZzenia hodnoty za (&elom zistenia &i
hodnota investicie, v ktorej je vykdzana, je vySSia ako jej spétne ziskatelnd hodnota. Spéatne ziskatelna
hodnota bola uréena pouZitim modelu diskontovanych pefiaznych tokov (DCF model) ako hodnota
v pouZivani. Spoloénost nevykazala stratu zo znizenia hodnoty, kedZe takato strata nebola identifikovana, z
podnikatelského planu, o ktorom je manazment Spolo¢nosti presvedéeny, Ze je dosiahnutelny.

DCF model vyZaduje pouZitie nasledujucich predpokladov:
- cena distribucie
- mnozstvo distribuovanej elektrickej energie
- narast nakladov
- vazeny priemer nakladov kapitalu (WACC)
- doba Zivotnosti majetku
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Ak by sa vy3Sie uvedené predpoklady zmenili 0 1% (pre doby Zivotnosti dlhodobého hmotného majetku o0 10
rokov) hodnota investicie po&itana ako ,hodnota z pouzivania“ by sa zmenila nasledovnym spésobom:

Popis zmeny parametra Hodnota z pouzivania
investicie vo VSD k 31. Zmena
decembru 2008 Zmena zdkladného
pocitana DCF zakladného scenarav
modelom scendra %
Zakladny scenar 20726
Zvysenie ceny 0 1% 28 945 8219 40%
Znizenie ceny 0 1% 13613 -7 113 -34%
ZvySenie mnozstva distribuovanej elektriny o 1% 27 487 6 761 33%
ZniZenie mnozstva distribuovanej elektriny o 1% 14 775 -5 951 -29%
Zvysenie WACC 0 1% 16 987 -3739 -18%
Znizenie WACC 0 1% 26 233 5507 27%
2vy3enie nérastu nédkladov o 1% 15 921 -4 805 -23%
ZniZenie narastu nakladov o 1% 24 952 4226 20%
Zvysenie predpokiadanej doby Zivotnosti dihodobého
hmotného majetku VSD o 10 rokov 20 388 -338 -2%
ZniZenie predpokladanej doby zivotnosti dlhodobého
hmotného majetku VSD o 10 rokov 21329 603 3%

4.2. Kritické rozhodnutia pri aplikovani u¢tovnych metod

Rezervy
Spoloénost vykazuje rezervy spdsobom uvedenym v poznamke &. 2.20.

Pri ureni vysky rezervy na environmentalnu obnovu Spolocnost vychadza z environmentéinych auditov
vykonanych nezavislymi externymi spoloénostami.

Nakolko rezervy na environmentalnu obnovu v hodnote 57 mil. SKK boli sti¢astou prevodu &asti podniku do
dcérskej spoloCnosti Vychodoslovenskd distribuéna, a. s., Spoloénost nevykazuje rezervy na
environmentalnu obnovu v stvahe k 31. decembru 2008.

Pri ureni vySky rezervy na stdne spory vedenie Spoloénosti stanovuje najlepsi odhad sucasnej hodnoty
buddceho ubytku finan&nych prostriedkov.

4.3. Sucasna volatilita na finanénych trhoch

Pretrvavajuca globalna kriza likvidity, ktora sa zagala v polovici roka 2007, mala za nasledok, medzi inym,
znizend mieru financovania kapitalovych trhov, zniZzeni mieru likvidity, zvy$ené medzibankové tverové
sadzby a vefmi vysoku volatilitu na medzinarodnych akciovych a menovych trhoch. Neistoty na globalnych
finangnych trhoch taktieZ viedli k padu bank a néaslednym viadnym intervenciam v Spojenych $tatoch
americkych, Zapadnej Eurdpe, v Rusku a inych krajinach. Uplny dopad krizy je v suéasnosti velmi tazké
predpovedat, ako aj urobit vy&erpavajlce opatrenie proti jej vplyvom na Spoloénost.

Dopad globainej krizy likvidity na energeticky trh bol limitovany a sposobil iba nepatrné zniZenie trzieb
v segmente velkych priemyselnych zakaznikov.

DIZnici Spolo¢nosti m6zu byt postihnuti nizSou likviditou, ktora méze ovplyvnit ich schopnost splacat’ dizné
Ciastky. ZhorSujuce sa podmienky pre zakaznikov méZu tiez ovplyvnit predpovede pefiaznych tokov
aocenenie znizenia hodnoty finanénych a nefinanénych aktiv. Spoloénost riadi riziko nezaplatenia
priemyselnych zékaznikov kategorizaciou velkych priemyselnych zakaznikov do 4 skupin aiba skupina
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s najvy8§im ratingom neplati zalohové platby. VSetky malé podniky a domdcnosti platia Spolo&nosti
preddavky. Viac podrobnosti o riadeni finan&ného rizika v stvislosti s rizikom likvidity a nezaplatenia je
uvedenych v poznamke 3.1. ManazZment na zéklade dostupnych informacii velmi désledne zobral do Gvahy
upravené odhady ogakdvanych buducich pernaznych tokov v hodnoteniach znizenia hodnoty.

Spolocnost vykonala test na znizenie hodnoty investicie v dcérskej spoloénosti VSD k stivahovému diu
pouZitim modelu diskontovanych penaznych tokov na uréenie hodnoty v pouzivani. Spolocnost nevykazuje
stratu zo zniZenia hodnoty, kedZe nebola identifikovana ziadna strata zo zniZzenia hodnoty na zaklade
podnikatel'ského planu, o ktorom je manazment Spoloénosti presvedceny, Ze je dosiahnutelny.

ManaZzment neméZe spolahlive odhadnit dopady dalSieho zhorSovania likvidity na finanénych trhoch
a zvy$enej volatility na menovych a akciovych trhoch na buddcu finanénu poziciu Spolocnosti. Manazment je
presvedéeny, Zze podnikol a podnikd v3etky potrebné kroky na podporu udrzatelnosti a rastu Spoloé&nosti
v sucéasnych podmienkach.

5. Vklad &asti podniku do akciovej spolo¢nosti Vychodoslovenska distribucna, a. s.
(unbundling)

Povinnost realizovat oddelenie &innosti spojenych s prevadzkovanim distribucnej sustavy v pripade
prevadzkovatela distribuénej sustavy, ktory je stuéastou tzv. vertikdlne integrovaného podniku, vyplyvala
z europskej aj narodnej legislativy. Ustanovenie zakona €. 656/2004 Z. z. o energetike a 0 zmene niektorych
zakonov v zneni neskorSich predpisov ustanovilo povinnost od 1. jiula 2007, okrem iného, pravne oddelit
prevadzkovanie distribuénej sustavy.

Po zvazeni viacerych moZnosti, sa VSE a.s. rozhodla spinit zakonné poziadavky na pravne oddelenie
prevadzkovania distribuénej spolognosti zaloZzenim 100%-nej dcérskej spolocnosti Vychodoslovenska
distribuéna a.s. (VSD) a naslednym viozenim nepefiazného vkladu vo forme ¢asti podniku VSE a.s. (vratane
distribuénej siete) do zakladného imania a rezervného fondu tejto spoloénosti.

Cast podniku pozostava zo sthrnu hmotnych, osobnych a nehmotnych zloZiek podnikania, ako aj aktiv
a pasiv, ktoré suvisia s prevadzkovanim distribu¢nej siete.

Transakcia oddelenia distribuénej sustavy v Spolo€nosti mala dopad na vysledok hospodarenia materskej aj
dcérskej spoloénosti. Precenenie vkladanej casti podniku na redlnu trhovi hodnotu predstavovalo
najvyznamnej$i dopad na Uétovné vysledky materskej aj dcérskej Spolo€nosti. Ocefiovacie rozdiely sa
v plnej miere premietli do rastu zisku na rozdelenie v materskej spolo¢nosti, a to priamo prostrednictvom
vynosu z vkladu.
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Hodnotu nepefiazného vkladu stanovila nezavisla spoloénost ohodnotenim ¢&asti podniku znaleckym
posudkom.

Realna hodnota aktiv

Struktiira aktiv a pasiv vioZzenych do Zostatkova hodnota a pasiv stanovena

VvsSD aktiv a pasiv znalcom Zisk z vkladu
Dlhodobé rezervy -83 -83 -
Dlhodoby majetok (Pozn. 6, 7) 4748 19 446 14 698
Kratkodobé rezervy -6 -6 -
Nedokonéené investicie (Pozn. 6, 7) 538 538 -
Pohladavky 299 299 -
Prijaté preddavky -33 -33

Prijmy buddcich obdobi 7 15 8
Sociélny fond - - -
Vynosy buducich obdobi -46 -46 -
Ostatné zavazky -4 -4 -
Poskytnuté preddavky 126 126 -
Zavéazky z obchodného styku -255 -255 -
Nevyfakturovana elektrina -91 -91 -
Elektromery - 340 340
OdloZena dar (Pozn. 18) -93 - 93
Spolu 5107 20 246 15 139
Zostatkova hodnota ¢asti podniku 5107 - -
Zisk z vkladu 15139 - -
Obstaravacia hodnota investicie vo

VSD k 1. julu 2007 (Pozn. 8) 20246 - -

Podla IAS 27- Konsolidovana aindividualna tctovna zavierka, paragraf 37, investicie v dcérskych,
pridruzenych a spoloénych podnikoch maji byt vindividudinej Gctovnej zavierke zauétované bud
v obstaravacej cene, alebo v stlade s IAS 39 — Finanéné nastroje: Vykazovanie a ocefiovanie. Investicia
v dcérskej spolocnosti VSD je zalUttovana v tejto uctovnej zavierke v obstaravacej cene.

Z pohfadu materskej spoloénosti ako samostatnej vykazujucej spolonosti, transakcia odélenenia &asti
podniku predstavuje vymenu nemonetarnych aktiv (distribuény biznis) za iné nemonetarne aktiva (podiel na
zékladnom imani dcérskej spolognosti). Vymena nemonetarnych aktiv (vratane skupin monetarnych
a nemonetarnych aktiv) je popisana v IAS 16.24-25 a IAS 38.45-46 odvolavajlc sa na komerénu podstatu
transakcie. Obstaravacia cena nemonetérnych aktiv ziskanych vymenou je stanovena na zaklade redinej
hodnoty okrem pripadov, ak transakcia nema komerénu podstatu.

Konfiguracia relevantnych pefiaZnych tokov pred a po vymennej transakcii st odli§né, preto transakcia
od&lenenia Casti podniku ma komerénu podstatu a preto realna hodnota distribuéného biznisu prevedeného
do dcérskej spolognosti bola stanovena ako obstaravacia cena, ato vo vyske zaplatenych pefiaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (vklad do zakladného imania pri vzniku v hodnote 0,8 mil. SKK) a vo
vyske redlnej hodnoty viozenych aktiv a pasiv (20 246 mil. SKK). Zisk pri odéleneni ¢asti podniku z rozdielu
reélnej hodnoty vkladu a jeho u&tovnej hodnoty je zaluétovany vo vykaze ziskov a strat.

Pri ur€ovani realnej hodnoty vkladu, aktiva a pasiva vlozené do VSD boli precenené na ich realnu hodnotu
ku diiu odlenenia. Vzhladom na regulaény mechanizmus zalozeny na hodnote aktiv pouZivany na
reguldciu distribuénych aktivit (ak neddjde k zmene), redlna hodnota distribu¢nych aktiv a pasiv sa priblizuje
k reélnej hodnote distribuéného biznisu.
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Analyza zisku z nepokragujucich €innosti a zisku z vkladu €asti podniku je v nasleduijticej tabulke:

6 mesiacov do 30.

2008 juna 2007
Vynosy - 3,609
Naklady - (2,654)
Zisk pred zdanenim z nepokraéujucich &innosti - 955
Darn z prijmov - (181)
Zisk po zdaneni z nepokracujicich éinnosti - 774
Zisk z vkladu ¢éasti podniku - 15,139
Spolu - 15,913
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6. Dlhodoby hmotny majetok

Stroje,
zariadenia, Nedokonéené
motorové investicie
Budovy a vozidla a vratane
Pozemky stavby inventar preddavkov Spolu
Stav k 1. januaru 2007
Obstaravacia cena 256 6793 4 457 554 12 060
Opréavky a opravné polozky - -3178 -2 978 - -6 156
Zostatkova hodnota 256 3615 1479 554 5904
Vklad do VSD a.s. -156 -3 394 -1187 -529 -5 266
Prirastky - - - 507 507
Prevod z nedokonéenych investicii - 237 227 -464
Zostatkova hodnota vyradeného
majetku - -8 -6 - -14
Opravné polozky - 4 - - 4
Odpisy - -140 -187 - -327
Zostatkova hodnota ku koncu
obdobia 100 314 326 68 808
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 100 802 1401 68 2371
Opravky a opravné polozky - -488 -1075 - -1563
Zostatkova hodnota 100 314 326 68 808
Stav k 1. januaru 2008
Obstaravacia cena 100 808 1401 68 2371
Opravky a opravné polozky - -488 -1075 - -1563
Zostatkova hodnota 100 314 326 68 808
Vklad do VSD a.s. - - - - -
Prirastky - - - 121 121
Prevod z nedokonéenych
investicii - 3 139 -142 -
Zostatkova hodnota vyradeného
majetku -3 -1 -4 - -49
Opravné polozky - 18 - - 18
Odpisy - -44 -108 - -152
Zostatkova hodnota ku koncu
obdobia 97 280 353 47 777
Stav k 31. decembru 2008
Obstaravacia cena 97 772 1444 47 2360
Opravky a opravné polozky - -492 -1 091 - -1583
Zostatkova hodnota 97 280 353 47 777

Opravna polozka z titulu zniZzenia hodnoty vo vyske 216 mil. Sk bola vykdzana v slvahe v suvislosti
s administrativnymi budovami v predchadzajiucom Gétovnom obdobi. Z dévodu prepoétu spatne ziskatelnej
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hodnoty budov, zaloZenom na najnovsich predpokladoch, sa opravna poloZka zniZila o 18 mil. SKK. Spatne
ziskatefna hodnota budovy je jej UZitkova hodnota, vypotitana ako budice pefiazné toky z prenajmu
nevyuzivaneho priestoru po¢as odhadovanej doby ekonomickej Zivotnosti budovy, pricom sa bera do tvahy
aj buddce prevadzkové naklady. Odhad je zaloZeny na ogakavanom vyuZiti priestorov neobsadenych
zamestnancami Spolo&nosti. Najomnym za m? je stiéasna trhova cena za podobné priestory platna v danej
oblasti. Pouzity diskontny faktor predstavuje 8% p.a.

Investicie do dlhodobého hmotného majetku zahfiiali predovs§etkym kipu zaloZného serveru a investicie do
vozového parku.

Nasledujuce hodnoty boli zahrnuté v dlhodobom hmotnom majetku:

2008 2007

Obstaravacia cena — aktivovany finanény leasing 16 231
Opravky -2 -231
14 -

Zostatkova hodnota

Spoloénost neméa obmedzené pravo nakladat s dlhodobym hmotnym majetkom a nepouziva ho na ruéenie
vodi svojim zavazkom.

Spoloénost v Uétovnictve neeviduje aani nepouziva Ziadne vyznamné nehnutelnosti, ku ktorym
k sivahovému diiu edte nebol pravny narok Spolocnosti zaevidovany v katastralnom registri.

Majetok Spolo&nosti bol v roku 2008 poisteny na ciastku 909 mil. SKK (2007: 852 mil. SKK), vyska poistného
je 2 mil. SKK (2007: 2 mil. SKK).
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Nedokonéené
Pocitaéovy investicie vratane

software a iné preddavkov Spolu
Stav k 1. Januaru 2007
Obstaravacia cena 654 70 724
Opravky -542 - -542
Zostatkova hodnota 112 70 182
Prirastky - 93 93
Prevod z nedokonéenych investicii 90 -90 -
Amortizacia -78 - -78
Vklad do VSD a.s. -1 -9 -20
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 113 64 177
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 687 64 751
Opravky -574 - -574
Zostatkova hodnota 113 64 177
Stav k 1. januaru 2008
Obstaravacia cena 687 64 751
Opravky -574 - -574
Zostatkova hodnota 113 64 177
Prirastky - 114 114
Prevod z nedokoncéenych investicii 141 -141 -
Amortizacia -76 - -76
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 178 37 215
Stav k 31. decembru 2008
Obstaravacia cena 792 37 829
Opravky -614 - -614
Zostatkova hodnota 178 37 215

Spoloénost nema& obmedzené pravo nakladat sdlhodobym nehmotnym majetkom a nepouZiva ho na
ruéenie voéi svojim zavazkom.

Interne vytvoreny nehmotny majetok nie je vyznamny.

Investicie do dlhodobého nehmotného majetku predstavuju predovsetkym investicie vynalozené v suvislosti
s0 ,,SAP upgrade”,
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8. Dcérske spolocénosti, pridruzené a spolo¢né podniky

Dcérske spolocénosti

Krajina Datum Majetkovy .
Nézov registracie  registracie podiel v % Cinnosti
Slovenska oktober Outsourcing informacnych
VSE IT sluzby, s.r.o. republika 2003 100% technolégii
BlOenergia, s.r.o.
(zmena nazvu byvalej
spolo&nosti Enerkos, s.r.o. od Slovenska november Outsourcing prevadzky a
decembra 2008) republika 2003 100% UdrZby elektrickych sieti
Vychodoslovenska distribuéna, Slovenska november
a.s. (VSD, a.s.) republika 2005 100% Distribucia elektriny
Slovenska november Sprostredkovatelska &innost
VSE Development, s.r.o. republika 2008 100% v oblasti obchodu a sluzieb

Vychodoslovenska distribuéna, a. s. zacala svoju prevadzkovu ¢innost od 1. jula 2007. VSE IT sluzby, s.r. 0.
zacala svoju prevadzkovu €innost 1. oktdbra 2004.

Spolognost BlOenergia, s.r.o. a VSE Development, s.r.o. nezacali svoju prevadzkovu éinnost v roku 2008.

Obstaravacia cena podielov na vlastnom imani v dcérskych spolo&nostiach v obstaravacej cene su uvedené
v nasledujucej tabulke:

2008 2007
VSE IT sluzby, s.r.o. 0,2 0,2
BlOenergia, s.r.o. 0,2 0,2
Vychodoslovenska distribu¢na, a. s. (Pozn. 5) 20 253,8 20 246,8
VSE Development, s.r.o. 0,2 -
Spolu 20 254,4 20 247,2
Udaje o finanénych vysledkoch dcérskych spoloénosti st v nasledujucej tabulke:
Rok 2007 Aktiva Pasiva Viastné imanie Zisk/strata
VSE IT sluzby, s.r.o. 79 67 12 12
BlOenergia, s.r.o. - - - -
Vychodoslovenska distribucn4, a.s. 21 624 4125 17 499 1853
VSE Development, s.r.o. - - - -
21 703 4192 17 511 1865
Udaje za rok 2008 sU pripravené na zéklade neauditovanych vysledkov:
Rok 2008 Vlastné imanie Zisk/strata
VSE IT sluzby, s.r.o. 16 15
BIOnergia, s.r.o. - -
Vychodoslovenska distribu¢na, a.s. 16 797 1150
VSE Development, s.r.o. - -
Spolu 16 813 1165
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Investicie v pridruZenych a spoloénych podnikoch

Krajina Datum Majetkovy .
Nazov registracie registracie podiel v % Cinnosti
33,33%
. Slovenska pridruzeny Poskytovanie poradenskych
SPX, s.r.o, Zilina  republika januar 2005 podnik sluZieb v oblasti energetiky
25,5%
Transelektro, Slovenska pridruzeny
s.r.0., Kosice republika november 1993 podnik Dovoz elektriny
16,67% Prevadzkovanie pevnej verejnej
Energotel, a. s. Slovenska spolo¢ny telekomunikaénej siete a
Bratislava republika marec 2000 podnik poskytovanie datovych sluzieb

Na zaklade akcionarskej dohody s ostatnymi investormi v spolognosti Energotel, a.s. ma Spolo&nost
s ostatnymi akcionarmi spolognu kontrolu nad finanénou a prevadzkovou politikou tejto spolo&nosti.

S sulade s IFRS 3 a IAS 27 sa tejto v individualnej Uctovnej zavierke investicie v pridruZzenych a spolo&nych

podnikoch vykazuiju v obstaravacej cene.

Obstaravacia cena podielov v pridruzenych spolocnostiach a spoloénych podnikoch je uvedena

v nasledujucej tabulke:

SPX, s.r.o.
Transelektro, s.r.o.
Energotel, a.s.

Spolu

2008 2007
1 1

11 11
12 12

Udaje o finanénych vysledkoch pridruzenych spoloénosti a spolo&nych podnikov st v nasledujucej tabulke:

Rok 2007 Aktiva Pasiva Viastné imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 3,9 0,5 3,4 0,2
Transelektro, s.r.o. 26 2 24 2
Energotel, a.s. 382 276 106 30
Spolu 411,9 278,5 133,4 32,2
Rok 2008 Vlastné imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 3,7 0,4
Transelektro, s.r.o. 26 3,8
Energotel, a.s. 130 29

159,7 33,2

Spolu
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Hodnoty aktiv a pasiv spoloénych a pridruzenych podnikov za rok 2008 nie sU uvedené, pretoZze Uétovné
zavierky tychto spolognosti neboli v Ease vydania tejto individualnej uctovnej zavierky este pripravené. Tieto
hodnoty sa vyznamne nelisia od hodnét prezentovanych za rok 2007.

9. Finanéné nastroje podfa kategdrie

Odsuhlasenie tried a kategérii finanénych nastrojov je v nasledujicej tabulke:

Uvery
31. december 2007 a pohfadavky Spolu
Aktiva na stivahe
Derivatové financné néstroje - -
Pohladavky z obchodného styku 1184 1184
Uver poskytnuty dcérskej spolo&nosti 26 26
Perazné prostriedky a penazné ekvivalenty 1275 1275
Ostatné
financné
zavazky
ocenené
metédou
Lamortised
31. december 2007 cost* Spolu
Zavézky na sutvahe
Zavazky z obchodného styku 1902 1902
Kratkodobé finanéné zavazky z cash poolingu 686 686
Uvery a finanéné vypomoci 76 76
Spolu 2 664 2664
Uvery a
31. december 2008 pohFadavky Spolu
Aktiva na stivahe
Pohladavky z obchodného styku 1102 1102
Uver poskytnuty dcérskej spoloénosti 450 450
Penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty 460 460
Spolu 2012 2012
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Ostatné Spolu

finanéné

zaviazky

ocenené

metddou

samortised

31. december 2008 cost“

Zavizky na stvahe

Zavazky z obchodného styku 1998 1998
Kratkodobé financné zavazky z cash poolingu 9 9
Uvery a finanéné vypomoci 50 50
Spoiu 2047 2047

Popis procesov riadenia rizik je uvedeny v poznamke €. 3 Faktory finanéného rizika.

Pohladavky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji realnou hodnotou a nasledne st ocenené
met6édou amortised cost s pouzitim efektivnej urokovej miery, pricom ich hodnota sa zniZuje o opravna
polozku.

Opravna polozka na pohfadavky z obchodného styku sa vytvara vtedy, ak existuje objektivny dékaz, Ze
Spolo¢nost nebude schopna zinkasovat vSetky dizné giastky podla pdvodnych podmienok pohfadavky.
Vyska opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi étovnou hodnotou daného aktiva a stiéasnou hodnotou
predpokladanych buducich peftaznych tokov diskontovanych pévodnou efektivhou trokovou sadzbou.

Kritéria pre pouzivanie opravnych poloZiek Spolo¢nost aplikuje nasledovnym spésobom:

Opravné polozky k pohladavkam voci diZnikom v konkurznom a vyrovnavacom konani sa v uétovnictve
Gétuju najviac do vysky prihlasenych pohladavok. V uvedenom pripade sa tvorba opravnych poloZiek
povaZuju za darovy vydavok.

Opravna polozka voci dlznikom, ktori nie st v konkurznom a vyrovnavacom konani sa tvori na zaklade
vekovej Struktary individudlnych pohladavok, pri¢om percento tvorby zavisi od typu zakaznika. Navyse, pri
(VO) vefkoodbere, Spolotnost vytvara opravnu polozku na individudlnej baze a opravkuje iba pohfadavky,
kde existuje dokaz, ze Spoloénost nebude schopna vymdct dizni giastku v stlade s pévodne dohodnutymi
podmienkami.

a/ Tvorba opravnych polozZiek k pohladavkam po lehote splatnosti — ostatna &innost

1 - 90 dni 5%
91 - 180 dni 10 %
181 - 360 dni 20 %
361 a viac 100 %
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b/ Tvorba opravnych poloziek k pohladavkam po lehote splatnosti - elektrina

Velkoodber (VO)

Dni po lehote splatnosti

od do % opravnej polozky
1 - 60 dni 15 %
61 - 120 dni 20 %
121 - 150 dni 30 %
151 - 360 dni 50 %
361 aviac 100 %

Maloodber podnikatelfov (MOP)

Dni po lehote splatnosti

od do % opravnej polozky
1 - 60 dni 15 %
61 - 120 dni 44 %
121 - 210 dni 80 %
211 - 330 dni 90 %
331 - 360 dni 100 %
361 a viac 100 %

Maloodber domacnosti (MOO)

Dni po lehote splatnosti

od do % opravnej poloZky
1 - 90 dni 15 %
91 - 180 dni 50 %
181 - 360 dni 80 %
361 a viac 100 %

Odsuhlasenie zmien v opravnej polozke pre pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky je uvedené
v poznamke ¢. 12.

Zaruky pouZzité Skupinou na zabezpetenie Uverového rizika s nevyznamné, a preto neovplyviiuju vysku
opravnej polozky.

Percentudine sadzby uvedené vo vysSie uvedenych kategériach boli stanovené na zdklade historickych
skusenosti so splatnostou pohladavok.
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10. Zasoby

2008 2007
Material 36 36
Nedokoncéena vyroba - -
Hotové vyrobky - -
3po|u 36 36

PoloZky zasob su vykédzané po vytvoreni opravnej polozky na pomaly obratkovy materidl vo vy$ke 5 mil. Sk
(2007: 10 mil. Sk).

11. Pohladavky/zavézky zo zakazkovej vyroby

31. decembra

2008 2007
Celkové naklady a vykazané zisky (minus vykazané straty)
z rozpracovanej vyroby 28 77
Minus: priebezna fakturacia - -
Spolu 28 77
Pohradavky zo zakazkovej vyroby 28 77
Zavazky zo zdkazkovej vyroby - -
Spolu 28 77

Zmluvné trzby vykdzané ako vynos v obdobi konéiacom 31. decembra 2008 dosiahli vysku 1208 mil. SKK (2007:
718 mil. SKK).

12. Pohladavky z obchodného styku a iné pohladavky

2008 2007
Pohladavky do splatnosti - neznehodnotené 888 836
Individualne znehodnotené pohladéavky 572 562
Pohfadavky z obchodného styku 1460 1398
Minus: Opravna polozka na znizenie hodnoty pohfadavok -369 -411
Pohradavky z obchodného styku — netto 1 091 987
Casovo rozliseny nevyfakturovany predaj elektriny brutto 2283 2288
Preddavky od odberatefov -2347 -2 395
Casovo rozliseny nevyfakturovany predaj elektriny netto -64 -107
Pohladavky v ramci konsolidovaného celku 67 297
Ostatné pohladéavky vratane preddavkov a prijmov budticich obdobi 8 7
Spolu 1102 1184
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Spolo¢nost eviduje restrukturalizované pohladavky, na ktoré ma uzatvorené splatkové kalendare, v objeme
13 mil. SKK (2007: 6 mil SKK).

Ugtovna hodnota pohfadavok z obchodného styku k 31. decembru 2008 nie je vyznamne odli$na od ich
realnej hodnoty. Maximalna vySka kreditného rizika je limitovana uétovnou hodnotou pohladavok.
Spoloénost nie je vystavena koncentracii kreditného rizika, pretoze ma velky po&et odberatelov.

Iné pohladavky neobsahuju pohladavky so znizenou hodnotou.
Ugtovanie &asového rozli§ovania nevyfakturovanej elektriny je blizSie popisané v poznamke 4.1.

Vekové Struktara pohladavok z obchodného styku je uvedena v nasledujicej tabufke:

2008 2007
pred datumom splatnosti 888 836
do 2 mesiacov po splatnosti 205 77
2 — 5 mesiacov po splatnosti 71 62
5 - 12 mesiacov po splatnosti 23 69
viac ako 12 mesiacov po splatnosti 273 354
Spolu 1460 1398

Pohladavky z obchodného styku denominované v zahraniénych menach st uvedené v Pozn. 3.

K 31. decembru 2008 boli pohladavky z obchodného styku v hodnote 572 mil. SKK (2007: 562 mil. SKK) po
lehote splatnosti a bola k nim tvorena opravna polozka.

Vekova Struktura tychto pohladavok je uvedena v nasledujticej tabulke:

2008 2007

Opravné Opravné
Dni po lehote splatnosti Pohfadavky polozky Pohradavky polozky
Velkoodber (VO)
Do 2 mesiacov po splatnosti 89 20 70 7
2 — 5 mesiacov po splatnosti 59 43 8 2
5 — 12 mesiacov po splatnosti 14 12 7 4
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 152 152 190 190
Spolu 314 227 275 203
Maloodber domacnosti (MQO)
Do 2 mesiacov po splatnosti 17 3 4 -
2 — 5 mesiacov po splatnosti 6 3 4 2
5 — 12 mesiacov po splatnosti 6 5 13 6
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 47 47 96 96
Spolu 76 58 117 104
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Maloodber podnikatefov (MOP

Do 2 mesiacov po splatnosti 7 3 2 -
2 — 5 mesiacov po splatnosti 6 4 10 3
5 — 12 mesiacov po splatnosti 2 2 17 7
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 63 63 45 45
Spolu 78 72 74 55
Ostatna éinnost’

Do 2 mesiacov po splatnosti 92 - 1 -
2 - 5 mesiacov po splatnosti - - 40 10
5 — 12 mesiacov po splatnosti 1 1 32 16
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 1 1 23 23
Spolu 104 12 96 49

Analyza pohladavok z obchodného styku, ktoré nie st po splatnosti a ani k nim nebola tvorena opravna
polozka, je v nasledujucej tabulke:

2008 2007
Velkoodber (VO) 555 387
Maloodber podnikatelia (MOP) 261 151
Maloodber domécnosti (MOO) 57 24
Ostatné pohlfadavky z obchodného styku 15 274
Spolu 888 836

Pohyby opravnej polozky k pohladavkam su vykdzané vo vykaze ziskov astrat vriadku Ostatné
prevadzkové vynosy /(ndklady). Su prezentované v nasledujlicej tabulke:

2008 2007
Stav k 1. januaru 411 518
Tvorba opravnej poloZky k pohladavkam (Pozn. 22) 62 16
Pohradavky odpisané pocas roka pre nevymozitelnost (Pozn. 22) -86 -100
Rozpustenie opravnej polozky z dévodu nevyuZitia (Pozn. 22) -18 -23
Stav k 31. decembru 369 411

Dévodom rozpustenia opravnych poloZiek bolo splatenie pohfadavok diznikmi alebo odpisanie potas roka.
Spoloénost nema pohladavky zalozené ako zaruku.

Spoloénost nema obmedzené pravo disponovat svojimi pohladavkami.
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13. Peiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty

2008 2007

Peniaze na beznych uétoch a pefiaZzna hotovost 460 1004
Kratkodobé terminované bankové vklady - 271
460 1275

Efektivna urokovéd sadzba uro€enych vkladov, potitand na baze vazeného aritmetického priemeru, bola
4,02% (2007: 3,97%) a priemerna splatnost tychto vkladov bola 12,2 dni (2007: 11,7 dni).

K 31. decembru 2008 nemala Spolo¢nost ziadne kratkodobé tlozky.

K 31. decembru 2007 mala Spolo&nost tlozku vo VUB 271 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 2.
januara 2008 s urokovou mierou 3,97 %.

Pre ugely vykazu pefiaznych tokov pozostavaju penazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto
poloziek:

2008 2007

Hotovost a zostatky na bankovych uctoch 460 1275

Spoloénost vystavila bankové zaruky v Citibank vo vyske 650 tis. EUR a 17 mil. SKK (r. 2007: 500 000 EUR
a 12 mil. SKK), ktoré predstavuju zostatok na bankovych tictoch ku koncu roku 2008, s ktorym Spolo&nost
nemdze disponovat.

Okrem tychto zostatkov Spolocnost v roku 2008 ani v roku 2007 nemala Ziadne dalSie obmedzenia nakladat
s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi.

14. Vlastné imanie

Pocet akcii Kmeriové
Kmernové akcie (v tisicoch) akcie v mil. Sk
Stav k 31. decembru 2007 3 363 3363
Stav k 31. decembru 2008 3363 3363

Celkovy schvéleny pocet kmefiovych akcii je 3 363 tisic (2007: 3 363 tisic) s menovitou hodnotou jednej
akcie 1 000 Sk. VSetky vydané akcie boli splatené v pinej vyske.

V roku 2007 a 2008 sa neudiali Ziadne zmeny tykajlce sa zakladného imania Spolo¢nosti. Spolo¢nost nema
Ziadne upisané vlastné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

Pri svojom vzniku vytvara spolo€nost rezervny fond vo vyske a spésobom uréenym v stanovach. Minimalna
vyska rezervného fondu je 10 % zakladného imania. Tento fond sa doplifia roéne sumou uréenou stanovami,
najmenej vSak 5 % z Cistého zisku az do dosiahnutia vysky rezervného fondu uréenej v stanovach, najmene;j
v8ak do 20 % zakladného imania.
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Ak obchodny zakonnik vyzaduje zriadenie rezervného fondu, mozno ho pouzit iba na krytie strat spoloénosti
alebo na opatrenia, ktoré maju prekonat nepriaznivy priebeh hospodarenia spolo¢nosti. O pouZiti rezervného
fondu rozhoduje predstavenstvo, ak stanovy neuréuju inak.

Spolognost vytvorila zakonny rezervny fond v hodnote 20% zo zakladného imania pri transformacii
Spolognosti na akciovh spoloénost, o predstavovalo 497 mil. Sk. Hodnota rezervného fondu sa zvysila
prispevkom z nerozdeleného zisku v objeme 176 mil. Sk. Spoloénost ma k 31. decembru 2008 vytvorenti
pozadovanu vysku zdkonného rezervného fondu v stlade s obchodnym zakonnikom.

Spolognost vytvorila zo zisku roku 2004 fond na podporu investicii v regiéone vo vyske 390 mil. Sk. Tento
fond méze byt pouZity na uéely rozvoja regiénu vychodného Slovenska.

Valné zhromazdenie na svojom zasadnuti 27. juna 2008 schvdlilo Statutarnu Gétovnu zavierku Spolo€nosti
za predchadzajuce obdobie a rozhodio o vyplate dividend za rok 2007 akcionarom vo vyske 2 305 mil. Sk
a prevode na t&et nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 14 197 mil. Sk.

Nerozdeleny zisk Spolo&nosti, k 31. decembru 2008 vo vySke 2 497 mil. Sk (2007: 16 502 mil. Sk), je
k dispozicii na rozdelenie. O jeho pouZiti rozhodne Valné zhromazdenie Spolo¢nosti. Predstavenstvo
predloZi Valnému zhromazdeniu navrh na vyplatu tohto nerozdeleného zisku akcionarom v nasledovnej
Strukture:

- vyplata zisku beZzného obdobia 2 497 mil. Sk

Vyplatené dividendy na akciu predstavuju:

2008 2007
Schvélené a vyplatené dividendy (in mil. SKK) 2 305 2003
Vazeny aritmeticky priemer poétu akcii (v tisicoch) 3363 3363
Vyplatené dividendy na akciu 685,34 595,53
15. Zavazky z obchodného styku a iné zaviazky

2008 2007
Zavézky z obchodného styku 1 908 1399
Zavazky vodi dcérskym spolocnostiam 9 1031
Zavazky voli zamestnancom 80 123
Socidlne zabezpedenie a ostatné dane - 26
Ostatné zavézky - 9

1997 2588

Realna hodnota zavazkov z obchodného styku nie je vyznamne odli$na od ich Gétovnej hodnoty.
Ziadne zavazky nie st zabezpe&ené formou zalozného préava alebo iného zabezpeéenia.

Zmena v zavazkoch vodi dcérskym spolognostiam je vysledkom realizdcie pravneho unbundlingu
(pozndmka 5). Od 1. jula 2007 vynosy z distriblcie elektriny, ktoru fakturuje zakaznikom Spoloénost na
zaklade integrovanych zakaznickych zmllv, zdaroveri fakturuje Spolotnosti a vykazuje vo svojich
vynosoch 100%-na dcérska spoloénost Vychodoslovenska distribuéna, a.s. Ztohto titulu Spolo&nosti
vznikaju naklady na distribdciu a zaroven zavazky voéi dcérskym spolo€nostiam. Zostatok tychto zavéazkov
k 31. decembru 2008 predstavuje vysku 489 mil. SKK (2007: 357 mil. SKK).
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Okrem toho zavéazky v rdmci konsolidovaného celku obsahuju zavazky z cash poolingu. Zostatok tychto
zavazkov k 31. decembru 2008 predstavuje 9 mil. SKK (2007: 686 mil. SKK).

Zavazky denominované v zahraniénych menach st uvedené v Pozn. 3.

Spolognost k 31. decembru 2008 nevykazuje zavézky po lehote splatnosti.

16. Uvery a iné pozicky

2008 2007
Dlhodobé uvery
Bankové uvery 25 51
25 51
Kratkodobé tvery
Bankové Gvery 25 25
25 25
50 76

Uvery a iné pézicky spolu
Bankové Uvery a ich iétovné hodnoty su nasledovné:

Uétovné hodnoty

2008 2007
Dexia banka Slovensko 50 76
50 76

Poskytnuty bankovy tver je investiény. U&tovné hodnoty kratkodobych Gverov a péZigiek sa priblizne
rovnajl ich redlnej hodnote. Realne hodnoty boli zistené diskontovanim pefaznych tokoch diskontnou

vvvvv

NizSie su uvedené dalsie podrobnosti o nesplatenych dveroch k 31. decembru 2008.

Suma i .

v mil. Suma Urokova Cast’ splatna

cudzej vmil. sadzbav Datum v nasledujucich
Banka/veritel Typ Mena meny SKK % splatnosti Ruéenie 12 mesiacoch
Dexia banka DU SKK vlastné
Slovensko - 50 4,99 10.12.10 zmenky 25

50

Urokova sadzba liverov sa v Dexii banke Slovensko menila po troch mesiacoch.

Konstrukcia sadzby v Dexii banke Slovensko: 3 mesaény Bribor + marza.
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Splatnost dihodobych uverov (okrem zavézkov z finanéného leasingu):

2008 2007

Od 1 do 2 rokov 25 26
Od 2 do 5 rokov - 25
25 51

Miera, do akej st Uvery Spolocnosti vystavené zmenam Urokovych sadzieb (€asové intervaly, v ktorych sa
urokové sadzby menia):

2008 2007
Do 6 mesiacov 50 76
Viac ako 6 mesiacov -
50 76

Efektivne Urokové sadzby dosahovali k stivahovému driu tieto hodnoty:
2008 2007
Bankové uvery 4,07% 4,81%

Uverové linky

Spolo&nost nema Ziadne Uverové linky okrem kontokorentného uveru v Tatrabanke, kde su k dispozicii
prisfiubené pefazné prostriedky vo vySke 200 mil. Sk (2007: 200 mil. Sk), v Citibank, kde su k dispozicii
prislubené peiiazné prostriedky vo vyske 295 mil. Sk (2007: 329 mil. Sk) a 1 mil. EUR (2007: 34 mil. EUR)
avo VUB, kde su kdispozicii prislibené pefiazné prostriedky vo vyske 400 mil. SKK. Vroku 2008
kontokorentné Gvery v Tatrabanke a v Citibank neboli &erpané, kontokorentny tver vo VUB bol &erpany
podla potreby od septembra do novembra 2008.

17. Financné zavazky

Zavéazky voti dcérskym spolo&nostiam a zavéazky z cash poolingu st uvedené v nasledujlicej tabulke:

2008 2007
Zavazok VSE z cash poolingu voéi VSD, a.s 9 686
9 686

18. Odlozena daii z prijmov

Odlozena dariova pohladavka a zavazok sa prezentujl v netto vyske vtedy a len vtedy, ked existuje pravne
vymozitelné pravo uznat si pohladavky z dane z prijmov oproti zAvdzkom z dane z prijmov a ked sa
odlozena dan vztahuje k tej istej fiSkalnej autorite.

Odlozena dan z prijmov sa pogita v plnej vyske z doCasnych rozdielov podfa zavazkovej metddy pouzitim
zakladnej danovej sadzby 19%.
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2008 2007
Odlozené darnové pohFadavky:
- OdloZena dafova pohladavka s o¢akavanou realizaciou za viac ako 12 70 65
mesiacov
- OdloZena darova pohladavka s o¢akavanou realizaciou do 12 mesiacov 25 7

95 72

Brutto pohyb na U&te odloZzenej dane z prijmov bol nasledovny:

2008 2007
Stav na zaciatku roka 72 -23
Vynos / (naklad) vo vykaze ziskov a strat 23 12
Vplyv vkladu do VSD, a.s. (Pozn. 5) - 93
Dan Gétovana vo vlastnom imani - -10
Stav ku koncu roka 95 72

Pohyb v odloZzenych dafovych pohfadavkach a zavazkoch po¢as roka bol nasledovny:

(Naklad) / 3
vynos vo Uétované
Stavk1. Unbundling vykaze do Stav k 31.
januaru (presunuté ziskov vlastného decembru
2007 do VSD) a strat imania 2007
Rozdiel medzi darfiovou a uctovnou
zostatkovou hodnotou majetku -128 109 24 - 5
Financny leasing -1 - 1 - -
Opravné polozky k nedobytnym
pohladavkam 14 - -7 - 7
Rezerva na ostatné zavazky
a naklady 38 -16 -3 - 19
Opravna polozka k budovam 42 - -1 . a1
Opravna polozka k zasobam 3 - -1 - 2
Neprijaté uroky -1 - - - -1
Ostatné 10 - -1 10 -1
Spolu -23 93 12 -10 72
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54

(Nakiad) /
vynosvo
Stav k 1. vykaze Uctované do Stav k 31.
januaru ziskov viastného decembru
2008 a strat imania 2008
Rozdiel medzi dariovou a G¢tovnou zostatkovou
hodnotou majetku 5 -3 - 2
Opravné polozky k nedobytnym pohladavkam
P p Y ytnym p 7 18 ) 25
Rezerva na ostatné zavazky a néklady 17 12 - 29
Opravna polozka k budovam 41 -3 - 38
Opravna polozka k zadsobam 2 -1 - 1
Spolu 72 23 - 95
19. Rezervy na ostatné zdvazky
Déchodkové
a ostatné
zamestnanecké Environment ReStruktur Sudne
pozitky alna obnova alizacia spory Ostatné Spolu
Stav k 1. januaru 2007 63 66 37 36 1 203
Vklad do VSD, a.s. -5 -57 -7 -20 - -89
Tvorba rezerv 12 - 10 8 - 30
Rozpustenie rezervy
z dévodu nevyuzitia - - -15 - -1 -16
Pouzité/zaplatené v priebehu
roka - -9 -18 -2 - -29
Stav k 31. decembru 2007 70 - 7 22 - 99
D6chodkové
a ostatné
zamestnanecké  Environment Restruktur Sudne
pozitky alna obnova alizacia spory Ostatné Spolu
Stav k 1. januaru 2008 70 - 7 22 - 99
Tvorba rezerv 24 - 10 1 - 35
Pouzité/zaplatené v priebehu
roka -2 - -7 -13 - -22
92 - 10 10 - 112

Stav k 31. decembru 2008
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Rezerva na environmentainu obnovu

Nakolko rezervy na environmentalnu obnovu vo vyske 57 mil. SKK boli si¢astou prevodu &asti podniku do
dcérskej spoloénosti Vychodoslovenska distribuéna, a.s., Spoloénost nevykazuje rezervy na
environmentalnu obnovu v stivahe k 31. decembru 2008.

Rezerva na restrukturalizaciu

V stlade s dlhodobymi planmi Spoloénosti sa v roku 2009 planuje redukcia pracovnych miest o 30. Toto

rozhodnutie bolo schvéalené predstaviteImi Spolo€nosti a komunikované odborom. Odhadované naklady na
restrukturalizaciu zamestnancov su planované vo vyske 10 mil. Sk a budi pouzité v roku 2009.

Rezerva na sudne spory

Rezerva zahffia Giastky tykajuce sa uréitych pravnych narokov, ktoré voéi Spoloénosti vzniesli jej zakaznici.
Na zaklade vyjadrenia pravnych poradcov je manazment Spoloénost toho nazoru, Ze vysledok tychto
pravnych narokov nespdsobi Spolo&nosti Ziadne vyznamné straty nad ramec vytvorenej rezervy. PouZzitie
tejto rezervy zavisi od rozhodnutia sudu v jednotlivych pripadoch.

Rezerva na déchodkové a ostatné zamestnanecké poZitky

Tato rezerva je popisana v Poznamke 20.

Analyza celkovych rezerv na ostatné zavazky a naklady

2008 2007

Dihodobé 72 62
Kréatkodobé (restrukturalizacia a kratkodoba €ast déchodkovych zavazkov,

kratkodoba ¢ast rezerv na sudne spory) 40 37

112 99

20. Zamestnanecké pozitky

V suvislosti s ddchodkovym programom so stanovenym pinenim boli vykdzané nasledujice hodnoty:

2008 2007
Sucasna hodnota nekrytych zavazkov spojenych s odchodom do déchodku 88 73
Nezuétovana ¢ast nakladov minulej sluzby -10 -16
Sucasna hodnota vykazanych nekrytych zavazkov spojenych s odchodom
do déchodku 78 57
Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubileach 6 6
Prispevky pri trvalej invalidite 8 7
92 70

Zavazok vykazany v sivahe
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V suvislosti s déchodkovym programom so stanovenym pinenim boli vo vykaze ziskov a strat vykazané tieto
hodnoty:

2008 2007
Naklady sucasnej sluzby 7 5
Nakladovy urok 4 5
Poistno-matematicky zisk 8 -
Naklady minulej sluzby 6 5
Prevod rezerv do VSD - -7
Celkova suma zahrnuta v osobnych nakladoch 25 8

Pohyby poéas roka tykajice sa déchodkového programu so stanovenym plnenim si v nasledujlicej tabulke:

2008 2007
Stav na zaciatku roka 70 63
Naklady sucasnej sluzby 7 5
Poistno-matematicky zisk 8
Naklady minulej sluzby 6 5
Prevod rezerv do VSD - -7
Nékladovy udrok 4 5
Vyplatené pozitky -3 -1
Stav na konci roka 92 70

Zakladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni zavazkov spojenych s déchodkovymi plneniami:

Rok 2007
Poget zamestnancov s ngrokom na pozltk§ 1422
rﬁa’ES 8§ﬁ%¥c§@q{mﬂkaﬁ@£’ﬁ5 ovny pomer Iﬁﬁ,zne 2,58% p.a., v zavislosti od vek ua pohlavia
ol Ub HRHARIRS Qﬁmcie) Priblizne 2,50% p.a. v zavislosti od veku a po Ehlavia
é/g(% 9 H stﬁrmpm do dochodku {miera 4% p.a. nad mieru inflacie
kavany narast miezd 4, 33% krivka bezr|2|kovych sadzieb odvodena
k ky §tatnych dlhopiso
Diskontna miera 4, 3”& kl’IV rtlavzr}lzﬁ(avyy adZI%L odvodena z vynosov
podnikovych dlhopisov eurozény

Rok 2008
Objem prostriedkov zaplatenych do programov s vopred stanovenym prispevkom:

2008 2007
Programy s vopred stanovenym prispevkom 14 49
Doplnkové déchodkové poistenie 11 13

25 62
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Analyza citlivosti zavazku na zamestnanecké poZzitky je uvedena v nasledujlicej tabulke:

Popis zmeny parametra Zavazok Zmena oproti Zmena oproti
k 31.12.2008 zakladnému zakladnému
scenéaru scenaru v %

Zakladny scenar 92
Narast fluktuacie 0 2% 73 -19 21%
Pokles fluktuacie o 2% maximalne na 0% 112 20 22%
Narast miezd +1% oproti pdvodnym predpokladom 102 10 11%
Narast miezd -1% oproti pévodnym predpokladom 83 -9 -10%
Diskontna sadzba +1% oproti pévodnym predpokiadom 83 -9 -10%
Diskontna sadzba -1% oproti pévodnym predpokladom 103 11 12%

21. TrZby

Trzby pozostavaju z nasledujicich poloZiek:

2008 2007
Trzby za dodavky elektriny:
Trzby za dodavky priemyselnym zakaznikom (velkoodber) 7 152 7178
Trzby za dodavky elektriny domacnostiam a ostatnym
podnikatelskym subjektom (maloodber) 8 265 7 137
Obchodovanie s elektrinou na spotovom trhu 366 135
Ostatné trzby:
Udrzba prenosovej siete 58 74
Trzby za poskytnuté sluzby podnikom v skupine 4128 1928
z toho trzby zo zdkazkovej vyroby 1208 718
Stavebné prace pre tretie strany 8 9
Ostatné trzby - 1
19 977 16 462
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22, Zisk z prevadzkovej ¢éinnosti

Nasledujlce &iastky boli zahrnuté do vypoétu zisku z prevadzkovej &innosti:

2008 2007
Nakup elektriny od:
tuzemskych dodévatelov -8 073 -7325
zahraniénych dodavatelov - -14
spotovy trh -954 -174
Naklady na distribdciu -6 697 -3 389
Poplatky za prenos elektriny -617 -1379
-16 341 -12 281
Ostatné prijmy 19 260
Spotreba zakladného a ostatného materiélu -796 -716
Osobné naklady
Platy a mzdy -675 -621
Naklady na socialne zabezpecenie -189 -178
Ostatné osobné naklady -26 -26
-890 -825
Sluzby:
Oprava a udrzba majetku suvisiaceho s rozvodnou sietou -53 -44
Ostatné opravy a udrzba -50 -38
Ekologické audity - -2
Poplatky za udrzbu pocitacovej siete -135 -116
Naklady na SIPO -33 -32
Skolenia a konzulticie ohfadom restrukturalizacie podnikatelskej
ginnosti -43 -42
Naklady na poStové a telekomunikacné sluzby -48 -49
Prenajom a ochrana majetku -51 -37
Subdodavky pre Vychodoslovensku distribuénd, a.s. -436 -313
Naklady na overenie uctovnej zavierky auditorom -2 -3
Ostatné sluzby poskytnuté auditorom -2 -1
Ostatné sluzby -167 -167
-1 020 -844
Odpisy -152 -327
Opravné poloZzky 18 4
Amortizécia -76 -79
-210 -402
Ostatné prevadzkové vynosy / nakiady:
Znizenie / zvySenie opravnej polozky na nedobytné pohladavky 42 107
Znizenie / zvySenie opravnej poloZky na zasoby 5 7
Zisk z predaja dlhodobého majetku 24 42
Zisk z vkladu — unbundling - 15 139
Vynosy z dividend 1874 26
Odpisy nedobytnych pohladavok — netto -86 -100
Ostatné — netto 18 1
1877 15 222
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 2616 16 876
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23. Vynosové a nakladové uroky

2008 2007
Vynosovy Urok 27 51
- z toho vynosovy Urok z pézi¢ky poskytnutej VSD 8 -
Néakladovy trok (4) (5)
23 46
24. Kurzové zisky/(straty) netto
Kurzové zisky/(straty) vykazané vo vykaze ziskov a strat su nasledovné:
2008 2007
Kurzové zisky/(straty) netto -9 -7
-9 -7
25. Naklady na dan z prijmov
2008 2007
Splatna dan z prijmov -165 -347
OdlozZena dan z prijmov (Poznamka €. 18) 23 12
Dodatoéné odvody dane z prijmov - -1
Naklady na daf z prijmov -142 -336

Porovnanie vykazanych nakladov na dan z prijmov a teoretickej dane, ktord by sme dostali aplikovanim
standardnych danovych sadzieb:

2008 2007
Zisk pred zdanenim 2 639 16 838
Dari z prijmov vypoéitana pri sadzbe 19% 501 3199
Dariovo neuznané néaklady — trvalé rozdiely 32 19
Vplyv oslobodenia zisku z vkladu od dane z prijmov (Poznamka 5) - -2876
Nedafiové vynosy — trvalé rozdiely (Poznamka 22 - riadok Vynosy z dividend) -362 -6
Nevykazany dafovy zavazok vyplyvajlci zo zmeny Zakona o dani z prijmov -29 -
Darn 142 336
Efektivna urokova sadzba 5% 2%

Sadzba dane z prijmov pre rok 2008 je 19%. Spolo&€nost nemala Ziadne afavy na dani.
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26. Periazné toky z prevadzkovej ¢innosti

2008 2007
Zisk pred zdanenim za bezné obdobie 2 639 16 838
Upravy o:
Odpisy 152 327
Amortizacia 76 78
Opravna polozka k majetku -18 -4
Zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -24 -42
Prijaté dividendy -1874 -26
Vynosové uroky -27 -51
Nakladové troky 4 5
Naklady na odmeniovanie formou akcii a podielov - -1
Zisk z precenenia aktiv a pasiv pri unbundlingu - -15 139
Manka a Skody 1 4
Kurzové zisky/(straty) netto 9 7
Zmeny pracovného kapitalu (okrem efektov akvizicie a predaja dcérskych
spoloénosti):

Zéasoby - 14
Pohladavky z obchodného styku a iné pohfadavky 258 -309
Poskytnuté uvery v ramci konsolidovaného celku -424 -26
Zavazky z cash poolingu -677 686
Zavéazky z obchodného styku a iné zavazky 86 493
Rezervy, penzijné a ostatné dochodkové pozitky 13 -104
Vynhatie vplyvu unbundlingu na zmenu pracovného kapitalu R 79

Pefiazné toky z prevddzkovej éinnosti 194 2829

27. Podmienené zavizky

Zdanenie

Nakolko niektoré ustanovenia darovej legislativy Slovenskej republiky umoziuji viac ako jeden vyklad,
daflové uUrady mézu prijat rozhodnutia o zdaneni podnikatelskych aktivit, ktoré nemusia byt v stlade
s interpretaciou tychto aktivit manazmentom Spoloénosti. Zdariovacie obdobia 2006, 2007 a 2008 zostavaju
otvorené pre mozZnost vyrubenia darfovej povinnosti. Manazment Spoloénosti si nie je vedomy Ziadnych
okolnosti, ktoré by v tejto savislosti mohli viest k vyznamnym nakladom v buducnosti.

28. Zmluvné povinnosti
Investicné zavizky

K 31. decembru 2008 mala Spolo¢nost zmluvne zabezpecené investitné zavazky v hodnote priblizne
120 mil. Sk (2007: 100 mil. Sk).
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Obstaranie elektriny

Pre pokrytie potrieb zdkaznikov VSE a pre dosiahnutie ¢o najvyhodnejSich nakupnych cien je nevyhnutné,
aby bol proces obstaravania elektriny zadaty pred dodavkami energie na dané obdobie. Nakup elektriny bol
a v tendroch, ktoré prebiehali od janudra do decembra 2008. Potas
tohto obdobia si VSE zakontrahovalo a zmluvne zaviazalo dodavku potrebnych mnozstiev elektriny v
zmluve na principe ,Take or Pay“. Podobny proces obstarania, ako aj povinnost prednostného vykupu

realizovany bilateralnymi obchodmi

elektriny priamo viazanej s vyrobou tepla bol aj pri objednavani potrebnych mnozstiev od TEKO.

29. Transakclie a zostatky so spriaznenymi osobami

Spriaznené osoby si rozdelené do nasledujucich kategérii:

a)

Materska spoloénost
RWE Energy AG

Jednotky pod spoloénou kontrolou alebo podstatnym vplyvom na jednotku
RWE Systems AG

RWE SUPPLY&Trading GmbH

RWE IT Slovakia

RWE IT GbmH

RWE Systems Applications

RWE Polska Spolka Akcyjna

RWE GAS .

MASZ Magyar Aramszolgaltaté Kft

Dcérske spolocnosti
Vychodoslovenska distribuéna, a.s.
VSE IT sluzby, s.r.o.

BlOenergia, s.r.0.

VSE Development, s.r.o.

Pridruzené a spolo¢né podniky, v ktorych je Spolo&nost spolo¢nikom
Transelektro, s.r.o.

Energotel, a.s.

SPX, s.r.o.

Kraéovi riadiaci pracovnici Spolo€nosti alebo jej materskej spoloénosti
Clenovia predstavenstva

Clenovia dozornej rady

Divizni riaditelia

Subjekty pod kontrolou Statu

Fond narodného majetku SR

SPP, a.s.

Slovenské elektrarne, a.s.

Slovenska elektrizatna a prenosova sustava, a.s.
Zeleznice Slovenskej republiky, a.s.

Teplaren Kosice, a.s.

Vychodoslovenska vodarenska spolo¢nost, a.s.
Zapadoslovenska energetika, a.s.

ZSE Energia, a.s.

ZSE Distriblcia, a.s.

Stredoslovenska energetika, a.s.
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- SSE Distribucia, a.s.
Transakcie so spriaznenymi osobami boli uskutoénené za beZznych obchodnych podmienok.

Druh vztahu so spriaznenymi stranami, s ktorymi Spoloénost uskutoénila vyznamné transakcie alebo mala
vyznamné zostatky k 31. decembru 2008 su popisané niZsie. Zostatky so spriaznenymi stranami k 31.
decembru 2008 su uvedené v nasledujucej tabulke:

a b c d e f
Pohfadavky z obchodného styku
(brutto) - 15 234 2 - 15
Ostatné pohladavky (brutto) - - 469 - - .
- pozicky - - 450 - - -
- pohfadavky z cash poolingu - - 12 - - -
- troky - - 7 - - .
Pozicky
- zavazok z cash poolingu - - 9 - - -
- kratkodobé finanéné zavazky - - - - - -
Zavazky z obchodného styku a iné
zavéazky 3 26 489 1 - 817

Vynosy a naklady so spriaznenymi stranami za rok konéiaci 31. decembra 2008 boli nasledovné:

- a b c d e f
Predaj elektrickej energie - 244 1439 - - 1314
Trzby z poskytnutych sluzieb - 15 2622 - - 114
Vynosy z prenajmu - - - 16 - -
Ostatné vynosy - - - - - -
Predaj materialu - - - - - 2
Predaj nehnutelnosti - - - - - -
Nékup elektrickej energie - -458 - - - -6515
Distriblcia elektrickej energie - - -6 697 - - -
Nakup materialu a ostatnych vstupov - - - - - -
Sluzby -36 -18 -90 -15 -195
Ostatné naklady - - - - - -
Vynosové uroky - - 8 - - .
Nékladové roky - - - - - -
Obstaranie majetku - - -79 - - -
Vyplatené dividendy -1129 - - - - -1176
Prijem z dividend - - 1865 1 - .
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Druh vztahu so spriaznenymi stranami, s ktorymi Spolo€nost uskutoénila vyznamné transakcie alebo mala
vyznamné zostatky k 31. decembru 2007 su popisané nizsie. Zostatky so spriaznenymi stranami k 31.
decembru 2007 su uvedené v nasledujicej tabulke:

a b [ d e f

Pohladavky z obchodného styku
(brutto) - 7 297 2 - 21

Ostatné pohladavky (brutto) - - - - - -
- pbzicky - - - - - -
- pohladavky z cash poolingu - - - - - -
- droky - - - - - -
Pozicky

- zévazok z cash poolingu - - 686 - - -
- kratkodobé finanéné zavazky - - - - - -

Zavazky z obchodného styku a iné
zavazky 6 14 357 - - 435

Vynosy a naklady so spriaznenymi stranami za rok konc&iaci 31. decembra 2007 boli nasledovné:

a b c d e f

Predaj elektrickej energie - 48 1873 -
Trzby z poskytnutych sluzieb - 168 4 16 -
Vynosy z prenajmu - - - - - .
Ostatné vynosy - - - - - -
Predaj materialu - - - - - -
Predaj nehnutelnosti - - - - - -

Nakup elektrickej energie - -3 - - - -4 196
Distriblicia elektrickej energie - - -3 389 - - -
Nakup materialu a ostatnych

vstupov - - - .
Sluzby -31 -1 -131 -14 - -1 607
Ostatné naklady - - - - - -

Vynosové troky - - - - - -
Nakladové uroky - - - - - -

Vyplatené dividendy -982 - - - - -1021
Prijem z dividend - - 26 - - .

Viada Slovenskej republiky ma vyznamny vplyv na Spolo¢nost a je preto povazovana za spriaznenu stranu.
V stcéasnosti vlada Slovenskej republiky neposkytuje Sirokej verejnosti ani spoloénostiam, v ktorych ma
vyznamny vplyv, Uplny zoznam spolo&nosti, ktoré su vlastnené alebo kontrolované priamo alebo nepriamo
Statom. Vzhladom na tieto okolnosti vedenie Spoloénosti zverejiiuje iba informacie, ktoré jej uétovny systém
umozriuje zverejfiovat vo vztahu k aktivitdm so spolo¢nostami s kontrolou $tatu a so spolo¢nostami, o
ktorych vedenie Spoloénosti predpoklada na zaklade svojho najlepSieho vedomia, Ze by mohli byt
povazované za spolo€nosti s kontrolou Statu.

Tato uctovna zavierka zahffia informdcie o transakciach s viadnymi institiciami a spolo¢nostami, v ktorych
vlada priamo vlastni najmenej 50% ich zakladného imania. Vo vztahu ku spoloénostiam s kontrolou statu,
vedenie spolocnosti analyzovalo transakcie s najvac¢8imi zakaznikmi a zverejnilo zostatky a vysledky
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operdcii s nasledujicimi skupinami spolognosti, ktoré st zahrnuté v tabulkach nizsie: 1) 100%-né statne
dcérske spolo¢nosti a vladne institucie a 2) najvacésie spoloénosti, v ktorych §tat kontroluje nadpoloviénu
¢ast ich zakladného imania. Tato individualna Uétovna zavierka zverejfiuje tie transakcie, ktoré spliiaju tieto
kritéria: roény obrat prekrocil 20 miliénov SKK alebo kone&ny zostatok na konci i&tovného obdobia prekroéil
5 milionov SKK.

Transakcie s vladnymi institiciami a so spoloénostami s kontrolou Statu sa uskutoénili za beznych
obchodnych podmienok. K 31. decembru 2008 a 31. decembru 2007 otvorené zostatky s vladnymi
institiciami a so spolo&nostami s kontrolou $tatu boli nasledovné:

31. december

2008 2007
Pohladavky z obchodného styku (brutto)
- SE a SEPS 15 7
- ostatné spoloc¢nosti - 14
Zavéazky z obchodného styku a ostatné zavazky
- SE a SEPS 738 365
- ostatné spolo¢nosti 79 70

Odmeny élenom orgdnov Spolo¢nosti

V roku 2008 predstavovali celkové odmeny &lenom organov Spoloénosti, ktoré zahffiaju iba mzdy
a kratkodobé zamestnanecké pozitky, 37 mil. Sk (2007: 60 mil. Sk).

30. Udalosti po stivahovom dni

Od 1. januara 2009 sa Slovenska republika stala suCastou eurozony. Eurozéna je regiondlna oblast v ramci
Eurépskej unie, ktord tvoria tie élenské Staty EU, v ktorych spoloénii menovi politiku uréuje Eurdpska
centrélna banka. Slovenska republika sa stala stiéastou eurozény odo dfia zavedenia eura, pricom defi
zavedenia eura je diiom prechodu na euro v hotovostnom a bezhotovostnom pefiaznom obehu v SR. Od
toho diia je slovenska mena nahradena eurom a vSetky majetkové hodnoty sa k tomuto diiu prepocitaju
konverznym kurzom , ktory prijala Rada EU dna 8. jula 2008. Prepocitaci koeficient medzi eurom
a slovenskou korunou je na urovni 1€ = 30,1260 Sk.
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