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Slovensko, s.r.o.

Namestie 1. maja 18

815 32 Bratisiava

Slovak Republic

Telephone +421 (0) 2 59350 111
Facsimile +421 (0) 2 59350 222

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akcionarom, dozornej rade a predstavenstvu spoloénosti Vychodoslovenska energetika a.s.:

Uskutognili sme audit priloZzenej individudinej Uétovnej zavierky spolognosti Vychodoslovenska
energetika a.s. (,Spolo¢nost”) zostavenej k 31. decembru 2007, ktora obsahuje individuainu
suvahu, individudlny vykaz ziskov a strat, individudlny vykaz zmien vo vlastnom imani
a individualny cash flow za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoné&il, a sthrn vyznamnych
Gctovnych postupov a daldich vysvetlujucich poznamok.

Zodpovednost' Statutarneho organu Spolocnosti za iétovnu zavierku

Statutarny organ Spolo&nosti je zodpovedny za zostavenie a objektivnu prezentaciu individualnej
GCtovnej zavierky v slUlade s Medzinarodnymi S$tandardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi
v Eurdpskej Gnii. Tato zodpovednost zahfila navrh, implementaciu a zachovavanie internej kontroly
relevantnej pre pripravu a objektivhu prezentaciu takej individualnej uctovnej zavierky, ktora
neobsahuje vyznamné nespravnosti, & uzZ v dosledku podvodu alebo chyby, dalej vyber
a uplatfiovanie vhodnych Ugtovnych zasad a uétovnych metdd, ako aj uskutonenie Gétovnych
odhadov primeranych za danych okolnosti.

Zodpovednost’ auditora

Nasou zodpovednostou je vyjadrit nazor na tuto individudlnu Gétovni zavierku, ktory vychadza
zvysledkov nasho auditu. Audit sme uskutoénili vsulade s Medzinarodnymi auditorskymi
$tandardami. Podla tychto $tandardov mame dodrZiavat etické poziadavky, naplanovat a vykonat
audit tak, aby sme ziskali primerané uistenie, Ze individualna U&tovna zavierka necbsahuje
vyznamné nespravnosti.

Sucastou auditu je uskuto&nenie postupov na ziskanie auditorskych dékazov o suméch a Gdajoch
vykéazanych v individualnej U¢tovnej zavierke. Zvolené postupy zavisia od rozhodnutia auditora,
vratane posudenia rizika vyznamnych nespravnosti v U¢tovnej zavierke, &i uz v désledku podvodu
alebo chyby. Pri posudzovani tohto rizika auditor berie do Gvahy intern kontrolu relevantnu pre
zostavenie a objektivnu prezentaciu Ucétovnej zavierky, aby mohol navrhnat auditorské postupy
vhodné za danych okolnosti, nie v8ak za ugelom vyjadrenia nazoru na u¢innost internej kontroly
Spolo¢nosti. Audit dalej obsahuje zhodnotenie vhodnosti pouzitych uétovnych zasad a uétovnych
metod a primeranosti vyznamnych u&tovnych odhadov uskuto®nenych S&tatutdrnym organom
Spolo&nosti, ako aj zhodnotenie prezentacie individuélnej Uétovnej zavierky ako celku.

Sme presveddeni, Ze auditorské dokazy, ktoré sme ziskali, su dostatoéné avhodné ako
vychodisko pre nas nazor.

The company's ID (ICO) No. 35739347.

Tax Identification No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o0. (DIC) 2020270021.

VAT Reg. No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. (IiC DPH) SK2020270021.

Spolotnost je zapisana v Obchodnom registri Okresného sudu Bratislava 1, pod vioZkou &. 16611/B, oddiel: Sro.
The company is registered in the Commercial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/8, Section: Sro.



PRICEAVATERHOUSE(COPERS

Nazor

Podla nasho nazoru individualna tétovna zavierka vyjadruje objektivne vo véetkych vyznamnych
stivislostiach finanénG situaciu spoloénosti Vychodoslovenska energetika a.s. k 31. decembru
2007, vysledok jej hospodarenia a cash flow za rok, ktory sa k uvedenému datumu skongil,
v stlade s Medzinarodnymi 8tandardmi pre finan&né vykaznictvo platnymi v Eurépskej tnii.

ﬂ/ WW/’W J fé’Y“\oA“ '/7 Umzi

PricewaterhouseCoopers Slgvepsko, s.r.o. Ing. Eva Hupkova
Licencia SKAU ¢&. 161 Licencia SKAU ¢&. 672

10. marca 2008




Vychodoslovenska energetika a.s. 3
Individudlna stivaha pripravend v silade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky uidaje sui v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)
Stav k 31. decembru
Pozniamka 2007 2006
MAJETOK
Dlhodob¥ majetok
Dlhodoby hmotny majetok 6 808 5904
Dlhodoby nehmotny majetok 7 177 182
Investicie v dcérskych spolognostiach a pridruZenych 8
a spolo¢nych podnikoch 20259 13
OdloZend darfiové pohl'addvka 17 72 -
21316 6 099
Kritkodoby majetok
Zasoby 10 36 50
Pohl'adivky z obchodného styku 9,11 1184 875
Poskytnuté dvery v ramci konsolidovaného celku 9 26 -
Petiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty 9,12 1275 1394
2521 2319
Aktiva spolu 23837 8418
VLASTNE IMANIE
Zakladné imanie a fondy patriace akcionarom Spoloénosti
Zskladné imanie 14 3363 3363
Zikonny rezervny fond 14 673 673
Ocetiovaci rozdiel z precenenia derivatovych finanénych 13 - -43
nastrojov
Ostatné fondy 14 390 390
Nerozdeleny zisk 14 16 614 2115
Vlastné imanie spolu 21 040 6498
ZAVAZKY
Dlhodobé zavizky
Dlhodobé tvery a pZicky 16 51 75
OdloZeny datiovy zdvizok 17 - 23
Dihodobé rezervy na zdvizky 18 62 121
113 219
Kritkodobé zavizky
Zavizky z obchodného styku a iné zévizky 15 1902 1409
Kratkodobé finanéné z4vizky z cash poolingu 9 686 -
Finan&né pasiva z derivatovych finanénych néstrojov 13 - 57
Kritkodobé tivery a p6Zicky 16 25 60
Splatn4 daii z prijmov pravnickych os6b 34 93
Kritkodobé rezervy na zdvazky 18 37 82
2684 1701
Zavizky spolu 2797 1920
Pasiva spolu 23837 8418

Poznamky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddeliteni sucast’ tejto individudlnej uCtovnej zavierky



Vychodoslovenska energetika a.s. )
Individudlna stivaha pripravena v silade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(VSetky ddaje sd v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Rok kongéiaci 31. decembra

Poznamka 2007 2006
Vynosy 20 16 462 15 369
Ostatné prijmy 260 632
Zmena stavu vniitropodnikovych z4sob - -11
Nikup elektriny 21 -12281 -10751
Spotreba zdkladného a ostatného materidlu 21 -716 -664
Osobné néklady 21 -825 -907
Sluzby 21 -844 -553
Odpisy a amortiz4cia 6,7,21 -402 -565
Vynosy z dividend 21 26 8
Zisk z vkladu - unbundling 5 15 139 -
Ostatné prevddzkové vynosy 21 191 114
Ostatné prevadzkové néklady 21 -134 -167
Zisk z previdzkovej innosti 16 876 2505
Niklady na finanéni ¢innost’
Vy¥nosové droky 51 44
Nakladové droky -5 -3
Strata z derivatovych finanénych néstrojov 13 -79 -4
Ostatné finanéné vynosy 25 17
Ostatné finanéné naklady -30 -14
Néklady na finanéni ¢innost’ -38 40
Zisk pred zdanenim 16 838 2545
Dail z prijmov 23 -336 -477
Zisk po zdaneni 16 502 2 068
Zisk po zdaneni z nepokradujicich ¢innosti a zisk 5 15913 1531
z vkladu*
Zisk po zdaneni z pokradujicich ¢innosti 589 537

*Udaje za nepokradujiice &innosti za r. 2007 sii vykdzané za obdobie prvych Siestich mesiacov roku 2007 — do

vy¢lenenia ¢asti podniku

Pozndmky na stranich 7 aZ 54 tvoria neoddelitel’nii sticast’ tejto individudlnej iétovnej zévierky



Vychodoslovenska energetika a.s. ) 5
Individudlna stivaha pripravend v siilade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky udaje su v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Zakladné Zakonny Ostatné Ocefiovacie Nerozdeleny Vlastné

imanie  rezervny fondy rozdiely zisk imanie

fond spolu

Stav k 1. januiru 2006 3363 673 390 - 1 606 6 032
- - - - 2 068 2068

Zisk po zdaneni

Ocertiovaci rozdiel z precenenia

derivéitovych finanénych néstrojov

vykdzany priamo vo vlastnom iman{ - - - -53 - -53
OdloZend dati z precenenia derivatovych

finan¢nych néstrojov vykazand priamo

vo vlastnom iman{ (Pozn. 17) _ _ _ 10 _ 10
Celkovy vykazany zisk/(strata) za rok . i} i} 43 2068 2025
2006

Vyplatené dividendy - - - - -1 606 -1 606
Ostatné R _ . _ 47 47
Stav k 31. decembru 2006 3363 673 390 -43 2115 6 498
Zisk po zdanen{ - - - - 16 502 16 502

Oceilovaci rozdiel z precenenia

derivéitovych finanénych néstrojov

vykédzany priamo vo vlastnom imani - - - 53 - 53
OdloZeni daii z precenenia derivitovych

finan¢nych ndstrojov vykdzan4 priamo

vo vlastnom imanf{ (Pozn. 17) _ _ - -10 - -10
Celkovy vykazany zisk/(strata) za rok R R . 43 16 502 16 545
2007

Vyplatené dividendy _ _ _ _ -2 003 -2 003
Stav k 31. decembru 2007 3363 673 390 - 16 614 21 040

Pozndmky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'ni sii¢ast’ tejto individudlnej Gétovnej zdvierky



Vychodoslovenska energetika a.s.

Individudlny vykaz pefiaZnych tokov pripraveny v silade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii

(V3etky ddaje si v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

Rok konéiaci 31. decembra

Poznamka 2007 2006
PeriaZné toky z previdzkovej &innosti
Petiazné toky generované z previdzkovej ¢innosti 24 2829 3136
Zaplatené viroky -5 -2
Prijaté droky 50 45
Zaplatend dafi z prijmov -409 -362
Cisté pefiazné toky z previdzkovej &innosti 2465 2817
PetiaZné toky z investi¢nej ¢innosti
Nékup dlhodobého hmotného majetku a nehmotného majetku 6,7 -600 -1282
TrZby z predaja dlhodobého hmotného majetku 52 43
Prijaté dividendy 21 26 8
Cisté pefiazné toky z investi¢nej &innosti -522 -1231
Pefiazné toky z finanénej &innosti
Splécanie tdverov -59 -93
Vyplatené dividendy 14 -2 003 -1 606
Cisté petiazné toky pouZité vo finanénej Einnosti -2 062 -1699
Cisté zvySenie/(zniZenie) pefiainych prostriedkov, pefianjch -119 -113
ekvivalentov a kontokorentnych iiverov
Peiiazné prostriedky, pefiazné ekvivalenty a kontokorentné avery 12 1394 1507
na zadiatku roka
Pefiainé prostriedky, pefiaZné ekvivalenty a kontokorentné divery
na konci roka 12 1275 1394
Z toho penazné toky z nepokracujiicich opericii*
Cisté pefiazné toky z prevadzkovej Cinnosti z nepokra&ujiicich operacif 1266 2438
Cisté pefiaZné toky z investitnej &innosti z nepokracujicich operécii -374 -1 082
Cisté pefiaZné toky pouZité vo finan&nej &innosti z nepokra&ujiicich
operécii - -
Pefiainé toky z nepokra&ujicich operacit 892 1356

* Udaje zar. 2007 si vykézané za obdobie prvych Siestich mesiacov roku 2007 — do vy¢lenenia ¢asti podniku.

Poznamky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddelite'nui sucast’ tejto individudlnej Gétovnej zdvierky



Vychodoslovenska energetika a.s. T
Pozndmky k individuélnej Gctovnej zavierke pripravenej v silade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky tidaje sd v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

1. Vseobecné informécie

Vychodoslovenské energetické zdvody §.p. (,VEZ“) boli zalo¥ené Ministerstvom hospodarstva Ceske;j
a Slovenskej federativnej republiky dfia 1. septembra 1990 ako $titny podnik. V rdmci priprav na ich
privatiziciu bola zmenend ich pravna forma a 1. januidra 2002 vznikla akciovd spolocnost
Vychodoslovenskd energetika a.s. (,,VSE® alebo ,,Spolo¢nost™), ktord bola zaregistrovand v obchodnom
registri Okresného stidu KoSice I, oddiel Sa, vlozka 1203/V a ktorej jedinym vlastnikom sa v silade so
zakladatel’skou listinou zo 17. decembra 2001 stal Fond narodného majetku Slovenskej republiky (,,FINM
SR*). ZaloZenie Spolo¢nosti sa uskutoCnilo podl'a zdkona €. 92/1991 Zb. v zneni neskorfich predpisov a
nariadenia vlady SR ¢. 645 z 11. jiila 2001 o privatizédcii VEZ. VSE ako priavny nistupca VEZ prevzala
vietok ich majetok, zdvizky, priava a povinnosti.

Spolotnost’ poskytuje sluzby spojené s doddvkou a distribiciou elektriny predovietkym v regi6ne
vychodného Slovenska. Jej posobenie sa riadi podmienkami licencie, ktord jej bola udelena na zdklade
zdkona o energetike (,.energeticka licencia®). Platnost’ licencie ziskanej v janudri 2002 skonéila v decembri
2005 v silade s § 69 ods. 1 zdkona o energetike &. 656/2004. V auguste 2005 Spolo¢nost’ ziskala novii
licenciu platnid od 1. janudra 2006. Tito licencia bola vydana na dobu neuréitd v silade s § 7 zdkona
o energetike &. 656/2004. UrCité aspekty vztahov medzi Spolo¢nostou a jej odberatelmi vritane tvorby
cien za sluzby poskytované istym skupinim odberatelov reguluje Urad pre reguldciu siefovych odvetvi.

Do 23. janudra 2003 bol FNM SR vlastnikom celého zdkladného imania Spolo¢nosti. 23. januira 2003
vlada SR zastipend Ministerstvom hospodérstva SR, Fondom ndrodného majetku SR a spoloénost RWE
Plus AG podpisali dohody okrem iného o prevode 49% akcii Spoloénosti na RWE Plus AG
(.privatizdcia”). Podla Akciondrskej zmluvy a Stanov Spolo¢nosti, vyhotovenych ako sddast
privatizatného procesu, vybrané vyznamné rozhodnutia tykajice sa &innosti Spolo¢nosti musia byt
schvéalené oboma akciondrmi. V roku 2004 bolo 49 % akcii Spolo¢nosti prevzatych spoloénostou RWE
Energy AG na zdklade Zmluvy o OdStiepenf a Prevzati.

Zakladatel'skou listinou zo diia 14. 10 2005 bola zaloZend spolognost’ Vychodoslovenskd distribuén4, s.r.o
ako dcérska spolognost’ Vychodoslovenskej energetiky a. s. so 100 %-nou déastou. Zdpis Spoloénosti do
obchodného registra na Okresnom stide KoSice I. bol vykonany diia 4.11.2005 v oddieli Sro vloZka ¢&islo
17263/V.

Rozhodnutim Valného zhromazdenia spolo¢nosti Vychodoslovenska distribuénd, s.r.o. zo dfia 30.1.2007
bola zmenend pravna forma spolocnosti zo spolocnosti s ru¢enim obmedzenym na akciovi spolo¢nost.
Ziapis spolo¢nosti Vychodoslovenska distribu¢nd a.s. do obchodného registra na Okresnom siide Kosice 1.
bol vykonany ku diiu 15.2.2007 v oddieli Sa vloZka &islo 1411/V.

Vychodoslovenskd distribuénd, a. s. zadala svoju prevadzkovi &innost' 1. jila 2007. V ramci pravneho
unbundlingu vertikdlne integrovanej spolo¢nosti Vychodoslovenskd energetika a. s. prevzala k tomuto
ditumu vSetok majetok a zavizky, vietky prava a povinnosti tykajiice sa distribuénej Ginnosti materskej
spolo¢nosti VSE (Pozn. 5).

Struktiira akciondrov Spolo&nosti k 31. decembru 2007 bola nasledujiica:
Podiel na zakladnom imani

mil. Sk %
Fond nirodného majetku SR 1715 51
RWE Energy AG, SRN 1648 49
Spolu 3363 100

V roku 2007 mala Spolocnost’ v priemere 1 441 zamestnancov (2006: 1 604).

Poznamky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'nd sii¢ast’ tejto individudlnej G&tovnej zdvierky



Vychodoslovenska energetika a.s. )
Poznamky k individudlnej ictovnej zavierke pripravenej v siilade s IFRS platnymi v Eurépskej Unii
(Vsetky tdaje si v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

8

Clenovia $tatutirnych orginov Spolotnosti

Statutirne orgény Spolonosti pracovali v nasledujicom zloZenf:

Predstavenstvo: Zmeny v roku 2007 a stav k 31. ZlozZenie k 31. decembru 2006
decembru 2007

Predseda Norbert Schiirmann Norbert Schiirmann

Podpredseda Ing. Roman Sipos Ing. Roman Sipos

Clenovia Dr. Peter Birkner Dr. Peter Birkner
Mgr. Martin Miklas Mgr. Martin Miklas
Ing. Pavol Fandl Ing. Pavol Fandl

Dozorna rada: Zmeny v roku 2007 a stav k 31. Zlozenie k 31. decembru 2006
decembru 2007 .

Predseda Stefan Lasky Stefan Lasky

Podpredseda Berthold Bonekamp Berthold Bonekamp

Clenovia Ing. Gabriela Ostrolucké Ing. Gabriela Ostrolucka

Ing. Cudovit Mydlo do 20.2.2007 Ing. Ludovit Mydlo
Ing. Ladislav Dicky od 21.2.2007

Ing. Peter Schuster do 6.12.2007 Ing. Peter Schuster
od 6.12.2007 je funkcia

neobsadend

Ing. Drahomira Engliova Ing. Drahomira EngliSova
Ladislav Perun do 20.2.2007 Ladislav Perun

Andrej Macir od 21.2.2007

Branislav Sitina Branislav Sitina

Ing. Cubomir Valko do 20.2.2007 Ing. Cubomir Valko
Ing. Anton Kvitkovi¢ od 21.2.2007

Sidlo Spoloénosti
Spolo¢nost sidli na adrese:
Mlynska 31

042 91 KoSice
Slovenska republika

Poznamky na stranich 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'ni sidast’ tejto individudlnej Gétovnej zdvierky
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Pozndmky k individudlnej i¢tovnej zdvierke pripravenej v silade s [FRS platnymi v Eurépskej Unii
(V3etky tdaje sii v mil. Sk, pokial’ nie je uvedené inak)

2. Prehl’ad vyznamnych iétovnych metéd

Zikladné ¢tovné metédy pouZité pri zostaveni tejto GCtovnej zdvierky su opisané niZSie. Tieto metédy sa
uplatiiuji konzistentne pocas vietkych vykazovanych obdobi, ak nie je uvedené inak.

2.1 Vychodiska pre zostavenie uétovnej zavierky

Slovensky zdkon o G¢tovnictve (zdkon NR SR ¢&. 431/2002 Z.z. v zneni neskor§ich predpisov) vyZaduje,
aby niektoré spoloCnosti zostavili individudlnu udCtovnd zdvierku k31. decembru 2007 podla
Medzinarodnych Standardov pre finan¢né vykaznictvo (,,IFRS*) platnych v Eur6pskej tinii (,,EU*).

Tito individudlna G&tovna zdvierka bola zostavend v siilade s IFRS platnymi v Eur6pskej Unii. Spolo&nost’
aplikuje vSetky IFRS a interpreticie vydané Vyborom pre medzindrodné §tandardy pre finan&né
vykaznictvo (International Accounting Standards Board - d’alej len "IASB") platné v EU, ktoré boli v
platnosti k 31. decembru 2007. Vztahuje sa ku konsolidovanej Wétovnej zavierke skupiny
Vychodoslovenskd energetika a. s. Konsolidovana tétovnd zavierka je k dispozicii v sidle Spolo¢nosti,
ktoré je uvedené v Pozn. 1. Tito individudlna ti¢tovna zavierka bola schvilend na vydanie predstavenstvom
Spoloc¢nosti 10. marca 2008.

Pri zostavovan{ individudlnej wctovnej zdvierky podla IFRS stanovuje vedenie Spolognosti kritické
predpoklady a odhady, ktoré maji vplyv na vykazované hodnoty aktiv a pasiv v sivahe, na vysku
pripadnych pohladdvok a zidvizkov k datumu détovnej zdvierky uvedenych v pozndmkach k t&tovnej
zavierke a na ndklady a vynosy vykazané v danom dGétovnom obdobi vo vykaze ziskov a strat. V procese
uplatiiovania détovnych metéd Spolocnosti manaZment uskutolfiuje tieZ urlité kritické rozhodnutia.
Oblasti, ktoré vyzadujui vyssi stupefi rozhodovania alebo zloZitosti, alebo oblasti, kde st predpoklady
a odhady vyznamné pre individualnu G¢tovni zavierku, sii zverejnené v Poznamke ¢&. 4.

Individudlna tétovnd zdvierka bola zostavend na zdklade principu historickych cien. Vynimku tvoria

derivatové finanné nastroje (cash-flow hedging), ktoré sa ku diiu zostavenia Gétovnej z4vierky ocefiuji
redlnou hodnotou.

Individudlna Gcétovna zavierka bola zostavend na zédklade principu Sasového rozliSenia, podla ktorého sa
transakcie a d’alSie skuto€nosti vykazuji v ¢ase ich vzniku a v u¢tovnej zdvierke sa vykazuji v obdobi, s
ktorym stvisia, za predpokladu nepretrZitého pokradovania vo svojej ¢innosti.

Individudlna tiétovna zdvierka je zostavend v miliénoch slovenskych koran ("Sk").

Aplikdcia victovnych standardov pred ddtumom ich idinnosti

Spolocnost’ neaplikovala Ziadne IFRS pred ddtumom ich G¢innosti.

Poznamky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'ni siicast tejto individudlnej Gétovnej zavierky
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Pozndmky k individudlnej i¢tovnej zavierke pripravenej v sillade s IFRS platnymi v Eur6pskej Unii
(Vsetky ddaje su v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

Udtovné Standardy a ich novelizdcie platné od 1. janudra 2007, ktoré Spolocnost’ aplikuje od iitovného
obdobia zacinajiiceho 1. janudra 2007

IFRS 7, Finanéné nistroje: Zverejiiovanie a dopliujica novelizicia IAS 1, Prezenticia Gétovnej
zivierky — Zverejiiovanie kapitilu (¢inné od 1. januira 2007). IFRS 7 zavddza nové zverejiiovanie
s cielom zlepsit' informécie o finanénych ndstrojoch. VyZaduje zverejfiovat’ kvalitativne a kvantitativne
informédcie o vystaveni sa rizikdim vyplyvajicim z finanénych ndstrojov vratane 3pecifikovaného
minimalneho zverejnenia o tiverovom riziku, riziku likvidity a trhovom riziku vritane analyzy citlivosti na
trhové riziko. Nahrddza IAS 30 Zverejiiovanie v G¢tovnej zavierke bank a podobnych finanénych intittcif
a poziadavky na zverejfiovanie vIAS 32 Finantné néstroje: zverejiiovanie a prezenticia. Uplatiiuji ho
vietky dctovné jednotky vykazujiice podla IFRS. Novelizicia IAS 1 zavddza zverejiiovanie tykajice sa
drovne kapitélu ictovnej jednotky a toho, ako riadi svoj kapital.

Nasledujiice tictoyné Standardy a_interpretdcie existujiicich ivictovnich Standardov si zdvizné pre
Spoloénost’ pre iictovné obdobia zacinajiice od 1. janudra 2008 alebo neskér. Spoloénost’ ich neuplatnila
pred ditumom ich idinnosti:

ANew

Zmeny IAS 23, Niklady na prijaté @ivery a péZi¢ky (d¢inné od 1. januira 2009)

Zmena IAS 23 eliminuje vykazovanie ndkladov na prijaté ivery a p6Zicky, ktoré sa daji priamo priradit
k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovateIného majetku, ako ndkladu vo vykaze ziskov a strat.
Naklady na prijaté dvery a pozZicky, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovatelného majetku, sa aktivuji ako siast ndkladov na tento majetok v silade s povolenym
alternativnym rieSenim podl'a IAS 23. Zmena IAS 23 nebude mat’ vplyv na Spolo¢nost’, ked’?e Spoloénost
pouZiva alternativne rieSenie a aktivuje ndklady na prijaté iivery a pdZi¢ky, ktoré sa dajd priamo priradit
k obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe kvalifikovateného majetku do dlhodobého majetku. Zmena tohto
$tandardu este nebola schvilena Eurépskou Uniou.

IFRS 8, Prevadzkové segmenty (G¢inné od 1. januira 2009)

Standard nahridza IAS 14 Vykazovanie o segmentoch. Standard bude vyZadovat’ vykazovanie finanénych
a popisnych informécii o segmentoch, ktoré bude potrebné vykazovat' podla &innosti Spoloénosti, ktoré
manaZment sleduje pri rozhodovani v prevadzkovych zileZitostiach. Takymito segmentmi sii prevddzkové
segmenty alebo zoskupenie prevadzkovych segmentov, ktoré spifiaji stanovené kritérid. Ked'ze Spoloénost’
nemd cenné papiere kétované na verejnom, pripadne neverejnom trhu, tento $tandard je v siiasnosti pre
Spolo¢nost’ irelevantny. Spolo¢nost’ aplikuje dany Standard v pripade, Ze sa stane vlastnikom relevantnych
finan&nych aktiv. Zmena tohto §tandardu este nebola schvilend Eur6pskou Uniou.

IAS 1, Prezenticia iétovnej zavierky (revidovany v septembri 2007, i¢inny pre G&tovné obdobia
zacinajice 1. januiara 2009 a neskor). Hlavnou zmenou v IAS 1 je nahradenie vykazu ziskov a strit
vykazom sthrnnych ziskov a strit, ktory bude tieZ obsahovat’ vietky zmeny vlastného imania netykajtice sa
vlastnikov uCtovnej jednotky, napriklad precenenie finanéného majetku uréeného na predaj. Alternativne
budd Gétovné jednotky méct’ prezentovat’ dva vykazy: samostatny vykaz ziskov a strit ako doteraz a vykaz
sthrnnych ziskov a strat. Novela IAS 1 tieZ zavadza povinnost prezentovat’ po¢iatoénd siivahu k zadiatku
minulého ii¢tovného obdobia, ak doSlo k zmene ddajov za minulé obdobie, ak doSlo k zmene tddajov za
minulé obdobie z dévodu zmeny postupov G&tovania, reklasifikdcii a oprav chyb.

IAS 27, Konsolidovani aindividuilna d¢tovnd zavierka (revidovany v januiri 2008, Géinny pre
ctovné obdobia zafinajiice 1. jiila 2009 a neskor). Novela IAS 27 bude vyzadovat, aby tuétovni
jednotka priradila celkovy zisk vlastnikom materskej Gétovnej jednotky a podielom s men3inovym vplyvom
(predoslé oznaCenie ,,menSinovym podielom“), aj v pripade, Ze vysledky pripadajice na podiely
s menSinovym vplyvom maji zdporny zostatok (siasny Standard vyZaduje, aby presahujice straty boli vo
viSine pripadov alokované vlastnfkom materskej tctovnej jednotky). Novela 3tandardu Specifikuje, Ze
zmeny podielov materskej uctovnej jednotky v dcérskej spoloCnosti, ktoré nespdsobuji stratu kontroly,
musia byt zaictované vo vlastnom imani. Novela taktieZ Specifikuje, ako m4 Gétovnd jednotka ocenit’ zisky
astraty vyplyvajice zo straty kontroly v dcérskej spolo¢nosti. K ddtumu straty kontroly musia byt
zostdvajice investicie v byvalej dcérskej spolocnosti ocenené v ich objektivnej hodnote. Spolo¢nost
v su€asnosti prehodnocuje dopad novelizicie §tandardu na svoju individudlnu détovnii zdvierku. Zmena
tohto Standardu edte nebola schvilend Eurépskou Uniou.

Poznamky na stranich 7 aZ 54 tvoria neoddelitePnii siicast’ tejto individuélnej iétovnej zdvierky
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(Vsetky udaje sd v mil. Sk, pokial nie je uvedené inak)

IFRS 3, Podnikové kombinicie (revidovany v januari 2008, i¢inny pre podnikové kombinicie, pre
ktoré je datum akvizicie v deii zadiatku détovného obdobia zadinajiceho 1. jila 2009 a neskér).
Novela IFRS 3 ddva tétovnej jednotke pri oceneni podielov s menSinovym vplyvom moZnost vyberu
medzi pouZitim existujicej metédy podla IFRS 3 (alikvotny podiel na identifikovanych ¢istych aktivach
nadobtidaného podniku) alebo na rovnakom ziklade, ktory pouZivaji US GAAP (v objektivnej hodnote).
Novela IFRS 3 uvadza detailnejSi spsob aplikacie obstardvacej met6dy v pripade podnikovych kombindcii.
Bola zruSend poZiadavka ocenenia kaZdého aktiva azavizku v redlnej hodnote v kaZdej fize procesu
akvizicie pre ucely vypoctu podielu goodwillu. Na rozdiel od tohto pristupu novela vyZaduje, aby bol
goodwill oceneny k datumu akvizicie ako rozdiel medzi objektivnou hodnotou podielu pred akviziciou,
poskytnutym plnenim a ziskanym podielom na vlastnom imani. Nédklady sivisiace s akviziciou sa détuju
samostatne od podnikovej kombinicie a z uvedeného d6vodu nie si zahrnuté v hodnote goodwillu, ale si
vykdzané v ndkladoch. Nadobidatel’ musi vykazat’ k ddtumu akvizicie zdvizok za akékolvek podmienené
plnenie vyplyvajice z akvizicie. Zmeny v hodnote zévizku po ddtume akvizicie sa vykazuji v siilade
s prislu$nymi platnymi IFRS, nevykazuji sa zmenou hodnoty goodwillu. Novelizovany Standard IFRS 3 sa
zaoberd podnikovymi kombindciami zahfiiajiicimi iba vzdjomné iétovné jednotky a podnikové kombindcie
dosiahnuté vylugne prostrednictvom zmluvy. Spolocnost’ v sifasnosti prehodnocuje dopad novelizacie
Standardu na svoju individudlnu i¢tovnd zdvierku. Zmena tohto Standardu eSte nebola schvélend Eurépskou
Uniou.

PouZitel’né finanéné nastroje a zaviizky vyplyvajice z likvidicie — IAS 32 a IAS 1 novelizicia (4¢inna
od 1. janudra 2009). Novela vyZaduje klasifikciu niektorych finanénych nastrojov, ktoré spiiaji definiciu
finanéného zdvézku, v rdmci vlastného imania. Spolognost v sG€asnosti prehodnocuje dopad novelizicie
Standardu na svoju individudlnu Gétovni zdvierku. Spolo¢nost’ neofakéva, Ze novelizicia bude mat’ vyrazny
vplyv na jej individudlnu uctovnd zavierku. Zmena tohto Standardu eSte nebola schvileni Eurépskou
Uniou.

Podmienky tykajice sa priznania a zruSenia niaroku — novelizacia IFRS 2, Platby s i¢astou akcii
(vydana v januari 2008, d¢inna pre uétovné obdobia zadinajice 1. januira 2008 alebo neskor).
Novelizacia upresiiuje, Ze iba podmienky vyplyvajice z poskytnutia sluZby a vykonu si podmienkami pre
priznanie ndroku. Ostatné charakteristiky platieb s ti€astou akcii nie si podmienkami pre priznanie naroku.
Novelizicia Specifikuje, Ze vSetky zruSenia nirokov, ¢i uZ zo strany u¢tovnej jednotky, alebo inych stran, by
mali byt’ G¢tované rovnako. Spolognost v stiCasnosti prehodnocuje dopad novelizdcie $tandardu na svoju
individudlnu G&tovni zavierku. Zmena tohto Standardu ete nebola schvélend Eurépskou Uniou.

Nasledujiice interpretdcie existujiicich tictovnych Standardov si zdvizné pre Spoloénost’ pre dctoyné
obdobia zalinajiice od 1. janudra 2007, ale nie sii relevantné pre Spoloénost’;

IFRIC 7 — Aplikacia zasady dpravy dcétovnych zavierok podl'a IAS 29, Finanéné vykaznictvo
v hyperinflaénych ekonomikach. Interpreticia uvadza spdsob aplikicie IAS 29 v G&tovnom obdobi,
v ktorom uctovnd jednotka zisti existenciu hyperinflicie v ekonomike, ktorej mena je funkénou menou
uctovnej jednotky, ak tdto ekonomika v minulom obdobi nebola hyperinflaind. IFRIC 7 je platny pre
tétovné obdobia zacinajice 1. marca 2006 a neskor.

IFRIC 8 - Rozsah IFRS 2. Interpreticia uvddza, Ze IFRS 2 sa aplikuje tieZ na transakcie zahrfiujice
vydanie vlastnych akcii, ak je prijatd identifikovatelnid odmena niZSia ako redlna hodnota vlastnych akcif,
pricom sa posudzuje, Ci takato transakcia spadd pod rozsah IFRS 2 IFRIC 8 je platny pre @étovné obdobia
zacinajice 1. méja 2006 a neskor.

IFRIC 9 - Prehodnotenie vloZenych derivatov. Interpreticia poZaduje od tiétovnej jednotky, aby uréila,
¢i je potrebné oddelit’ vloZzeny derivat od pévodného kontraktu a iétovat’ o fiom ako o derivite v momente,
ked sa uctovnd jednotka stane sicastou zmluvného vztahu. Nisledné prehodnotenie kontraktu sa
nepovol'uje, ak neddjde k takej zmene podmienok kontraktu, ktord vyznamne modifikuje pefiaZné toky,
ktoré by sa inak podla neho vyzadovali. IFRIC 9 je vi¢inny pre dctovné obdobia za¢inajice 1. jina 2006
alebo neskor. Spolocnost’ prehodnotila vietky relevantné zmluvy a zhodnotila, Ze IFRIC 9 nie je pre
Spolo¢nost’ relevantny.

Poznamky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'nd sicast’ tejto individudlnej G&tovnej zdvierky
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IFRIC 10 - PriebeZny finan¢ny reporting a zniZenie hodnoty majetku. IFRIC 10 zakazuje reverzovanie
zniZenia hodnoty majetku vykdzaného v priebeZnej uctovnej zdvierke na goodwill, finanéné investicie
a finanCné aktiva ocefiované obstardvacou cenou v neskorsej t¢tovnej zavierke. Tento §tandard nie je pre
Spolo¢nost’ relevantny.

Nasledujice interpretdcie existujiicich tictovnych Standardov si zdvizné pre Spoloénost’ pre iidtovné
obdobia zacinajiice od 1. janudra 2008 alebo od neskorsich obdobi, ale nie sii relevaniné pre Spoloénost’:

IFRIC 11 - Transakcie s podielmi v ramci skupiny a cennymi papiermi. Interpreticia je G¢innd pre
ictovné obdobia zacinajiice od 1. marca 2007, v pripade Spolo¢nosti teda od 1. januéra 2008.

IFRIC 12 - Dohody o vysadnom prive na previdzkovanie. Interpreticia je G¢innd pre Gétovné obdobia
zacinajiice od 1. janudra 2008. Tento $tandard e$te nebol schvéleny Eurépskou Uniou.

IFRIC 13, 'Vernostné programy pre zédkaznikov' (vydany v jini 2007, aéinny pre détovné obdobia
zadinajice 1. jala 2008 alebo neskor). IFRIC 13 upresiiuje, Ze ak sii tovary alebo sluzby predédvané spolu
s prisfubom vernostnej odmeny (napriklad body alebo tovary zdarma), zmluva je dizajnovana ako zmluva,
ktord zahfma viacero zloZiek, a nidrok na plnenie uplatneny zo strany zidkaznika je rozdeleny medzi tieto
zlozky zmluvy s pouzitim objektivnych hodnét. IFRIC 13 nie je pre Spolo¢nost relevantny, nakolko
Spolo¢nost neposkytuje Ziadne vernostné programy. Tento Standard este nebol schvaleny Eurépskou Uniou.

IFRIC 14, TAS 19 - Obmedzenie hornej hranice hodnoty majetku z definovanych pozitkov,
minimalne poZiadavky na krytie zdrojmi a ich interakcia. Interpretécia je ucinnd pre Gctovné obdobia
zatinajiice od 1. januara 2008. Tento Standard eSte nebol schvaleny Eurépskou Uniou.

Ak nie je povedané inak, nové Standardy a interpreticie nebudi mat’ vyznamny dopad na détovni zdvierku
Spoloc¢nosti.

22. Dcérske spoloénosti, pridruZené a spolo¢né podniky
Dcérske spoloénosti

Dcérske spolo€nosti sii vSetky spoloCnosti (vritane spolofnosti so Specidlnym d¢elom), v ktorych ma
Spolo¢nost pravomoc riadit' ich finan¢né a prevadzkové zdmery, o je vo vSeobecnosti spojené
s vlastnictvom viac ako polovice hlasovacich priv. Existencia a vplyv potencidlnych hlasovacich prav,
ktoré st aktudlne uplatnitelné alebo zameniteI'né, si posudzované pri uréeni, &i Spoloénost’ kontroluje ind
spoloc¢nost’.

Podiely na vlastnom imani v dcérskych détovnych jednotkach st ocenené v tejto individudlnej Gétovnej
zdvierke obstardvacimi cenami podla IFRS 3 aIAS 27. Pripadny rozdiel z ich ocenenia sa vyjadruje
prostrednictvom opravnej polozky. Opravné polozky sa tvoria na zdklade metdy stcasnej hodnoty
odhadovanych budicich pefiaznych prijmov.

PridruZené a spoloéné podniky

PridruZené podniky si vietky podniky, v ktorych md Spolognost’ vyznamny podiel, ale neovlada ich, ¢o je
vo vSeobecnosti spojené s vlastnictvom 20% aZ 50% hlasovacich prav. Spologne kontrolované podniky
(..spolofné podniky*) su tie, v ktorych sa Spolo¢nost’ podiel’a na kontrole ¢innosti spoloéne so svojimi
partnermi v podnikani.

PodPa IFRS 3 a IAS 27 sa investicie v pridruzenych a spolo¢nych podnikoch vykazujii v obstardvacej cene.

Pripadné zniZenie ich ocenenia sa vyjadruje prostrednictvom opravnej polozky. Opravné poloZky sa tvoria
na zdklade metdédy sti€asnej hodnoty odhadovanych budicich pefiaznych prijmov.

Pozndmky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'nd sigast tejto individuélnej Gétovnej zavierky
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2.3. Prepocet cudzich mien

Funkénd mena a mena vykazovania

Udaje v Gétovnej zivierke st ocenené pouZitim meny primdrneho ekonomického prostredia, v ktorom
ii¢tovnd jednotka posobi (,,funkénd mena*). Individudlna i¢tovna zavierka je prezentovana v slovenskych
korundch, ktoré st funkénou menou a menou vykazovania Spolo¢nosti.

Transakcie a zostatky

Transakcie v cudzich menidch sa prepoditavaji na funkéni menu vymennym kurzom platnym v defi
uskutoCnenia transakcie. Kurzové zisky a straty vyplyvajice z dhrady takychto transakcii a z prepoéitania
pefiaZzného majetku a zavizkov denominovanych v cudzej mene koncoroénym vymennym Kkurzom sa
vykazuji vo vykaze ziskov a strit, okrem vykazovania ocefiovacich rozdielov z derivitovych finanénych
nastrojov (cash-flow hedging), ktorych efektivna Cast’ sa vykazuje vo vlastnom imani.

24. Dlhodoby hmotny majetok

Vsetok dlhodoby hmotny majetok je vykazany v obstardvacich cendch zniZenych o opravky a kumulované
straty zo zniZenia hodnoty. Obstardvacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a naklady sivisiace s jeho
obstaranim, ako aj droky z investi€nych viverov, zatiétované od doby obstarania aZ do doby zaradenia
majetku do pouZivania.

Nasledné vydavky sa zahfiaji do tdctovnej hodnoty majetku alebo sa vykazuji ako samostatny majetok,
iba ak je pravdepodobné, Ze budice ekonomické wZitky sivisiace s majetkom budd plynit Spolo&nosti
a vySka vydavkov méZe byt spol'ahlivo uréend. Naklady na opravy a idrZzbu sa G¢tujui do vykazu ziskov
a strat v ictovnom obdobf, v ktorom vznikli.

Priemernd zostatkovd doba Zivotnosti bola stanovend pri jednotlivych zloZkdch majetku na zdklade
znaleckého posudku.

Hmotny a nehmotny majetok sa odpisuje postupne kaZdy mesiac po¢inajic mesiacom, v ktorom bol
majetok zaradeny do pouZivania v silade so schvalenym odpisovym plinom. Hmotny a nehmotny majetok
sa odpisuje linedrnym sp8sobom - ¢asovou metédou odpisovania, pri¢om sa mesaény odpis stanovuje ako
podiel odpisovatelnej hodnoty aodhadovanej doby ekonomickej Zivotnosti majetku. Odpisovatenou
hodnotou je obstardvacia cena znfZend o o¢akdvani hodnotu v ¢ase vyradenia majetku. Ocakdvand hodnota
v ase vyradenia majetku je jeho oakdvand predajnd cena zniZend o ndklady na uskutoénenie predaja.

Predpokladana doba Zivotnosti jednotlivych skupin majetku je nasledovna:

Budovy a stavby 27 rokov
Stroje a zariadenia 12 rokov
Motorové vozidla 5 rokov
Inventar 9 rokov

Ocakdvané hodnoty v fase vyradenia majetku a predpokladané doby Zivotnosti si prehodnocované,
a v pripade potreby upravované, ku kaZzdému sivahovému diiu.

Kazdy komponent akejkol'vek poloZzky dlhodobého hmotného majetku s obstardvacou cenou, ktorého vyska
je vyznamnd vzhladom na celkovii obstardvaciu cenu danej poloZky, sa odpisuje samostatne. Spolognost’
prirad'uje proporciondlnu ¢ast’ sumy pdvodne vykazanej ako poloZka dlhodobého hmotného majetku jej
vyznamnym komponentom a kazdy takyto komponent odpisuje samostatne.

Pozemky a nedokoncené investicie sa neodpisuju.
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Zisky a straty pri vyradeni majetku sa uréuji porovnanim trZieb a jeho Gétovnej hodnoty. Vykazuji sa vo
vykaze ziskov a strit.

Spolo¢nost uskuto¢nila k 30. jinu 2007 pravny unbundling, pricom bola odé¢lenena distribuénd &ast
Spolo¢nosti vkladom do dcérskej spolocnosti Vychodoslovenskad distribuénd, a.s. Stiéastou tohto procesu
bolo ocenenie majetku a prehodnotenie Zivotnosti vkladaného dlhodobého majetku externym znalcom USI
Zilina. Vysledkom prehodnotenia Zivotnosti dlhodobého majetku je zmena odpisovych sadzieb aplikovana
prospektivne od 1. januara 2007, ktord mala za nésledok zniZenie odpisov o 61 mil. Sk v roku 2007. Podas
predchddzajicich tctovnych odbobi prehodnotenie Zivotnosti dlhodobého majetku uskutodioval
manaZment Spolo¢nosti. Vy€lenend ¢ast” podniku zahrfiala nasledujiice zloZky dlhodobého majetku:

Majetok Priemern4 zostatkova doba Zivotnosti
Pozemky
Stavby 21 rokov

- inZinierske stavby — vedenia NN, VN, VVN

- pozemné stavby — trafostanice a elektrické stanice
Zariadenia 23 rokov
- kompresorové stanice situované na energetickych
staniciach

- elektrotechnické zariadenia

- pristroje a meracie zariadenia

Dlhodoby nehmotny majetok 9 rokov
- software

- ostatny dlhodoby nehmotny majetok
Nedokoncené investicie

2.5. Dihodoby nehmotny majetok

Dlhodoby nehmotny majetok sa ocefiuje v historickej obstardvacej cene zniZenej o opravky a kumulované
straty zo znfZenia hodnoty. Historickd obstardvacia cena obsahuje cenu obstarania majetku a ndklady
stivisiace s jeho obstaranim vratane nikladov potrebnych na uvedenie dlhodobého nehmotného majetku do
takého stavu, aby sa mohol pouZivat’ podl'a zdmerov vedenia.

Dlhodoby nehmotny majetok sa zaCina odpisovat’ v mesiaci, v ktorom bol dany do uZivania. Odpisuje sa
v stlade so schvilenym odpisovym pldnom linedrnou metédou. Mesaény odpis sa stanovuje ako rozdiel
medzi obstardvacou a zostatkovou cenou majetku vydeleny odhadovanou dobou jeho ekonomickej
Zivotnosti v mesiacoch. Predpoklada sa, Ze zostatkova cena dlhodobého nehmotného majetku bude nulov4,
pokial’ (a) neexistuje zdvizok tretej strany odkipit’ majetok na konci jeho ekonomickej Zivotnosti, alebo
(b) existuje aktivny trh pre dany majetok a zostatkovii hodnotu moZno ur¢it' porovnanim s tymto trhom,
pri¢om je pravdepodobné, Ze takyto trh bude existovat’ aj na konci ekonomickej Zivotnosti daného majetku.

Néklady stvisiace s vyvojom alebo udrzbou programového vybavenia poéitatov sa vykazuji ako ndklad
v &ase vzniku.

Naésledné vydavky, ktoré sliZia na zlepSenie alebo rozSirenie programového vybavenia potitalov nad
ramec jeho pdvodnej 3pecifikdcie a spliiaju kritéria podfa IAS 38 pre vykazovanie ako dlhodoby nehmotny
majetok, s vykazované ako technické zhodnotenie a pripo¢itané k pévodnej obstardvacej cene softwaru.

Spolo¢nost’ uskutoCnila k 30. jinu 2007 pravny unbundling, priSom bola od¢lenend distribu¢nd &ast’
Spolo¢nosti vkladom do dcérskej Spoloénosti Vychodoslovenska distribuénd, a.s. Sidast'ou tohto procesu
bolo ocenenie majetku a prehodnotenie Zivotnosti vkladaného dlhodobého majetku znalcom USI Zilina.
Vysledkom prehodnotenia Zivotnosti dlhodobého majetku je zmena odpisovych sadzieb aplikovana
prospektivne od 1. januéra 2007, ktord mala za nésledok zniZenie odpisov o 1 mil. Sk v roku 2007.
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2.6. ZniZenie hodnoty nefinanéného majetku

Majetok, ktory ma neur¢itii dobu Zivotnosti, sa neodpisuje, ale kaZdy rok sa testuje na zniZenie hodnoty.
Majetok, ktory sa odpisuje, sa preskimava z hPadiska moZného zniZenia hodnoty vidy, ked’ udalosti alebo
zmeny okolnosti naznaCuji, Ze by sa nemuselo podarit’ spitne ziskat' Gtovnd hodnotu tohto majetku.
Strata zo zniZenia hodnoty sa zaictuje vo vyske, o ktori iétovna hodnota daného majetku prevySuje jeho
spitne ziskateI'nd hodnotu.

Spitne ziskateI'nd hodnota predstavuje: bud’ redlnu hodnotu zniZend o ndklady na predaj alebo uZitkovi
hodnotu, podla toho, ktord je vysSia. Pre tcely posidenia zniZenia hodnoty sa majetok zatried'uje do
skupin na najniZSej vrovni, pre ktori existuji samostatne identifikovateIné pefiaZné toky (jednotky
generujice pefiazné toky). Nefinanény majetok iny ako goodwill, ktorého hodnota bola zniZend, sa ku
kazdému stdvahovému diiu presktima z hP'adiska moZnosti zru§it' zniZenie hodnoty.

2.7. Finanény majetok

Spolo¢nost klasifikuje finanény majetok do nasledujicich kategérii: finanény majetok v redlnej hodnote
uctovanej cez vykaz ziskov a strat, p6Zicky a pohl'adavky, finanény majetok uréeny na predaj. Klasifikacia
zavisi od uCelu, za ktorym bol finanény majetok obstarany a od zdmeru manaZmentu Spolo&nosti.

Klasifikdciu finanéného majetku stanovi vedenie Spolo&nosti pri jeho prvotnom zadétovani.

Spolo¢nost’ neevidovala v Gétovnom obdobi 2007 a 2006 Ziadny finanény majetok v redlnej hodnote
uftovanej cez vykaz ziskov a strat ani Ziadny finanény majetok uréeny na predaj.

Vrdmci konsolidovaného celku VSE je od ditumu privneho unbundlingu zavedeny spdsob
prerozdel’ovania financnych prostriedkov prostrednictvom cash poolingu. Spoloénost’ eviduje k 31.12.2007
z tohto titulu zdvazok vofi dcérskej spolocnosti VSD v hodnote 686 mil. SKK. Tento zdviazok nie je
droeny a je splatny na poZiadanie.

PoZicky a pohladdvky

PéZitky a pohladdvky predstavuji nederivitovy finanény majetok spevnymi alebo stanovitelnymi
terminmi spldtok, ktory nie je kétovany na aktivnom trhu. Vznikaji vtedy, ked’ Spolo¢nost poskytne
pefiazné prostriedky, tovar alebo sluzby priamo dlZnikovi bez toho, aby mala v Gimysle s pohladdvkou
obchodovat’. P6Zitky a pohladdvky si zahrnuté do kritkodobého majetku s vynimkou, ked’ ich splatnost’
presahuje obdobie 12 mesiacov od datumu sivahy. V tomto pripade si klasifikované ako dlhodoby
majetok. V sivahe si po6Zicky klasifikované ako Poskytnuté tdvery vridmci konsolidovaného celku
a pohl'addvky ako Pohl'addvky z obchodného styku.

2.8. Derivatové finanéné nistroje a hedgingové aktivity

V roku 2006 Spolo¢nost’ nakiipila derivatové finanéné nastroje (menové forwardy), ktoré boli v siillade s
IAS 39 navrhnuté ako transakcie na hedging pefiaZnych tokov s cielom zaistenia menovych rizik
vyplyvajicich zo zmliv na nidkup elektrickej energie v roku 2007. V pripade hedgingu pefiaZnych tokov
Spolo¢nost’ zaist'uje riziko nestdlosti pefiaznych tokov, ktoré moZno pripisat’ kurzovému riziku spojenému
s ndkupom elektrickej energie.

Tieto derivaty sa prvotne vykazuji v redlnej hodnote v defi podpisania derivitovej zmluvy a nisledne sa
precefiuji na redlnu hodnotu. Reédlna hodnota je uréend trhovym pomerom Sk/EUR pre prisluiné
derivitové finan¢né nastroje a prislu$né obdobie k siivahovému diiu.
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Efektivna &ast zmeny v redlnej hodnote derivitov, spifiajicich kritéria hedgingu pefiaZnych tokov sa
vykazuje vo vlastnom imani. Zisk alebo strata stivisiaca s neefektivnou zloZkou sa vykaZe ihned’ vo vykaze
ziskov a strat v poloZke Strata z derivitovych finanénych nastrojov. Odhad efektivity hedgingu pefiaznych
tokov bol urobeny v silade s IAS 39 principom 80% - 125%.

Sumy kumulované vo vlastnom imani sa zai¢tuji do vykazu ziskov astrit v obdobi, ked’ polozky
hedgingu ovplyviluji zisk/stratu (napriklad ked” sa uskuto&ni predpovedany zaisteny ndkup). Zisk alebo
strata vztahujica sa na efektivnu zloZku menového forwardového kontraktu zabezpeujiceho ndkup sa
vykazuje vo vykaze ziskov a strit v polozke Strata z derivatovych finan¢nych néstrojov.

Ked’ nastroj hedgingu vyprsi, alebo ked’ uz nespiiia kritérid Gétovania o hedgingu, kumulativny zisk alebo
strata vo vlastnom imani zostane vo vlastnom imani a vykaZe sa vtedy, ked’ sa predpokladani transakcia
vykdZze vo vykaze ziskov astrit. Ak sa uZ neoCakdva, Ze predpokladand transakcia sa uskutoéni,
kumulativny zisk alebo strata vykdzand vo vlastnom imani sa okamZite prevedie do vykazu ziskov a strat
a vykédZe sa v polozke Strata z derivatovych finanénych nastrojov.

Spolo¢nost nevyuZiva iné derivatové ndstroje ako vySSie popisané menové forwardy, ktoré splfiajd
poziadavky hedgingu.

2.9. Leasing

IAS 17 definuje leasing ako zmluvu, pri ktorej prenajimatel’ poskytuje ndjomcovi v§menou za platbu alebo
sériu platieb pravo vyuZzivat’ majetok pocas dohodnutého obdobia.

Finanény leasing

Spolo¢nost’ si prenajima urcity dlhodoby hmotny majetok. Dlhodoby hmotny majetok, pri ktorom ma
Spolo¢nost’ vyznamni &ast’ rizik a vyhod spojenych s jeho vlastnictvom, sa klasifikuje ako finanény
leasing. Majetok obstarany formou finanéného leasingu je na zaciatku ndjomného vztahu aktivovany bud’
v jeho redlnej hodnote alebo v sii¢asnej hodnote minimalnych leasingovych splatok podla toho, ktord z
nich je niZSia.

KaZda leasingova spldtka sa rozdel'uje medzi zdvizok a financné néaklady tak, aby sa dosiahla kon3tantna
drokovd sadzba uplatnend na neuhradeny finandny zostatok. Zodpovedajice zdvizky z prendjmu, bez
finanénych ndkladov, st si&astou ostatnych dlhodobych zavizkov. Urokova &ast’ finanénych nikladov sa
Uétuje do vykazu ziskov a strat po¢as doby trvania leasingu tak, aby sa dosiahla kon§tantn4 drokova miera
uplatnend na zostatok zdvdzku z leasingu za kaZdé obdobie. Dlhodoby hmotny majetok obstarany
prostrednictvom finanéného leasingu sa odpisuje bud’ pocas doby Zivotnosti majetku alebo potas doby
trvania leasingu podra toho, ktora z nich je kratSia.

Operativny leasing

Prendjom majetku, pri ktorom prenajimatel’ nesie vyznamni &ast’ rizik a vyhod spojenych s vlastnictvom,
sa klasifikuje ako operativny leasing. Splatky realizované v ramci operativneho leasingu (po odpocitani
zliav od prenajimatel’a) st vykazované rovnomerne vo vykaze ziskov a strat pocas doby trvania leasingu.

Spolo¢nost’ vystupovala ako ndjomca pri operativnom leasingu na auti a prendjme rajénového dispecingu.
K ukonéeniu operativnych leasingov doslo v r. 2006.

ManaZment Spolo¢nosti posudil existenciu leasingu definovaného v IAS 17 v zmluvich a zhodnotil, Ze
Spoloc¢nost k stivahovému diiu nemé uzatvorené zmluvy, ktorych podstatou je leasing.
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2.10. Zasoby

Zisoby sa ocefiuji bud’ obstardvacou cenou alebo ¢istou realizovatenou hodnotou podra toho, ktord z nich
je niZSia. Obstardvacia cena sa poéita na zdklade metédy vaZeného aritmetického priemeru. Obstardvaciu
cenu materidlu tvori ndkupnd cena a vedlajSie obstardvacie ndklady. Obstardvacia cena hotovych
vyrobkov a nedokoncenej vyroby zahffia priame ndklady as nimi sivisiace vyrobné reZijné niklady
a neobsahuje virokové néklady. Cista realizovatend hodnota predstavuje odhad predajnej ceny v beZnom
obchodnom styku a je zniZend o prislu$né variabilné néklady na predaj.

2.11. PohPadavky z obchodného styku a poskytnuté Gvery

Pohladdvky z obchodného styku a poskytnuté tivery sa pri ich vzniku ocefiuji redlnou hodnotou a nésledne
st ocenené metédou ,,amortised cost” s pouZitim efektivnej drokovej miery, pri¢om ich hodnota sa zniZuje
o opravnii poloZku. Spdsob, akym Spolo¢nost’ vykazuje vynosy je uvedeny v Poznamke 2.19.

Opravnd poloZka na pohl'adavky z obchodného styku sa vytvéra vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze
Spolo¢nost’ nebude schopné zinkasovat' vsetky dlZné &iastky podla povodnych podmienok pohlPaddvky.
Vyznamné finanéné problémy dlZnika, pravdepodobnost, Ze na dlZnika bude vyhldsené konkurzné konanie
alebo financnd reorganizécia, platobnd neschopnost alebo akékol'vek omeskanie platieb sa povaZuji za
indikdtory toho, Ze pohl'addvka je znehodnotend. VySka opravnej polozky predstavuje rozdiel medzi
dictovnou hodnotou daného aktiva a siiasnou hodnotou predpokladanych buddcich pefiaZznych tokov
diskontovanych p6vodnou efektivnou tirokovou sadzbou.

Uttovnd hodnota pohPaddvky sa znizuje pomocou w&tu opravnych poloZiek. Tvorba a rozpi§tanie
opravnych poloZieck sa vo vykaze ziskov astrit vykazuje vriadku ,Ostatné prevadzkové
vynosy/(ndklady)“. NevymoZiteI'né pohl'addvky z obchodného styku sa odpisuji a vo vykaze ziskov a strat
st vykédzané tieZ v riadku Ostatné prevadzkové vynosy/(ndklady).

Pohladavky splatené dlznikmi, ktoré boli predtym odpisané, sa vykazujui vo vykaze ziskov a strat v riadku
,-Ostatné prevadzkové vynosy/ndklady*.

Spolo¢nost’ mesaéne posudzuje stav pohl'addvok a tvorbu opravnych poloZiek k pohladavkam po lehote
splatnosti.

Opravné polozky k poskytnutym tverom sa tvoria rovnakym spdsobom ako opravné polozky
k pohl'addvkam z obchodného styku.

2.12. Peifiazné prostriedky a peiiainé ekvivalenty

Peiiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty zahffiajii pefiaznd hotovost’, neterminované vklady v bankéch,
iné kratkodobé vysoko likvidné investicie s pdvodnou dobou splatnosti neprevy$ujicou tri mesiace
a kontokorentné tvery. V stivahe sii kontokorentné dvery zahrnuté v iveroch v kritkodobych zavizkoch.

2.13. Zavizky z obchodného styku

«

Zaviazky z obchodného styku sa pri vzniku ocefiuji redlnou hodnotou a nasledne metédou ,,amortised cost*
s pouzitim efektivnej drokovej miery.

2.14. Prijaté dvery a iné pozicky
Uvery sa pri ich vzniku vykazujii v redlnej hodnote zniZenej o transak&né poplatky. Nasledne sa vvery
ocefiuji metédou amortised cost. KaZdy rozdiel medzi hodnotou ziskanych finanénych prostriedkov (bez

transak¢nych poplatkov) a splatnou nominilnou hodnotou sa vykaZe vo vykaze ziskov a strat potas doby
splatnosti tiveru, pouZitim met6dy efektivnej drokovej miery.
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Uvery sa klasifikujd ako kritkodobé zavizky, s vynimkou ak m4 Spolo¢nost neobmedzené pravo odloZit
vyrovnanie zdvizku o najmenej 12 mesiacov po sivahovom dni.

2.15. Naklady na prijaté dvery a pézicky

Niklady na prijaté tivery a pdZicky, ktoré sa daji priamo priradit obstaraniu, vystavbe alebo vyrobe
kvalifikovateného majetku, sa aktivuji ako sitast ndkladov na tento majetok v silade s povolenym
alternativnym rieSenim podl'a IAS 23. Ak sa pefiaZné prostriedky vo vieobecnosti poZigiavaji a pouZivaji
za Ucelom obstarania kvalifikovatePného majetku, vyska ndkladov na prijaté dvery a poZicky, ktoré majt
pravo byt aktivované, sa uréi aplikovanim aktivacného pomeru na ndklady vynaloZené na dany majetok.
Aktivaény pomer predstavuje viZeny priemer ndkladov na prijaté tivery a pdZi¢ky aplikovatelnych na
uvery tctovnej jednotky, ktoré ostali nesplatené pocas vykazovaného obdobia, s vynimkou tverov
a pbZiCiek Cerpanych za ticelom obstarania kvalifikovateného majetku. Vy¥ka nékladov na prijaté dvery
a pdZitky aktivovanych pocas Gctovného obdobia neprevySuje ndklady na prijaté tvery a pdZicky
vynaloZené pocas tohto obdobia.

2.16. Splatna a odloZena daii z prijmov

Splatna dafi z prijmov sa vypocita v silade s dafiovymi zdkonmi platnymi k ddtumu sidvahy. ManaZment
Spolo¢nosti pravidelne sleduje pozicie v datiovych priznaniach vyZadujice si interpreticiu dafiovych
predpisov a v pripade potreby vytvdra rezervu na zéklade predpokladanej sumy, ktora bude splatnd
datiovému orgénu.

O odloZenej dani z prijmov sa v individudlnej tétovnej zdvierke tctuje v plnej vyske pouZitim zavizkovej
met6édy v pripade doCasnych rozdielov medzi hodnotou majetku a zévizkov pre dafiové dcely a ich
tctovnou hodnotou. O odloZenej dani z prijmov sa neiddtuje, ak vznikd z prvotného vykdzania majetku
alebo zdvdzku v sdvislosti s transakciou, ktora nepredstavuje podnikovi kombindciu a ktord v Case
transakcie neovplyviiuje Gctovny ani darfiovy zisk alebo stratu. OdloZena daii z prijmov je uréend pouZitim
datiovych sadzieb (a zdkonov), ktoré boli platné alebo v podstate platné k stivahovému diiu a odakdva sa
ich pouzitie v ¢ase realizicie odloZenej dafiovej pohladavky alebo vyrovnania odloZeného datiového
zdvazku.

OdloZené dafiové pohladdvky sa vykazuji v rozsahu, v akom je pravdepodobné, 7e bude v budicnosti
generovany zdanitel'ny zisk, vo¢i ktorému sa budd mdct’ doSasné rozdiely zrealizovat.

OdloZena dafi z prijmov existuje z docasnych rozdielov vznikajicich pri investicidch do pridruZenych
a spolonych podnikov s vynimkou, ak nafasovanie zruSenia dofasného rozdielu je kontrolované
Spolo¢nost'ou a je pravdepodobné, Ze doCasny rozdiel sa nezrusi v dohladnej budidcnosti.

2.17. Dotacie a prispevky sivisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku

Spolo¢nost’ a jej predchodca dostévali Stitne doticie na vystavbu elektrickej rozvodnej siete, najmi na
nové komunélne pripojky a siete. Niektori odberatelia Spoloénosti prispeli na ndklady na svoje pripojenie.

Stétne dotacie a prispevky od odberatePov sa vykazuji v ich redlnej hodnote, ak existuje dostatoéne velkd
istota, Ze Spolotnost’ doticiu alebo prispevok dostane a dodrZi vetky s tym spojené podmienky.

Stitne dotacie a prispevky od odberatePov sivisiace s obstaranim dlhodobého hmotného majetku
potrebného pre pripojenie k sieti, ktoré Spolo¢nost” dostala v rokoch 1992 — 2005, ako aj tento dlhodoby
majetok boli vrdmci realizicie pravneho unbundlingu vloZené do 100%-nej dcérskej spolo&nosti
Vychodoslovenska distribuén4, a.s. a vysporiadané voéi Zisku z vkladu (Pozn. 5).
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Z d6vodu zmeny zakona o energetike sa od zaciatku roka 2006 pripojovacie poplatky vykazuji v sivahe
ako Casovo rozlifené — vynosy budicich obdobi - a ndsledne sa rozpdstaji do vynosov polas obdobia
dvadsiatich rokov, €o je v stlade s dobou ekonomickej Zivotnosti prislu§ného dlhodobého majetku.

Statne dotécie tykajiice sa prevadzkovych nikladov sa &asovo rozliSujui a vykazuji vo vykaze ziskov a strat
pocas doby, kedy sa daju priradit’ k ndkladom, ktoré maji kompenzovat.

V stivislosti s realizdciou pravneho unbundlingu bol stav i¢tu Vynosy budiicich obdobi v hodnote 46 mil.
SKK sucastou vkladu casti podniku do dcérskej spoloénosti Vychodoslovenskd distribuénd, a.s.
Z uvedeného dévodu Spolo¢nost’ nevykazuje pripojovacie poplatky v sivahe k 31. decembru 2007.

2.18. Zamestnanecké poZitky

Déchodkové programy a odmeny pri jubiledch

Spolo¢nost’ prispieva do fondov s vopred uréenou vy$kou déchodkového plnenia a do fondov s vopred
stanovenymi prispevkami.

V pripade programu s vopred stanovenym ddchodkovym plnenim je stanovend vySka plnenia, ktord
zamestnanec pri odchode do déchodku dostane. Vyska plnenia zévisi od viacerych faktorov, akymi sii napr.
vek, odpracované roky a mzda. Program so stanovenymi prispevkami je penzijny program, podl'a ktorého
Spolo¢nost’ plati pevne stanovené prispevky tretim osobam. Spolo¢nost nemd Ziadnu zmluvnd alebo
mimozmluvnd povinnost’ vyplatit’ d’alSie prostriedky, ak vySka aktiv tychto tretich os6b nie je dostadujica
na vyplatenie vSetkych plnen{ zamestnancov, na ktoré majii nirok za beZzné a minulé obdobie.

Nekryty penzijny program s vopred stanovenym déchodkovym plnenim

Podl'a kolektivnej zmluvy s odbormi na roky 2006 a 2007 je Spoloénost povinnd zaplatit svojim
zamestnancom pri odchode do starobného alebo invalidného ddchodku v zavislosti od poétu
odpracovanych rokov nasledovné nasobky ich priemernej mesaénej mzdy:

Odpracované roky Nasobok priemernej mesacnej mzdy platu
do 10 rokov 2x
10-15 3x
15-20 4x
20-25 5x
25-30 6x
30-35 7x
nad 35 8x

Minimélna poZiadavka Zikonnika price na prispevok pri odchode do starobného a invalidného ddchodku
vo vySke priemernej mesacnej mzdy je zahrnutd vo vys$Sie uvedenych nasobkoch.

Odchodné pri odpracovani viac ako 35 rokov sa zvy$i o 1 priemerny mesa¢ny zdrobok zamestnanca, ak
Spolocnost’ bola jeho jedinym zamestndvatel'om.

Spolo¢nost’ taktieZ vyplica odmeny pri Zivotnych jubiledch. Odmeny pri dosiahnuti 50 rokov veku
zamestnanca zavisia od odpracovanych rokov v Spolognosti a predstavuji :

Odpracované roky Odmeny

do 10 rokov 10 tis. Sk
nad 10 rokov 15 tis. Sk
nad 20 rokov 20 tis. Sk
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Ten isty alebo podobny zdvazok bol obsiahnuty v kolektivnej zmluve sodbormi od roku 1994.
Zamestnanci oCakdvajt, Ze Spolo¢nost’ bude nad’alej poskytovat tieto zamestnanecké poZitky a manaZzment
je toho nézoru, Ze nie je pravdepodobné, Ze ukonéi ich poskytovanie.

Zavizok vykdzany v stvahe vyplyvajici z dochodkovych programov so stanovenym ddéchodkovym
plnenim predstavuje siCasni hodnotu zavizku z definovanych poZitkov k stivahovému dfiu, spolo¢ne
s korekciami zohl'adfiujiicimi ndklady minulej sluzby. Korekcie zohladiiujice ndklady minulej sluZby sa
neuplatiiuji pre rezervu na Zivotné jubiled. Nezdvisli poistni matematici poditajii raz roéne zdvizok
definovanych plneni pouZitim met6dy ,,Projected Unit Credit.” Sii€asnd hodnota zdvizku z definovanych
plneni je stanovend na zdklade diskontovania odhadovanych budicich dbytkov pefiaznych tokov pouZitim
vynosovej krivky §tatnych dlhopisov k 30.11.2007. Zmena vynosovej krivky $tdtnych dlhopisov za mesiac
december 2007 nemal vyznamny vplyv na vy$ku sii¢asnej hodnoty zavizku.

Poistno-matematické zisky a straty vyplyvajiice z empirickych korekcii a zmien poistno-matematickych
predpokladov sa zauctuji do vykazu ziskov a strdt pri ich vzniku. Zmeny déchodkovych programov sa
Gétujd vo vykaze ziskov a strit podas priemernej zostatkovej dizky sluzby prislu$nych zamestnancov.
Zmeny programu odmien pri Zivotnych jubiledch sa pri ich vzniku Gétuji do vykazu ziskov a strat.

Ddchodkové programy s vopred stanovenymi prispevkami

Spolocnost’ prispieva do §ttnych, ako aj sikromnych fondov déchodkového pripoistenia.

Spolocnost’ plati pofas roka odvody na povinné zdravotné, nemocenské a dochodkové poistenie, ako aj na
Urazové, garantné poistenie a na poistenie v nezamestnanosti v zdkonom stanovenej vyske, pri¢om pri ich
vypocte sa vychddza z hrubej mzdy zamestnanca.

Pocas celého roka Spolo€nost’ prispievala do tychto fondov vo vyske 32% (2006: 35,2%) zo skutoéne
vyplatenych hrubych miezd do vysky mesacnej mzdy, ktord je stanovend pravnymi predpismi pre prislusné
poistenie, pri¢om zamestnanec si na prisluSné poistenia prispieval d’alsimi 13,4% (2006: 13,4%). Néklady
na tieto odvody sa Gctuji do vykazu ziskov a strat v tom istom obdobf ako prislu$né mzdové naklady.

Okrem toho plati Spoloénost’ za zamestnancov, ktor{ sa rozhodli zd¢astnit’' sa na programe doplnkového
déchodkového poistenia, prispevky na doplnkové dbchodkové poistenie podla stanovenej zakladnej
mesaénej mzdy vo vyke 1,3% a podla dizky nepretrZitého trvania pracovného pomeru vo VSE a. s., a to
Sestndst’ kortin slovenskych za kaZdy odpracovany rok.

Odstupné

Odstupné sa vypldca vidy, ked je so zamestnancom ukonéeny pracovny pomer pred jeho odchodom do
déchodku. Spolognost’ vykazuje odstupné vtedy, ked’ sa preukédzatelne zaviaZe bud’: ukonéit' pracovny
pomer so svojimi zamestnancami v siilade s podrobnym oficidlnym pldnom zniZovania ich stavu bez
moZznosti odvolania, alebo vyplatit' odstupné v rdmci ponuky podporit’ dobrovolny odchod z firmy kvéli
nadbytocnosti. Odstupné splatné viac neZ 12 mesiacov po stivahovom dni je diskontované na stidasni
hodnotu.
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Programy s podielom na zisku a prémiové programy

Zavizok zo zamestnaneckych poZitkov majicich formu programov s podielom na zisku a prémiovych
programov sa vykdZe medzi ostatnymi zévizkami, ak neexistuje ind redlna alternativa iba tento zdvidzok
vyrovnat a ak je splnend aspoii jedna z nasledujticich podmienok:

- takyto program existuje oficidlne a Ciastky, ktoré maji byt vyplatené, si stanovené eSte pred ddtumom
zostavenia uictovnej zavierky; alebo

- v minulosti uplatfiované zvyklosti vzbudili v zamestnancoch redlne ofakdvanie, Ze dostand prémie,
resp. Ze budii mat’ podiel na zisku, a uvedeni ¢iastku moZno stanovit eSte pred ddtumom zostavenia
uctovnej zavierky.

Predpokladd sa, Ze zavizky z titulu podielov na zisku a prémii budd vyrovnané do 12 mesiacov a si
ocefiované vo vySke ofakdvanej dhrady v ¢ase vyrovnania.

2.19. Rezervy

Rezervy sa vytvarajd, ak ma Spolo¢nost’ sti€asny zdkonny, zmluvny alebo mimozmluvny zdvizok, ktory je
ddsledkom minulych udalosti a na zdklade ktorého pravdepodobne d6jde k ibytku ekonomickych dZitkov
a zdroveil je moZné vykonat’ spolahlivy odhad vysky tychto zavdazkov. Na budice prevadzkové straty sa
nevytvéraji Ziadne rezervy.

Ak existuje viacero podobnych zavizkov, pravdepodobnost, Ze bude potrebny vydavok na ich iihradu, sa
uruje postidenfm skupiny zdvizkov ako celku. Rezerva sa vykazuje aj vtedy, ak pravdepodobnost
vydavkov vzhPadom na niektori z poloZiek zahrnutych v tej istej skupine zdvdzkov je mald.

Rezervy sa ocefiujii sicasnou hodnotou vydavkov ofakdvanych na uhradenie zavézku pri pouZiti sadzby
pred zdanenim, ktord odrdZa aktudlny trhovy odhad Casovej hodnoty pefiazi arizik Specifickych pre
zdvizok. ZvySenie rezervy v ddsledku plynutia asu sa vykazuje ako ndkladovy tdrok.

2.20. Vykazovanie vynosov

Vynosy predstavujui redlnu hodnotu prijatej odmeny alebo pohladdvky za predaj a distribiiciu elektriny
a sluZieb a za vynosy z pripojovacich poplatkov (do 1. jiila 2007). V¥nosy sa vykazujd bez dane z pridanej
hodnoty, ziskov, zliav a diskontov. Okrem toho Spolo¢nosti vznikaji vynosy z dividend a drokové vynosy.

Spolo¢nost’ 1ictuje o vynosoch, ked’ je moZné spolahlivo uréit’ ich vysku, ked’ je pravdepodobné, Ze v ich

dosledku budi plynitf pre Spoloénost ekonomické twZzitky aboli splnené Specifické kritérid, ktoré si
popisané niZSie.

Vy¥neosy z predaja a distribacie elektriny
Vynosy z predaja a distribicie elektriny sa vykazuji v momente, ked’ je elektrina dodana zakaznikovi.
Odpocet spotreby a fakturicia u velkoodberatelov sa uskutoéiiuje mesaéne.

Spotreba v maloodberatel'skom segmente malych podnikatelov je fakturovani v ramci roéného cyklu
odberu elektriny pre maloodber podnikatel’ov od 1.1. do 31.12. prislu§ného roka.

V segmente maloodber doméacnosti uskutoéfiuje Spolo¢nost’ odpodet spotreby a vyidétovanie raz roéne,
pricom Spolo¢nost’ rozdelila bazu odberatelov na dvandst’ fakturaénych cyklov. Pri vypoéte celkovych
dodavok maloodberatelom pouZiva Spoloénost’ odhad sietovych strat, ku ktorym dochddza v distribu¢nom
systéme, pravidelne merané mnoZstva sumarnych nakupov elektriny, objem predaja vel’koodberateFom ako
aj svoju vlastni spotrebu. Siet'ové straty si sicast'ou nikladov na nakup elektriny.
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Vynosy z predaja a distribiicie elektriny na spotovom trhu sa vykazuji v momente, ked’ je zmluva splnena.

Od 1. jila 2007, v siivislosti s realizdciou pravneho unbundlingu (Pozn. 5) vynosy z distribiicie elektriny,
ktoru fakturuje zdkaznikom Spolo¢nost’ na zdklade integrovanych zdkaznickych zmhiv zaroveii v rovnakej
hodnote fakturuje SpoloCnosti jej 100%-nd dcérska spoloénost Vychodoslovenskad distribuénd, a.s.
Spolocnost’ teda vykazuje vrovnakej vySke vynosy a ndklady z distribiicie elektriny. Vynosy a ndklady
z distribucie elektriny sd v tejto individudlnej Gic¢tovnej zdvierke za 6 mesiacov od pravneho unbundlingu
3 389 mil. SKK (Pozn. 21).

Vynosy z predaja sluZieb
Predaj sluZieb sa vykazuje v ictovnom obdoby, v ktorom si sluZby poskytnuté.

Od realizacie pravneho unbundlingu Spolocnosti (Pozn. 5) poskytuje Spolotnost’ sluzby 100%-nej dcérskej
spolognosti Vychodoslovenska distribuén, a.s. Tieto sluzby zahffiaji:

- Financie a dane, U&tovnictvo, Kontroling a Kontroling rizika a Koordinécia projektov a procesov

- Nakup, Logistika, Doprava a ManaZment nehnutel'nosti

- Ludské zdroje, Podnikatel'ské poradenstvo, Vnitorny audit, ManaZment bezpeénosti spolo&nosti
a Preklady

- Komuniké4cia a Marketing

- IT manaZment a manaZment telekomunikdcii: oblast’ IT a Telekomunikacie

- Kontaktné miesta zdkaznikov

- Call centrum

- Billing

- ManaZzment pohl'adavok

- Back Office

- Obnova siete

- Udrzba siete

- Prevadzka siete

- Vystavba novych pripojen{

- Zabezpecenie elektriny pre vicely krytia strat, prevzatie zodpovednosti za odchylky a nakup elektriny z
obnovitelnych zdrojov a kombinovanej vyroby

- Néjom nebytovych priestorov.

Poskytovanie tychto sluZieb je zmluvne upravené vo forme dohdd o poskytovani sluZieb (Service Level
Agreements — SLA). Vynosy sd vypo¢itané na zidklade ndkladov Spolo¢nosti navySenych o 5%. Za 6
mesiacov od pravneho unbundlingu Spolo¢nosti tieto vynosy predstavujd 1 873 mil. SKK.

Vymnosy z pripojovacich poplatkov

Do 1. jila 2007 mala Spolocnost’ prijmy z pripojovacich poplatkov. Tieto prijmy boli asovo rozli¥ené
podPa priemernej doby Zivotnosti aktiv (20 rokov) a zittované do vynosov vo vyske 1 mil. SKK.

V stivislosti s realizdciou prdvneho unbundlingu (Pozn. 5) sa od 1. jila 2007 vynosy z pripojovacich
poplatkov realizuji vyhradne v dcérskej spolognosti Vychodoslovenska distribuéna, a.s.

Vynos z dividend

Vynos z dividend sa vykazuje, ked’ vznikne pravo na vyplatenie dividendy.
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Urokové vinosy

Urokové vynosy sa vykazujii podPa principu &asového rozli¥enia v obdobi, do ktorého patria, nezdvisle od
skutocnych dhrad tychto drokov.

2.21. Vyplata dividend

Vyplata dividend akciondrom SpoloCnosti sa vykazuje ako zdvizok v détovnej zdvierke Spolo¢nosti
v obdobf, v ktorom sii dividendy schvélené akciondrmi Spoloénosti.

3. Faktory finan¢ného rizika

V désledku svojich ¢innosti je Spolotnost’ vystavend rozliénym finanénym rizikdm: trhovému riziku
(vritane kurzového rizika, urokového rizika, cenového rizika), kreditnému riziku ariziku likvidity.
Stratégia riadenia rizik Spolo¢nosti sa ststred’uje na minimalizaciu potencidlnych negativnych vplyvov na
finanéné vysledky Spolo¢nosti. Spoloénost’ vyuZiva derivitové finanéné ndstroje ako formu zaistenia proti
kurzovému riziku. V roku 2005 Spolotnost’ zaviedla koncept riadenia rizika zamerany na zmluvné,
dverové a finanCné rizika.

Kreditné riziko
Kreditné riziko je dleZitou rizikovou kategériou a je sicastou obchodnych aktivit VSE a. s.
Riziko nezaplatenia

Spolo¢nost’ je vystavena kreditnému riziku kvéli moZnosti zlyhania zmluvného partnera a ndsledne jeho
nezaplatenia za dodani komoditu, tovary alebo sluzby, alebo nezrealizovania dohodnutych dodavok tovaru
a sluZieb zo strany zmluvného partnera.

Klicovou komoditou Spolo¢nosti je elektrina, ktord preddva svojim zdkaznikom spravidla spolu
s distribiiciou a ostatnymi sluzbami v sivislosti s fiou, a to formou Zmluvy o zdruZenej dodévke.

Pre najvacSich zdkaznikov odoberajicich kI'd€ovii komoditu zaviedla Spolognost’ individuédlne hodnotenie
kreditného rizika zaloZené na vlastnom hodnotiacom modeli. Vstupnymi informiciami modelu sd napr.
hodnotenia externych spolocnosti hodnotiacich bonitu, platobnd disciplina zdkaznika vo¢i Spolognosti,
ukazovatele z financnych vykazov, dostupné informdcie o dlhoch zdkaznika.

Pre tito skupinu zdkaznikov zaviedla Spolo¢nost kategoriziciu do 4 rizikovych stupiiov, priCom kazdému
jednotlivému stupfiu zodpovedaju hrani¢né platobné podmienky.

Spolo¢nost’ tieZ vyuZiva Standardné nistroje zabezpecenia pre rizikovych zdkaznikov, napr. bankovii
zaruku, zaloZné pravo, ruéenie inou osobou.

Pre mensich zdkaznikov Spolo¢nost uplatiiuje systém zdlohovych platieb, ¢im je eliminované kreditné
riziko.

Spoloénym néstrojom pre riadenie kreditného rizika pre vSetky skupiny zdkaznikov je systém preruSenia
dodévky, resp. tiplného odpojenia prostrednictvom prislunej distribuénej spolo¢nosti.

Uvedené néstroje a moZnost ich vyuZitia si zmluvne zachytené v Obchodnych podmienkach a tiez
v jednotlivych zmluvéch.

Kategorizacia zdkaznikov je uvedena v pozndmke &. 9.
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Kreditné riziko taktieZ vychddza z pefiaZnych prostriedkov a vkladov v bankach. Rizika z titulu vkladov
v jednotlivych bankach si zniZené diverzifikdciou vkladov do 5 bank. Dlhodoby globélny rating vkladov
v lokdlnej mene je u vietkych béank stabilny. VzhFadom k tomu Spolo¢nost’ hodnoti riziko vkladov ako
Standardné.

Tabul’ka nizSie ukazuje vySku peiiaZnych prostriedkov a vkladov v bankdch:

Banka Rating | 31. december 2007 | 31. december 2006
Volksbank BBB 179 447
VUB Aa3 271 343
Tatra banka Al 52 85
Dexia Aa2 3 1
Citibank Aal 769 516
Total 1274 1392

Spolo¢nost’ nemé stanoveny Ziadny kreditny limit vo¢i tymto bankam.
Riziko nedodania

Pre oblast’ zlyhania doddvatea md SpoloCnost’ nastaveny systém maximélnych limitov pre jednotlivych
doddvatelov elektriny ako jej kPiCovej komodity. Pre urovanie limitov doddvatel'ov sa podobne ako pri
odberateloch pouZiva individuidlne hodnotenie kreditného rizika. Limity st pravidelne monitorované
a aktualizované o objemy uZ dodanej elektriny a o objemy novouzatvorenych kontraktov na ndkup
elektriny.

Spolonost’ uzatvdra so svojimi doddvate'mi Standardné ramcové zmluvy, ktoré obsahujd rozne néstroje
zabezpedenia vodi kreditnému riziku.

Riziko likvidity

Opatrné riadenie rizika likvidity znamend zachovavanie dostatoéného mnoZstva pefiaznych prostriedkov a
obchodovatelnych cennych papierov, dostupnost’ financovania prostrednictvom primeraného mnoZstva
dohodnutych tverovych moZnosti a schopnost’ uzatvarat trhové pozicie. Riadenie finanénej pozicie
Spolo¢nosti sa zameriava na zachovanie flexibility pri financovani pomocou udrZiavania dostupnych
uverovych liniek.

Vedenie monitoruje na bize oCakdvanych pefiaZnych tokov priebezné predpovede rezervy likvidity, ktord
predstavuji pefiazné prostriedky a pefiaZné ekvivalenty.

Tabul’ka niZSie analyzuje podla zostatkovej doby splatnosti finanéné zdvizky Spolo&nosti. Udaje uvedené
v tabul’ke predstavuji zmluvné nediskontované pefiazné toky. Sumy splatné do 12 mesiacov sa rovnajui ich
uctovnej hodnote, pretoZe dopad diskontovania nie je vyznamny.
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Menej ako1l 1 aZ 2 roky 2ai$s Viac ako 5

rok rokov rokov

31. december 2007
Bankové tvery 25 25 26 -
Zavizky z obchodného styku 1902
Zéavizky z cash poolinguobchodného styku a iné
zdvizky 686 - - -
Spolu 2613 25 26 -

Menej ako 1 1 aZ 2 roky 2azs Viac ako 5

rok rokov rokov

31. december 2006
Bankové tvery 60 34 41 -
Budiice ihrady vyplyvajtice z forwardovych
obchodov 1029
Z4viizky z obchodného styku a iné zdvizky 1 409 - - -
Spolu 2498 34 41 -
Kurzové riziko

Spolocnost’ je CiastoCne vystavend kurzovému riziku, pretoZe ndklady a dvery v cudzej mene nie si iplne
kryté prijmami v cudzej mene. Vedenie Spolocnosti pripravilo v roku 2006 smernicu tykajicu sa stratégie
riadenia kurzového rizika. Na ziklade tejto smernice sa Spolocnost’ zabezpetuje proti kurzovému riziku
vyplyvajticemu z budiicich nikupov elektriny v EUR pomocou forwardovych kontraktov na ndkup EUR.
Toto zaistenie kurzového rizika je dizajnované ako cash-flow hedging v zmysle IAS 39 (viac detailov

v pozndmke 2.7).

Dopad zmeny vymenného kurzu na hospodirsky vysledok a vlastné imanie Spoloénosti je uvedeny v
analyze citlivosti pre stav pohl'addvok a zdvizkov denominovanych v EUR a USD.

tis. EUR Stav k 31.12.2007 5% 5% -10% 10%
Kurz 33,603 31,9257 35,2863 30,2454 36,9666
Pohl’addvky 307 10 10 11 9 1t
Zavizky -6 099 -204 -194 215 -184 225
Saldo -5792 -194 -184 204 -175 214
Vplyv
zmeny
kurzu 10 -10 19 -19
V tisicoch USD Stav k 31.12.2007 5% 5% -10% 10%
Kurz 22,87 21,7265 24,0135 20,583 25,157
Pohl'addvky 2 56 53 59 50 62
Zavizky -1 -22 21 23 -19 24
Saldo 1 34 32 36 31 38
Vplyv
zmeny
kurzu 2 2 -3 3

Manazment Spolo€nosti prehodnotil otvorené finanéné pozicie a posddil, Ze
vyznamné kurzové rizika.

Spolo¢nosti nevznikaji
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Urokové riziko

Ked'Zze SpoloCnost’ neméd okrem bankovych tctov Ziadne iné vyznamné iroCené aktiva, Grokové vynosy
a prevadzkovy cash-flow sii iba v malej miere z4vislé od zmien trhovych drokovych sadzieb.

Nékladové troky Spolo€nosti a pefiazné toky na financovanie jej ¢innosti zdvisia od zmien trhovych
platené turoky sd pre Spoloénost nevyznamné, turokové riziko mdZe na Spolo¢nost pdsobit len
v obmedzenej miere.

Trhové riziko

Z dévodu postupne;j liberalizicie trhu s elektrinou je Spoloénost’ vystavend riziku pohybu cien elektriny,
a to pri jej ndkupe aj pri jej predaji.

Spolocnost’ sa zabezpecuje voéi pohybu cien pri ndkupe elektriny tym, Ze ju kupuje postupne po malych
¢astiach, spésobom tendrov na ponuku najnizSej ceny, spravidla na cely kalenddrny rok vopred. Pri
kaZdom tendri Spolo¢nost’ oslovi vSetkych dodédvatelov, ktori presli schvilenim z pohladu kreditného
rizika.

Spolocnost’ sa zabezpeuje proti pohybu cien pri predaji elektriny tym, Ze uzatvdra zmluvy so zdkaznikmi
na | rok, pripadne €ast zmluvy tykajiica sa ceny elektriny ma platnost’ vZdy 1 rok. Obdobie, na ktoré
Spolo¢nost’ garantuje ceny pri predaji elektriny je teda zhodné s obdobim, na ktoré m elektrinu nakdpeni.
Spolonost’ sa tieZ chrani vodi riziku pohybu cien a odchodu zdkaznikov zmluvnymi podmienkami, ktoré
sii nastavené diferencovane podra rizikovosti odchodu jednotlivych skupin zdkaznikov.

Spolo¢nost’ pravidelne mesacne monitoruje mnoZstvo nakipenej a predanej elektriny.
Riadenie kapitdlu

Spolo¢nost’ pri riadeni kapitilu, ktory predstavuje vlastné imanie zvySené otvery a znfZené o pefiaZné
prostriedky a ekvivalenty, sleduje predovSetkym zachovanie optimdlneho pomeru vlastného a cudzieho
kapitélu (debt/equity ratio) na konsolidovanej iirovni VSE. Zo strednodobého hl'adiska je cielovym stavom
pomer 40:60, ktorému sa pribliZuje skutony stav na konsolidovanej drovni VSE.

Stav tverov a pefiaZnych prostriedkov, kapitilu a cudzich zdrojov na trovni individudlnej Gétovnej
zdvierky je nasledovny:

2007 2006
Uvery 76 135
Pefiazné prostriedky a ekvivalenty -1275 -1394
Vlastné imanie 21040 6498
Kapital spolu 19 841 5239
Cudzie zdroje 2797 1 840
Pomer cudzich zdrojov a kapitilu 14% 35%

13% : 87% 22% : 78%

Pomer debt / equity

4. Kritické Gétovné odhady a rozhodnutia

Spolognost’ priebezne vyhodnocuje odhady arozhodnutia, ktoré boli stanovené na zdklade historickej
skusenosti a inych faktorov. Tieto faktory zahffiaji budice udalosti, o ktorych sa da predpokladat, Ze za
danych existujiicich okolnost{ nastani.
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4.1, Kritické @#¢tovné odhady a predpoklady

Spolo¢nost’ uskutociiuje odhady a pouZiva predpoklady tykajice sa budicich obdobi. Vytvorené dGétovné
odhady sa vzhladom na svoju podstatu iba zriedka rovnaji skutoéne dosiahnutym hodnotim. Zasadné
odhady a predpoklady, kde je riziko vyznamnej tpravy uétovnej hodnoty majetku a zivizkov podas
nasledujiceho dctovného obdobia sii uvedené niZsie.

Nevyfakturovand elektrina

Nevyfakturovand elektrina predstavuje Gétovny odhad zaloZzeny na odhade dodavky elektriny
domdacnostiam v technickych jednotkich (GWh) na nizkonapit'ovej tirovni a odhade ceny, ktorou bude tato
dodévka v budicnosti fakturovana. Odhad dodavky na tejto napéat'ovej drovni vychddza z:

— vstupov do sdstavy VSE (merana veli¢ina)

— doddvok na inych napitfovych drovniach (merand veli¢ina)

— odhadu dodédvky na nizkonapitfovej drovni.

— odhadu ceny, ktord bude v budicnosti fakturovand za doddvky uskutoénené v beZnom tdtovnom

obdobi

Pre vypocet odhadu sietovych strat v roku 2007, Spolo¢nost pouZila metodiku typovych diagramov odberu
(TDO). Tito metodika bola vypracovana odbornou spolotnostou a vychidza z nameranych typizovanych
odberov v segmente MOO. Podla tejto metodiky boli sietové straty za rok 2007 odhadnuté ako 9,28 %
z ndkupov (2006: 9,37%). Percento siefovych strat je odvodené zodhadovanych doddvok na
nizkonapitovej drovni.

Ak by bol odhad spotreby domdcnosti vysSi o 1%, o predstavuje 11 GWh, objem nevyfaktiirovanej
elektriny pri zachovan{ ostatnych parametrov (priemerna cena doddvky, vyska zaloh) by sa zmenil 0 43,6
mil. SKK.

Spolocnost v roku 2007 spétne prehodnotila doddvky elektriny zdkaznikom v MOO segmente za rok 2006
pouzitim metédy TDO. Rozdiel oproti odhadu pouZitému v Gétovnej zdvierke k 31. decembru 2006 bol
v hodnotovom vyjadreni 46 mil. SKK, ¢o je zmysle IAS 8 povaZované za zmenu odhadu. Spoloénost’ tak
v roku 2007 znizila svoje vynosy o 46 mil. SKK.

Stav nevyfakturovanej elektriny je uvedeny v poznamke &. 11.

ZniZenie hodnoty administrativnych budov

V siilade s ictovnym postupom uvedenym v Poznadmke ¢&. 2.6. Spoloénost’ kazdorolne testuje, ¢i doslo
k znfZeniu hodnoty majetku. Spatne ziskate'né hodnoty jednotiek generujicich pefiazné toky boli stanovené

na zdklade vypoctu ich tizitkovej hodnoty. Tieto vypoéty si vyZaduju pouZitie odhadov

Analyza citlivosti znfZenia hodnoty na zmenu diskontnej sadzby je uvedend v nasledujiicej tabul’ke:

WACC OP celkom
8,00% 229
9,00% 230
10,00% 230
1091% 231
12,00% 231
13,00% 232

Vykazovanie vynosov
Spolo¢nost’ vykazuje vynosy spdsobom uvedenym v pozndmke 2.19.

Rezerva na zamestnanecké poZitky
Spolo¢nost vykazuje rezervy spdsobom uvedenym v poznamke ¢. 19.
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Opravnd poloZka k pohladdvkam
Opravné polozky k pohl'addvkam si bliZSie popisané v pozndmke €. 9.

Realizdcia investicie vloZenej do VSD
Realizicia investicie do VSD a.s. je bliZSie popisana v poznidmke &. 5.

4.2 Kritické rozhodnutia pri aplikovani iétovnych metéd
Rezervy
Spolocnost’ vykazuje rezervy spdsobom uvedenym v poznamke ¢&. 2.18.

Pri urCeni vySky rezervy na environmentilnu obnovu Spolo¢nost’ vychidza z environmentdlnych auditov
vykonanych nezévislymi externymi spolo¢nost'ami.

Nakol’ko rezervy na environmentilnu obnovu v hodnote 57 mil. Skk boli sii€astou prevodu ¢asti podniku
do dcérskej spolotnosti Vychodoslovenska distribuénd, a. s., Spoloénost nevykazuje rezervy na
environmentalnu obnovu v stvahe k 31. decembru 2007.

Pri ur€eni vysSky rezervy na sidne spory vedenie Spolocnosti stanovuje najlep$i odhad sdcasnej hodnoty
budiiceho tdbytku finanénych prostriedkov.

5. VKklad ¢asti podniku do akciovej spoloénosti Vychodoslovenska distribué¢na4, a. s.
(unbundling)

Povinnost' realizovat’ oddelenie Cinnosti spojenych s prevadzkovanim distribunej stistavy v pripade
prevadzkovatel'a distribucnej sistavy, ktory je siiastou tzv. vertikdlne integrovaného podniku, vyplyvala
z eurépskej aj ndrodnej legislativy. Ustanovenie zdkona & . 656/2004 Z. z. o energetike a o zmene
nicktorych zdkonov v zneni neskorSich predpisov ustanovilo povinnost od 1. jila 2007, okrem iného,

pravne oddelit’ prevadzkovanie distribuénej sdstavy.

Po zvaZeni viacerych moZnosti, sa VSE a.s. rozhodla splnit zdkonné poZiadavky na prdvne oddelenie
prevadzkovania distribuénej spolo¢nosti zaloZenim 100 %-nej dcérskej spoloénosti Vychodoslovenska
distribuénd a.s. (VSD) a naslednym vloZenim nepefiazného vkladu vo forme ¢asti podniku VSE a.s.
(vratane distribuénej siete) do zdkladného imania a rezervného fondu tejto spolognosti.

Cast’ podniku pozostéva zo sihrnu hmotnych, osobnych a nehmotnych zloZiek podnikania, ako aj aktiv
a pasiv, ktoré stivisia s prevadzkovanim distribu¢nej siete.

Transakcia oddelenia distribu¢nej stistavy v Spoloénosti mala dopad na vysledok hospodarenia materske;j aj
dcérskej spolocnosti. Precenenie vkladanej casti podniku na redlnu trhovii hodnotu predstavovalo
najvyznamne;j$i dopad na Gctovné vysledky materskej aj dcérskej Spolo¢nosti. Ocefiovacie rozdiely sa
v plnej miere premietli do rastu zisku na rozdelenie v materskej spolo¢nosti a to priamo prostrednictvom
vynosu z vkladu. Hodnotu nepefiaZzného vkladu stanovila nezavisla spolonost ohodnotenim asti podniku
znaleckym posudkom.
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Redlna hodnota

Struktiira majetku a Zostatkova aktiv a pasiv

zavizkov aktiv a pasiv hodnota aktiv a stanovena

vloZenych do VSD pasiv znalcom Zisk z vkladu
Dlhodobé rezervy -83 -83 0
Dlhodoby majetok (Pozn. 6, 7) 4748 19 446 14 698
Kritkodobé rezervy -6 -6 0
Nedokoncené investicie (Pozn.

6,7) 538 538 0
Pohladdvky 299 299 0
Prijaté preddavky -33 -33 0
Prijmy budiicich obdobi 7 15 8
Socidlny fond 0 0 0
Vynosy budicich obdobi

(Pozn. 2.17) -46 -46 0
Ostatné zdvazky -4 -4 0
Poskytnuté preddavky 126 126 0
Zavizky z obchodného styku -255 -255 0
Nevyfakturovana elektrina 91 91 0
Elektromery 0 340 340
OdloZena dan (Pozn. 17) -93 - 93
Spolu 5107 20 246 15139
Zostatkova hodnota Casti

podniku 5107

Zisk z vkladu 15139

Obstaravacia hodnota investicie
vo VSD k 1. jilu 2007
(Pozn. 8) 20 246

Podl'a IAS 27- Konsolidovand aindividudlna tiétovna zavierka, paragraf 37, investicie v dcérskych,
pridruZzenych a spolo¢nych podnikoch maji byt v individudlnej wG&tovnej zdvierke zaiétované bud
v obstardvacej cene, alebo v siilade s IAS 39 — Finantné ndstroje: Vykazovanie a ocefiovanie. Investicia
v dcérskej spoloénosti VSD je zavi€tovana v tejto idtovnej zdvierke v obstardvacej cene.

Z pohl'adu materskej spolofnosti ako samostatnej vykazovacej spolognosti, transakcia od¢lenenia Casti
podniku predstavuje vymenu nemonetarnych aktiv (distribuény biznis) za iné nemonetirne aktiva (podiel
na zdkladnom imani dcérskej spoloénosti). Vymena nemonetdrnych aktiv (vritane skupin monetirnych
a nemonetarnych aktiv) je popisand v IAS 16.24-25 a IAS 38.45-46 odvolavajic sa na komerénii podstatu
transakcie. Obstardvacia cena nemonetarnych aktiv ziskanych vymenou je stanovend na zdklade redlnej
hodnoty okrem pripadov, ak transakcia nema komeréni podstatu.

Konfiguricia relevantnych pefiaznych tokov pred a po vymennej transakcii si odlisné, preto transakcia
od€lenenia Sasti podniku méd komer¢ni podstatu a preto redlna hodnota distribuéného biznisu prevedeného
do dcérskej spoloCnosti bola stanovend ako obstardvacia cena, ato vo vySke zaplatenych pefiaznych
prostriedkov a pefiaznych ekvivalentov (vklad do zdkladného imania pri vzniku v hodnote 0,8 mil. SKK)
a vo vySke redlnej hodnoty vloZenych aktiv a pasiv (20 246 mil. SKK). Zisk pri od€leneni ¢asti podniku
z rozdielu redlnej hodnoty vkladu a jeho iétovnej hodnoty je zadGtovany vo vykaze ziskov a strat.

Pri urfovani redlnej hodnoty vkladu, aktiva a pasiva vloZené do VSD boli precenené na ich redlnu hodnotu
ku diiu od¢lenenia. Vzh'adom na regulaény mechanizmus zaloZeny na hodnote aktiv pouZivany na
reguldciu distribucnych aktivit (ak neddjde k zmene), redlna hodnota distribuénych aktiv a pasiv sa
pribliZuje k redlnej hodnote distribuéného biznisu.
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Analyza zisku z nepokracujiicich ¢innostf a zisku z vkladu €asti podniku je v nasledujicej tabulke:

6 mesiacov do 30. Rok 2006
jina 2007

Vynosy 3 609 7 140
Néklady -2 654 -5235
Zisk pred zdanenim z nepokra¢ujicich operacii 955 1905
Daii z prijmov -181 -374
Zisk po zdanené z nepokra&ujicich operacii 774 1531
Zisk z vkladu &asti podniku 15 139 -
Zostatkova hodnota 15913 1531
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6. Dlhodoby hmotny majetok
Pozemky Budovy a Stroje, Nedokonéené Spolu
stavby zariadenia, investicie
motorové vozidla vratane
a inventar preddavkov
Stav k 1. januiru 2006
Obstardvacia cena 244 6181 4240 442 11107
Oprévky a opravné polozky - -2 964 -2 902 - -5 866
Zostatkova hodnota 244 3217 1338 442 5241
Prirastky - - 15 1181 1196
Prevod z nedokonéenych investicii 16 647 397 -1 060 -
Zostatkovd hodnota vyradeného -4 -14 -12 -9 -39
majetku
Opravné polozky - -12 - - -12
Odpisy - -223 -259 - -482
Zostat_kové hodnota ku koncu 256 3615 1479 554 5904
obdobia
Stav k 31. decembru 2006
Obstardvacia cena 256 6793 4457 554 12 060
Oprévky a opravné polozky - -3178 -2978 - -6 156
Zostatkova hodnota 256 3615 1479 554 5904
Stav k 1. januaru 2007
Obstardvacia cena 256 6793 4457 554 12 060
Oprévky a opravné polozky - -3178 -2978 - -6 156
Zostatkova hodnota 256 3615 1479 554 5904
Vklad do VSD a.s. -156 -3394 -1187 -529 -5266
Prirastky - - - 507 507
Prevod z nedokonéenych investicif - 237 227 -464
Zostatkova hodnota vyradeného - -8 -6 - -14
majetku
Opravné polozky - 4 - - 4
Odpisy - -140 -187 - -327
Zostat}(ové hodnota ku koncu 100 314 326 68 808
obdobia
Stav k 31. decembru 2007
Obstaravacia cena 100 790 1401 68 2359
Oprévky a opravné polozky - -476 -1075 - -1 551
Zostatkova hodnota 100 314 326 68 808
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Opravnd polozka z titulu zniZenia hodnoty vo vyske 220 mil. Sk bola vykadzana v sdvahe v stvislosti
s administratfvnymi budovami v PreSove a v Se€ovciach v predchddzajicom étovnom obdobi. Z dévodu
prepoctu spétne ziskatePnej hodnoty budovy, zaloZenom na najnov§ich predpokladoch, sa opravnd polozka
zniZila 0 0,5 mil. Sk na OBS Spisské Podhradie, 0 2 mil. Sk na OBS Palin a 0 3,6 mil. na OBS Sobrance
azvySila o 1,5 mil. Sk na OBS Spisské Podhradie. Spitne ziskateIna hodnota budovy je jej uZitkova
hodnota, vypocitana ako budice pefiazné toky z prendjmu nevyuZivaného priestoru poc¢as odhadovanej
doby ekonomickej Zivotnosti budovy, pri¢om sa berti do tivahy aj budiice prevadzkové niklady. Odhad je
zaloZeny na oCakdvanom vyuZiti priestorov neobsadenych zamestnancami Spoloénosti. Ndjomnym za m2
je sti€asnd trhovd cena za podobné priestory platnd v danej oblasti. PouZity diskontny faktor predstavuje
10% p.a.

Nasledujice hodnoty boli zahrnuté v dlhodobom hmotnom majetku:

2007 2006
Obstardvacia cena — aktivovany finanény leasing 231 231
Oprévky -231 -223
Zostatkova hodnota - 8

Spolo¢nost’ nema obmedzené pravo nakladat” s dlhodobym hmotnym majetkom a nepouZiva ho na ruéenie
voci svojim zdvizkom.
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7. Dlhodoby nehmotny majetok

Potitatovy Nedokonéené Spolu
software ainé investicie vratane
preddavkov

Stav k 1. januaru 2006
Obstardvacia cena 580 46 626
Opréavky -474 - -474
Zostatkova hodnota 106 46 152
Prirastky - 101 101
Prevod z nedokonéenych investicii 77 -1 -
Amortizacia -71 - -71
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 112 70 182
Stav k 31. decembru 2006
Obstardvacia cena 654 70 724
Oprévky -542 - -542
Zostatkova hodnota 112 70 182
Stav k 1. januaru 2007
Obstardvacia cena 654 70 724
Opravky -542 - -542
Zostatkova hodnota 112 70 182
Prirastky - 93 93
Prevod z nedokoncenych investicif 90 -90 -
Amortizacia -78 - -78
Vklad do VSD a.s. -11 -9 -20
Zostatkova hodnota ku koncu obdobia 113 64 177
Stav k 31. decembru 2007
Obstardvacia cena 687 64 751
Opréavky -574 - -574
Zostatkova hodnota 113 64 177

Spolo¢nost nemd obmedzené privo nakladat s dlhodobym nehmotnym majetkom a nepouZiva ho na

rucenie voc€i svojim zdvazkom.
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8. Uttovanie o skupine

Dcérske spolocnosti
Nizov Krajina Détum Majetkovy Cinnosti
registracie registricie podiel v
%

VSE IT sluzby, s.r.o. Slovenska oktéber 100% Outsourcing

republika 2003 informaénych technoldgif
Enerkos, s.r.o. Slovenska november 100% Outsourcing previdzky a

republika 2003 udrzby elektrickych sieti
Vychodoslovenska Slovenska november 100% Distribuicia elektriny
distribu¢nd, a. s. (VSD, a.s.)  republika 2005

Vychodoslovensk4 distribu¢nd, a. s. zadala svoju prevddzkovii &innost’ od 1. jila 2007. VSE IT sluzby, s. r.

o. za¢ala svoju prevadzkovi &innost’ 1. oktGbra 2004.

Obstaravacia cena podielov na vlastnom imani v dcérskych spoloénostiach v obstardvacej cene st uvedené

v nasledujticej tabulke:

2007 2006
VSE IT sluzby, s.r.o. 0,2 0,2
Enerkos, s.r.o. 0,2 0,2
Vychodoslovenska distribu¢ni, a. s. (Pozn. 5) 20 246,8 0,2
Spolu 20 247,2 0,6
Investicie v pridruZenych a spoloénych podnikoch
Nizov Krajina Datum Majetkovy Cinnosti
registracie registracie podiel v %
SPX, s.ro., Zilina  Slovensk4 janudar 2005 33,33% Poskytovanie
republika pridruZeny poradenskych sluZieb v
podnik oblasti energetiky
Transelektro, s.r.o., Slovenska november 1993 25,5% Dovoz elektriny
Kosice republika pridruZeny
podnik
Energotel, a. s. Slovenska marec 2000 16,67% Prevadzkovanie pevnej
Bratislava republika spolo¢ny verejnej telekomunikaénej
podnik siete a poskytovanie

datovych sluzieb

Na ziklade akciondrskej dohody s ostatnymi investormi v spolotnosti Energotel, a.s. ma Spoloénost
s ostatnymi akcionarmi spolo¢nii kontrolu nad finanénou a prevddzkovou politikou tejto spolo&nosti.
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Obstardvacia cena podielov v pridruZzenych spolocnostiach a spoloénych podnikoch je uvedend
v nasledujiicej tabul’ke:

2007 2006
SPX, s.r.o. 1 1
Transelektro, s.r.o. - -
Energotel, a.s. 11 11
Spolu 12 12

Udaje o finanénych vysledkoch pridruzengch spolo¢nosti a spoloénych podnikov si v nasledujiicej tabulke:

Rok 2006 Aktiva Pasiva  Vlastné imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 3,8 0,6 3,2 -
Transelektro, s.r.o. 25 1 24 1
Energotel, a.s. 291 214 77 -1
Spolu 294,8 214,6 104,3 -
Rok 2007 Vlastné imanie Zisk/strata
SPX, s.r.o. 3 0,2
Transelektro, s.r.o. 24 2
Energotel, a.s. 106 30
Spolu 133 32,2

Hodnoty aktiv a pasiv spoloénych a pridruZenych podnikov za rok 2007 nie sii uvedené, pretoZe itovné
zdvierky tychto spolocnosti neboli v ¢ase vydania tejto individuélnej utovnej zdvierky elte pripravené.
Tieto hodnoty sa vyznamne neli§ia od hodnét prezentovanych za rok 2006.

9. Finanéné nastroje podl’a kategérie

Odsiihlasenie tried a kategorii finanénych néstrojov je v nasledujicej tabulke:

31. december 2007 Uverya  Derivétové finantné Spolu
pohladavky néstroje - hedging

Aktiva na siivahe
Derivétové finan¢né néstroje - - -

Pohladévky z obchodného styku 1184 - 1184
Poskytnuté tvery v rdmci konsolidovaného 26 - 26
celku

PeriaZné prostriedky a pefiaZzné ekvivalenty 1275 - 1275
Spolu 2 485 - 2 485
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31. december 2007 Derivitové Ostatné finan¢né Spolu
finan¢né néstroje — zévizky ocenené
hedging metédou
»amortised cost*
Zavizky na siivahe
Z4aviézky z obchodného styku - 1902 1902
Krétkodobé finan¢né zavizky z cash - 686 686
poolingu
Uvery a finanéné vypomoci - 76 76
Spolu - 2 664 2 664
31. december 2006 Uverya  Derivétové finantné Spolu

pohladédvky néstroje - hedging
Aktiva na siivahe

Pohladévky z obchodného styku 875 - 875
PetiaZné prostriedky a peiiaZné ekvivalenty 1394 - 1394
Spolu 2269 - 2269
31. december 2006 Derivatové Ostatné finanéné Spolu
finan¢né néstroje - zévizky ocenené
hedging metédou

,amortised cost*
ZAvizKky na siivahe

Zavidzky z obchodného styku - 1409 1409
Uvery a finan&né v§pomoci - 135 135
Derivitové finantné néstroje 57 - 57
Spolu 57 1544 1601

Popis procesov riadenia rizik je uvedeny v pozndmke €. 3 Faktory finanéného rizika.

Pohl'addvky z obchodného styku sa pri ich vzniku ocefiuji redlnou hodnotou a ndsledne si ocenené
metédou amortised cost s pouZitim efektivnej Grokovej miery, pritom ich hodnota sa zniZuje o opravnii
poloZku.

Opravnd polozka na pohladavky z obchodného styku sa vytvira vtedy, ak existuje objektivny dokaz, Ze
Spolotnost’ nebude schopnd zinkasovat’ vSetky dlzné Ciastky podFa pdvodnych podmienok pohladdvky.
Vyska opravnej poloZky predstavuje rozdiel medzi i¢tovnou hodnotou daného aktiva a sii¢asnou hodnotou
predpokladanych budicich pefiaznych tokov diskontovanych pdvodnou efektivnou drokovou sadzbou.

Od roku 2007 Skupina povazuje za udalost’ straty (z angl. ,loss event*) akékol'vek omeskanie dlznika so
splatenim pohladdvky. V roku 2006 Skupina tvorila opravni polozku na vSetky pohl'adavky pri ich vzniku
a suma opravnej poloZky k pohaddvkam, ktoré neboli po splatnosti, predstavovala k 31. decembru 2006
27 mil. SKK (Pozn. 11).

Kritéria pre pouZivanie opravnych poloZiek Spoloénost’ aplikuje nasledovnym sp6sobom:
Opravné polozky k pohfadavkam vodi dlZznikom v konkurznom a vyrovndvacom konani sa v iétovnictve

1ictuji najviac do vysky prihldsenych pohladavok. V uvedenom pripade sa opravné poloZky povaZuji za
nédklady na dosiahnutie, zabezpedenie a udrZanie prijmu.

Opravnd polozka voci dlznikom, ktori nie sii v konkurznom a vyrovndvacom konani sa tvori na zdklade
vekovej Struktiry individudlnych pohl'adavok, pri€om percento tvorby zdvisi od typu zdkaznika.
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a/ Tvorba opravnych poloZiek k pohl'addvkam po lehote splatnosti — ostatné ¢innost’

1 - 90 dni 5 %
91 - 180 dni 10 %
181 ~ 360 dni 20 %
361 a viac 100 %

b/ Tvorba opravnych poloZiek k pohl'adivkam po lehote splatnosti - elektrina

Velkoodber (VO)
Dni po lehote splatnosti % opravnej poloZky
od do
1 - 60 dnf 15%
61 - 120 dni 20 %
121 - 150 dnf 30 %
151 - 360 dni 50 %
361 aviac 100 %
Maloodber podnikatel'ov (MOP)
Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od do
1 - 60 dni 15 %
61 - 120 dni 44 %
121 - 210 dni 80 %
211 - 330 dni 90 %
331 - 360 dni 100 %
361 a viac 100 %
Maloodber domdacnosti (MOO)
Dni po lehote splatnosti % opravnej polozky
od do
1 - 90 dnf 15%
91 - 180 dni 50 %
181 - 390 dni 80 %
391 a viac 100 %

Skupina okrem toho tvori opravné polozky voci pohPaddvkam, ktoré nie sii po splatnosti v pripade, 7e
existuje udalost’ straty, na zdklade Spolo¢nost predpokladd, Ze pohladdvka alebo jej &ast nebude

vymoZzZiteI'na.

Odsihlasenie zmien v opravnej polozke pre pohl'adivky z obchodného styku a iné pohladivky je uvedené

v pozndmke &. 11.

10. Zasoby

2007 2006
Materiél 36 49
Nedokonéend vyroba - 1
Hotové vyrobky - -
Spolu 36 50
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Polozky zdsob si vykdzané po vytvoreni opravnej poloZky na pomaly obritkovy material vo vyske 10 mil.

Sk (2006: 17 mil. Sk).

11. Pohl’adavky z obchodného styku a iné pohl’adavky

2007 2006
Pohladdvky do splatnosti - neznehodnotené 862 -
Pohl'addvky do splatnosti - znehodnotené 916
Pohl'adavky po splatnosti - znehodnotené 562 533
Pohladdvky z obchodného styku 1424 1449
Minus: Opravnd polozka na zniZenie hodnoty pohl'addvok -411 -518
Pohl'addvky z obchodného styku — netto 1013 931
Casovo rozli¥eny nevyfakturovany predaj elektriny brutto 2288 2229
Preddavky od odberatel'ov -2 395 -2302
Casovo rozlf¥eny nevyfakturovany predaj elektriny netto -107 -13
Pohl'adévky v ramci konsolidovaného celku 271 -
Ostatné pohl'addvky vrétane preddavkov a prijmov budicich obdob{ 7 17
Spolu 1184 875

Spolo¢nost’ eviduje reStrukturalizované pohladidvky, na ktoré mda uzatvorené splitkové kalenddre,

v objeme 6 mil. Sk (2006: 6mil Sk).

Uétovna hodnota pohl'addvok z obchodného styku k 31. decembru 2007 nie je vyznamne odlind od ich
redlnej hodnoty. Maximélna vyska kreditného rizika je limitovand redlnou hodnotou pohladdvok.

Spolo¢nost nie je vystavend koncentracii kreditného rizika, pretoZe mad vel’ky poéet odberatelov.

Iné pohl'addvky neobsahujii pohaddvky so znfZenou hodnotou.

Uttovanie ¢asového rozliSovania nevyfakturovanej elektriny je blizsie popisané v poznamkach 2.19 a 4.1.

Vekova Struktira pohl'addvok z obchodného styku je uvedena v nasledujiicej tabul’ke:

2007 2006
pred ddtumom splatnosti 862 860
do 2 mesiacov po splatnosti 77 94
2 — 5 mesiacov po splatnosti 62 79
5 — 12 mesiacov po splatnosti 69 87
viac ako 12 mesiacov po splatnosti 354 329
Spolu 1424 1449

Pohladavky z obchodného styku denominované v zahraniénych menach sd uvedené v Pozn. 3.

K 31. decembru 2007 boli pohl'addvky z obchodného styku v hodnote 562 mil. SKK (2006: 533 mil. SKK)

po lehote splatnosti a bola k nim tvorena opravna polozka.
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Vekova Struktira tychto pohl'addvok je uvedend v nasledujicej tabulke:

2007 2006
Dni po lehote splatnosti PohPadav Opravné Pohladavky Opravné
ky polozky polozky

Velkoodber (VO)
Do 2 mesiacov po splatnosti 70 7 90 45
2 — 5 mesiacov po splatnosti 8 2 11 8
5 — 12 mesiacov po splatnosti 7 4 12 12
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 190 190 182 182

Spolu 275 203 295 247
Maloodber podnikatel’ov (MOP)
Do 2 mesiacov po splatnosti 2 - 2 1
2 — 5 mesiacov po splatnosti 10 15 13
5 — 12 mesiacov po splatnosti 17 27 27
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 45 45 39 39
Spolu 74 55 83 80
Maloodber domacnosti (MOO)
Do 2 mesiacov po splatnosti 4 - 2 1
2 — 5 mesiacov po splatnosti 4 2 5 2
5 — 12 mesiacov po splatnosti 13 6 16 16
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 96 96 98 98
Spolu 117 104 121 117
Ostatna &innost’
Do 2 mesiacov po splatnosti 1 - - -
2 — 5 mesiacov po splatnosti 40 10 48 17
5 — 12 mesiacov po splatnosti 32 16 32 20
Viac ako 12 mesiacov po splatnosti 23 23 10 10
Spolu 96 49 920 47

V roku 2006 boli tvorené opravné poloZzky aj k pohl'addvkam do lehoty splatnosti, ¢o predstavovalo

hodnotu 27 mil. SKK.

Analyza pohfaddvok z obchodného styku ktoré nie si po splatnosti a ani k nim nebola tvorend opravna

polozka je v nasledujicej tabulke:

2007 2006

Velkoodber (VO) 413 -
Maloodber podnikatel'ov (MOP) 151 -
Maloodber domécnosti (MOO) 24 -
Ostatné pohl'addvky z obchodného styku 274 -
862 -

Spolu
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Pohyby opravnej polozky k pohladidvkam sii vykdzané vo vykaze ziskov astrit vriadku Ostatné
prevadzkové ndklady / vynosy. Si prezentované v nasledovnej tabulke:

2007 2006
Stavk 1. janudru 518 534
Tvorba opravnej polozky k pohl'addvkam (Pozn. 21) 16 36
Pohl'addvky odpisané potas roka pre nevymoZitel'nost’ (Pozn. 21) -100 -52
Rozpustenie opravnej polozky z dévodu nevyuZitia (Pozn. 21) -23 -
Stav k 31. decembru 411 518
12. PeiiaZné prostriedky a peniainé ekvivalenty
2007 2006
Peniaze na beznych tétoch a pefiaZnd hotovost’ 1 004 282
Kratkodobé terminované bankové vklady 271 1112
1275 1394

Efektivna trokovéa sadzba trocenych vkladov, poéitand na bize vaZeného aritmetického priemeru, bola
3,97% (2006: 3,61%) a priemerna splatnost’ tychto vkladov bola 11,7 dni (2006: 12,9 dni).

K 31. decembru 2007 mala Spolo¢nost’ nasledovné kritkodobé tiloZky s drokovou mierou 3,97 %..

- tilozka vo VUB 271 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 2.. Janudra 2008.

K 31. decembru 2006 mala Spolo¢nost’ nasledovné kritkodobé tloZky s drokovou mierou 3,61 %..

- uloZka vo Vcllksbank Slovensko 370 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 10. Janudra 2007,
- tlozka vo VUB 300 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 10. Januara 2007,

- ulozka v Citibank 400 mil. SKK, ktorej termin splatnosti uplynul 10. Januara 2007

Pre ucely vykazu pefiainych tokov pozostivaji pefiazné prostriedky a pefiazné ekvivalenty z tychto
poloziek:

2007 2006

Hotovost’ a zostatky na bankovych tdétoch 1275 1394

Spolo¢nost’ vystavila bankové zaruky v Citibank vo vyske 500 000 EUR a v Tatrabanke vo vyske 12 mil.
SKK (r. 2006: 0 SKK), ktoré predstavuji zostatok na bankovych détoch ku koncu roku 2007, s ktorym
Spoloc¢nost’ nemdze disponovat’.

Okrem tychto zostatkov Spolo¢nost’ v roku 2007 ani vroku 2006 nemala Ziadne d’alSie obmedzenia
nakladat’ s pefiaznymi prostriedkami a pefiaznymi ekvivalentmi.
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13. Derivatové finan¢né nastroje

V roku 2006 doslo z titulu dtovania efektivnej Casti cash-flow hedgingu k zniZeniu vlastného imania
Spolocnosti 0 53 mil. Sk. Okrem toho bola neefektivna Cast z cash-flow hedgingu bola vykézani vo
vykaze ziskov a strat, ako strata vo vy$ke 4 mil. Sk. Strata z precenenia derivatovych finanénych ndstrojov
zhétovand vo vlastnom imani ku koncu r. 2006 vo vyske 53 mil. Sk bola v r. 2007 ziétovand vo vykaze
ziskov a strét v poloZke Strata z derivatovych finanénych ndstrojov.

Vroku 2007 Spolo¢nost zaznamenala stratu z tychto derivatovych obchodov vo vyske 26 mil. Sk
vykazuje vo vykaze ziskov a strit v poloZke Strata z derivatovych finanénych ndstrojov.

14. Vlastné imanie

Kmeriové akcie Pocet akcii Kmeriové
(v tisicoch) akcie

v mil. Sk

Stav k 31. decembru 2006 3363 3363
Stav k 31. decembru 2007 3363 3363

Celkovy schvéleny pocet kmeiiovych akcif je 3 363 tisic (2006: 3 363 tisic) s menovitou hodnotou jednej
akcie 1 000 Sk. VSetky vydané akcie boli splatené v plnej vyske.

V roku 2007 sa neudiali Ziadne zmeny tykajiice sa zdkladného imania Spolo¢nosti. Spolo¢nost nema Ziadne
upisané vlastné imanie, ktoré by nebolo zapisané v Obchodnom registri.

Spolo¢nost’ vytvorila zakonny rezervny fond v hodnote 20% zo zdkladného imania pri transformacii
Spolocnosti na akciovil spolocnost’, o predstavovalo 497 mil. Sk. Hodnota rezervného fondu sa zvysila
prispevkom z nerozdeleného zisku v objeme 176 mil. Sk. Spolo¢nost’ mé k 31. decembru 2007 vytvorenii
poZadovani vySku zdkonného rezervného fondu v siilade s obchodnym zdkonnikom.

Spolo¢nost’ vytvorila zo zisku roku 2004 fond na podporu investicii v regiéne vo vyske 390 mil. Sk.

Valné zhromaZdenie na svojom zasadnuti 27. jina 2007 schvélilo Statutdrnu Giétovni zavierku Spoloénosti
za predchddzajice obdobie a rozhodlo o vyplate dividend za rok 2006 akciondrom vo vyske 2 003 mil. Sk
a prevode na ucet nerozdeleného zisku minulych rokov vo vyske 65 mil. Sk.

Nerozdeleny zisk Spolo¢nosti, k 31. decembru 2007 vo vyske 16 502 mil. Sk (2006: 2 115 mil. Sk), je
k dispozicii na rozdelenie. O jeho pouZiti rozhodne Valné zhromaZdenie Spoloé¢nosti. Predstavenstvo
predloZi Valnému zhromaZdeniu ndvrh na vyplatu tohto nerozdeleného zisku akciondrom v nasledovnej
Struktire:

- vyplata zisku bezného obdobia 2 305 mil. Sk

- prevod na éet nerozdeleného zisku minulych rokov 14 197 mil. Sk
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15. Zaviazky z obchodného styku a iné zaviizky

2007 2006
Zévizky z obchodného styku 1399 1013
Zavidzky v rdmci konsolidovaného celku 1031 17
Zavizky voli zamestnancom 123 137
Socidlne zabezpetenie a ostatné dane 26 25
Casové rozliSenie 0 94
Vynosy budicich obdobi 0 113
Ostatné zdvizky 9 10

2588 1409

Redlna hodnota zavizkov z obchodného styku nie je vyznamne odli¥né od ich G¢tovnej hodnoty.

Naérast zdvdzkov vrdmci konsolidovaného celku, oproti roku 2006, vyplyva z realizicie pravneho
unbundlingu (Pozn. 5). Od 1. jila 2007 vynosy z distribicie elektriny, ktori fakturuje zdkaznikom
Spolo¢nost’ na ziklade integrovanych zakaznickych zmliv, zéroveri fakturuje Spolognosti a vykazuje vo
svojich vynosoch 100%-nd dcérska spolo¢nost Vychodoslovenska distribuénd, a.s.. Ztohto titulu
Spolo¢nosti vznikaji ndklady na distribiiciu a zdroveii zdvizky v rdmci konsolidovaného celku. Okrem
toho zdvizky vramci konsolidovaného celku obsahuji zdvizky z realizacie cash poolingu. Zostatok
tychto zdvizkov , k 31.12.2007, predstavuji vysku 1 027 mil. Sk.

Zavizky denominované v zahrani¢nych menéch si uvedené v Pozn. 3.

Spolo¢nost’ k 31.12.2007 nevykazuje zavazky po lehote splatnosti.

16. Uvery a iné péZicky

2007 2006
Dlhodobé dvery
Bankové tvery 51 75
51 75
Kritkodobé tvery
Bankové tvery 25 60
25 60
Uvery a iné poZi¢ky spolu 76 135
Bankové tivery a ich ictovné hodnoty si nasledovné:
Uttovné hodnoty
2007 2006
Dexia banka Slovensko 76 101
Calyon SA - 34
76 135
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Vietky bankové tvery sil investiéné. SpoloCnost’ uétuje v silade sIAS 23 o kapitalizécii drokov

z investi¢nych tiverov v dlhodobom hmotnom majetku. U&tovné hodnoty kratkodobych tiverov a pdZiiek
sa pribliZne rovnaju ich redlnej hodnote.

Niz3ie st uvedené dalSie podrobnosti o nesplatenych tiveroch k 31. decembru 2007.

Dlhodobé avery Mena mil. Sk Urokovi sadzba v Diatum Ruéenie
% splatnosti
k 31.12.07
Dexia banka Slovensko Sk 76 5,02 10.12.10  vlastné zmenky
Calyon SA EUR - 4,46 8.8.07 nezaruceny
76

Urokova sadzba tiverov sa v Dexii banke Slovensko menila po troch mesiacoch.
Konstrukcia sadzby v Dexii banke Slovensko: 3 mesaény Bribor + marza.

Splatnost’ dlhodobych tverov (okrem zavizkov z finanéného leasingu):

2007 2006

0Od 1 do 2 rokov 26 24
0Od 2 do 5 rokov 25 51
51 75

Miera, do akej si tvery SpoloCnosti vystavené zmendm trokovych sadzieb (Casové intervaly, v ktorych sa
urokové sadzby menia):

2007 2006
Do 6 mesiacov 76 135
Viac ako 6 mesiacov - -
76 135

Efektivne trokové sadzby dosahovali k sivahovému diiu tieto hodnoty:
2007 2006
Bankové dvery 4,81% 4,96%

Finanéné leasingy - -

Uverové linky

Spolotnost’ nemd Ziadne Gverové linky okrem kontokorentného iveru v Tatrabanke, kde si k dispozicii
prisIibené pefiazné prostriedky vo vyske 200 mil. Sk (2006: 200 mil. Sk), v Citibank, kde su k dispozicii
prishibené petiaZné prostriedky vo vyske 329 mil. Sk (2006: 0 Sk) a 34 mil. EUR (2006: 0). V roku 2007
kontokorentny dver v Tatrabanke nebol ¢erpany, v Citibank bol Eerpany vo vyske 43 mil. Sk.
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17. OdloZen daii z prijmov

OdloZen4 dafiovéd pohl'addvka a zavizok sa prezentujii v netto vyske vtedy a len vtedy, ked’ existuje pravne
vymozitené pridvo uznat' si pohl'adivky z dane z prijmov oproti zdvizkom z dane z prijmov aked’ sa

odloZend daii vztahuje k tej istej fiSkalnej autorite.

OdloZend daii z prijmov sa pocita v plnej vyske z do¢asnych rozdielov podra zévizkovej metody pouZitim

zdkladnej daniovej sadzby 19%.

2007 2006
OdloZené daiiové pohladavky:
- OdloZend dafiova pohl'addvka s o&akdvanou realizdciou za viac ako 12 65 123
mesiacov
- OdloZend daiiovd pohl'addvka s o€akdvanou realizdciou do 12 mesiacov 7 15
72 138
OdloZené dariové zavizky:
- OdloZeny dafiovy zdvizok s otakdvanou realiziciou za viac ako 12 mesiacov - -160
- OdloZeny daiiovy z4vizok s oakévanou realizciou do 12 mesiacov - -1
- -161
Brutto pohyb na 1i¢te odloZenej dane z prijmov bol nasledovny:
2007 2006
Stav na zaciatku roka -23 -38
Vynos / (ndklad) vo vykaze ziskov a strit 12 -42
Vplyv vkladu do VSD, a.s. (Pozn. 5) 93 -
Daii i¢tovand vo vlastnom imani -10 57
Stav ku koncu roka 72 -23
Pohyb v odloZenych dafiovych pohPaddvkach a zavizkoch poéas roka bol nasledovny:
Stav k1. (Naklad)/vinos Uttované do  Stav k31.
januiru vo vikaze ziskov  vlastného decembru
2006 a strit imania 2006
Rozdiel medzi daiiovou aiétovnou -122 -40 34 -128
zostatkovou hodnotou majetku
Finanény leasing -3 2 - -1
Uttovanie  pridruZenych  spolo&nosti
metédou vlastného imania -1 1 - -
Opravné polozky k  nedobytnym
pohl'adivkam 11 3 - 14
Rezerva na ostatné zavizky a néklady 49 -11 - 38
Opravnd polozka k budovim 40 2 - 42
Opravné polozka k zdsobdm 2 1 - 3
Neprijaté droky -1 - - -1
Ostasné 13 - 23 10
Spolu -38 -42 57 -23
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Stav k1. Unbundling (Néaklad)/vy Uttované do  Stav k 31,

januaru (presunuté do nos vlastného decembru
2007 VSD) vo vikaze imania 2007
ziskov
a strat

Rozdiel medzi dailovou

a ictovnou zostatkovou

hodnotou majetku -128 109 24 - 5
Finan¢ny leasing -1 - 1 - -
Uttovanie pridruZenych

spolotnosti met6édou

vlastného imania ; ) _ _ )
Opravné polozky k

nedobytnym pohl'addvkam 14 - -7 - 7
Rezerva na ostatné zavizky

a naklady 38 -16 3 - 19
Opravna polozka k budovdm 42 - -1 - 41
Opravna polozka k zasobdm 3 - -1 - 2
Neprijaté wroky -1 - - - -1
Ostatné 10 - -1 -10 -1
Spolu -23 93 12 -10 72

18. Rezervy na ostatné zavazky

Dochodkové Environ- Restruk- Sidne  Ostatné Spolu
a ostatné mentilna turalizicia spory
zamestnanecké obnova
pozitky

Stav k 1. januaru 2007 63 66 37 36 1 203
Vklad do VSD a.s. -5 -57 -7 -20 - -89
Tvorba rezerv 12 - 10 8 - 30
Rozpustenie rezervy
z dévodu nevyuZitia - - -15 - -1 -16
PouZité/zaplatené v priebehu
roka - -9 -18 2 - -29
Stav k 31. decembru 2007 70 - 7 22 - 99

Rezerva na environmentdlnu obnovu

Aktivity Spolo¢nosti sposobuji environmentdlne problémy v jej prevddzkovych lokalitich. Spolo&nost
vykonala environmentdlne audity ekologickych bremien. Vysledkom auditov azdkonnej povinnosti
Spolo¢nosti odstranit’ Skody je vykazovanie rezervy na sdfasni hodnotu prevddzkovych vydavkov na
obnovu tychto environmentdlnych problémov. Z vytvorenej rezervy, v roku 2006, vo vyske 66 mil. Sk sa
vroku 2007 ¢&erpalo 9 mil. Sk. Spolo¢nost’ v siCasnosti uskutoliiuje detailny pldn odstrafiovania
ekologickych $kéd v silade s vykonanymi enviromentdlnymi auditmi. Vy3ka rezervy predstavuje najlepsi
odhad Spolo¢nosti k siivahovému diiu a na zdklade budicich environmentilnych auditov sa méZe tento
odhad zmenit. PouZitie tejto rezervy zavisf od planov Spolo&nosti v environmentalnej oblasti.
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Nakol'ko rezervy na environmentilnu obnovu boli si¢astou prevodu &asti podniku do dcérskej spoloénosti
Vychodoslovenskd distribuénd a. s., Spolognost’ nevykazuje rezervy na environmentdlnu obnovu v stivahe
k 31. decembru 2007.

Rezerva na restrukturalizdciu
V stilade s dlhodobymi planmi Spolo¢nosti sa v roku 2008 planuje redukcia pracovnych miest o 25. Toto
rozhodnutie bolo schvilené predstavitePmi Spolo¢nosti a komunikované odborom. Odhadované néklady na

reStrukturaliziciu zamestnancov su pldnované vo vySke 7 mil. Sk a budii pouZité v roku 2008.

Rezerva na siidne spory

Rezerva zahfia Ciastky tykajice sa ur€itych pravnych ndrokov, ktoré vo&i Spolo&nosti vzniesli jej
zdkaznici. Na zéklade vyjadrenia pravnych poradcov je manaZment Spoloénost’ toho nazoru, e vysledok
tychto pravnych ndrokov nespdsobi Spolo¢nosti Ziadne vyznamné straty nad rdmec vytvorenej rezervy.
PouZitie tejto rezervy zdvisi od rozhodnutia stidu v jednotlivych pripadoch.

Rezerva na déchodkové a ostatné zamestnanecké poZitky

Tato rezerva je popisana v Poznamke 19.

Analyza celkovych rezerv na ostatné zaviizky a naklady

2007 2006
Dlhodobé 84 121
Kritkodobé (reStrukturalizicia a kratkodobd East’ dochodkovych zdvizkov,
krétkodob4 ¢ast’ rezervy na environmentalnu obnovu, kritkodoba East’ rezerv na
stidne spory) 15 82
99 203

19. Zamestnanecké poZitky

V siivislosti s ddchodkovym programom so stanovenym plnenim boli vykdzané nasledujiice hodnoty:

2007 2006
Sti¢asnd hodnota nekrytych zavizkov spojenych s odchodom do déchodku 73 72
Neziiétovand ¢ast’ ndkladov minulej sluZby -16 -21
Sicasnd hodnota vykdzanych nekrytych zdvidzkov spojenych s odchodom do 57 51
déchodku
Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch 6
Prispevky pri trvalej invalidite 7 8
ZAaviazok vykédzany v stvahe 70 63
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V suvislosti s déchodkovym programom so stanovenym plnenim boli vo vykaze ziskov a strat vykdzané
tieto hodnoty:

2007 2006
Naklady sicasnej sluZby 5 5
Nékladovy urok 5 5
Poistno-matematicky zisk =57
Naklady minulej sluzby 6
Straty/zisky z obmedzenia programu - -7
Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch a prispevky pri trvalej invalidite - 6
Prevod rezerv do VSD -7 -
Celkové suma zahrnutd v osobnych ndkladoch 8 -42

Pohyby pocas roka tykajiice sa ddchodkového programu so stanovenym plnenim st v nasledujiicej tabul'ke:

2007 2006 2005 2004
Stav na zaciatku roka 63 106 101 108
Néklady sti¢asnej sluzby 5 5 6 20
Poistno-matematicky zisk =57 -19 -20
Néklady minulej sluzby 5 6 5 4
Straty/zisky z obmedzenia programu - -7 3 -16
Odmeny pri pracovnych a Zivotnych jubiledch
a prispevky pri trvalej invalidite - 6 5 1
Prevod rezerv do VSD -7 - - -
Nékladovy drok 5 5 7 6
Vyplatené pozitky -1 -1 -2 -2
Stav na konci roka 70 63 106 101

Zékladné poistno-matematické predpoklady pri stanoveni zavizkov spojenych s ddchodkovymi plneniami:

Rok 2007

Pocet zamestnancov s ndrokom na pozitky
Percento zamestnancov, ktori ukoncia pracovny
pomer s VSE este pred odchodom do déchodku
(miera fluktuicie)

Ocakavany ndrast miezd

Diskontnd miera

Rok 2006

Pocet zamestnancov s ndrokom na poZitky
Percento zamestnancov, ktori ukonéia pracovny
pomer s VSE este pred odchodom do déchodku
(miera fluktudcie)

Ocakdvany ndrast miezd

Diskontnd miera

1422
Priblizne 2,58% p.a., v zdvislosti od veku
a pohlavia

4% p.a.
4,33% krivka bezrizikovych sadzieb odvodena
z vynosovej krivky $titnych dlhopisov

1550
Priblizne 2,58% p.a., v zdvislosti od veku
a pohlavia

2% p.a. nad mieru inflicie
4% krivka bezrizikovych sadzieb odvodena
z vynosovej krivky $tatnych dlhopisov
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Objem prostriedkov zaplatenych do programov s vopred stanovenym prispevkom:
2007 2006
Programy s vopred stanovenym prispevkom 49 74
Doplnkové déchodkové poistenie 13 10
62 84

Analyza citlivosti zdvizku na zamestnanecké poZitky je uvedend v nasledujicej tabulke:

Popis zmeny parametra Zivizok Zmena oproti | Zmena oproti
k 31.12.2007 zdkladnému zdkladnému
scendru scenédru v %
Zékladny scendr 89
Nérast fluktudcie 0 2% 70 -19 -21%
Pokles fluktudcie o 2% maximdalne na 0% 107 18 21%
Niérast miezd +1% oproti pdvodnym predpokladom 99 10 12%
Nérast miezd -1% oproti pdvodnym predpokladom 80 -9 -10%
Diskontné sadzba +1% oproti pévodnym predpokladom 79 -10 -10%
Diskontn4 sadzba -1% oproti pédvodnym predpokladom 100 11 12%
20. Triby
Trzby pozostdvaji z nasledujicich poloZiek:
2007 2006
Trzby za doddvky elektriny:
Trzby za doddvky priemyselnym zdkaznikom (velkoodber) 7178 6 634
Trzby za dodavky elektriny doméacnostiam a ostatnym podnikatel'skym 7137 6910
subjektom (maloodber)
Obchodovanie s elektrinou na spotovom trhu 135 1607
Ostatné trzby:
Udrzba prenosovej siete 74 65
TrZby za poskytnuté sluzby podnikom v skupine 1928
Prendjom telekomunikaénych zariaden{ - 6
Stavebné price pre tretie strany 9 28
Ostatné trzby 1 119
16 462 15 369

Na Slovensku v siiasnosti prebieha proces komplexnej implementicie direktivy Eurépskej tnie o trhu
s elektrinou, od ktorého sa oCakdva postupna liberalizacia trhu, ktorého podmienky platia pre vSetkych
zdkaznikov, okrem domdécnosti, od 1. januara 2005. V jili 2007 sa trh spristupnil aj zdkaznikom

z kategorie domdcnosti.
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21. Zisk z prevadzkovej ¢innosti
Nasledujtice Ciastky boli zahrnuté do vypoctu zisku z prevadzkovej €innosti:
2007 2006
Nékup elektriny od:
tuzemskych dodavatel'ov -7325 -6 949
zahrani¢nych dodédvatelov -14 -12
spotovy trh -174 -1372
Niéklady na distribiciu -3389 -
Poplatky za prenos elektriny -1379 -2418
-12 281 -10751
Zmena stavu vaiitropodnikovych zdsob - -11
Ostatné prijmy 260 632
Spotreba zdkladného a ostatného materidlu -716 -664
Osobné ndklady
Platy a mzdy -621 -664
Néklady na socidlne zabezpetenie -178 -204
Ostatné osobné ndklady -26 -39
-825 -907
Sluzby:
Oprava a tdrzba majetku sdvisiaceho s rozvodnou sietou -44 -47
Ostatné opravy a tidrzba -38 -47
Ekologické audity -2 -6
Poplatky za ddrzbu potitatovej siete -46 -49
Néklady na SIPO -32 -32
Skolenia a konzulticie ohl'adom restrukturalizacie podnikatel'skej -42 -55
¢innosti
Naklady na postové a telekomunika&né sluzby -49 -47
Subdoddvky pre Vychodoslovenski distribuénd, a.s. -313 -
Ostatné sluzby -278 -270
-844 -553
Odpisy -327 -482
Opravné poloZky 4 -12
Amortizdcia -79 -71
-402 -565
Ostatné prevadzkové vynosy / naklady:
ZniZenie / zvy¥enie opravnej poloZky na nedobytné pohl'addvky 107 16
ZniZenie / zvy3enie opravnej poloZky na zdsoby 7 7
Zisk z predaja dthodobého majetku 42 26
Zisk z vkladu - unbundling 15139 -
Vynosy z dividend 26 8
Odpisy nedobytnych pohl'addvok — netto -100 -52
Ostatné — netto 1 -50
15222 -45
Zisk z prevadzkovej ¢innosti 16 876 2 505
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22. Kurzové zisky/(straty) netto
Kurzové zisky/(straty) vykazané vo vykaze ziskov a strdt si nasledovné:
2007 2006
Kurzové zisky/(straty) netto -7 3
-7 3
23. Naklady na daii z prijmov
2007 2006
Splatnd dati z prijmov -347 -435
OdloZen4 dai z prijmov (Pozndmka &. 17) 12 -42
Dodatoné odvody dane z prijmov -1 -
Niéklady na daii z prijmov -336 -477

Porovnanie vykdzanych nikladov na daii z prijmov a teoretickej dane, ktorii by sme dostali aplikovanim

Standardnych datiovych sadzieb:

2007 2006
Zisk pred zdanenim 16 838 2 545
Dati z prijmov vypotitana pri sadzbe 19% 3199 484
Vplyv oslobodenia zisku z vkladu od dane z prijmov -2 876 -
Nedafiové vynosy — trvalé rozdiely -6 -14
Datiovo neuznané nédklady — trvalé rozdiely 19 7
Daii 336 477
24. PefiaZné toky z prevadzkovej ¢innosti
2007 2006
Zisk pred zdanenim za beZné obdobie 16 838 2545
Upravy o:
Odpisy 327 482
Amortizicia 78 71
Opravnié polozka k majetku -4 12
Zisk/strata z predaja dlhodobého hmotného majetku -42 -26
Prijaté dividendy -26 -8
Vynosové droky -51 -44
Naékladové iiroky 5 3
Néklady na odmeiiovanie formou akcii a podielov -1 1
Straty z precenenia derivatovych finanénych néstrojov otvorenych
k siivahovému diiu vykdzané vo vykaze ziskov a strat - 4
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Zisk z precenenia aktiv a pasiv pri unbundlingu -15139
Manka a $kody 4 10
Kurzové zisky/(straty) netto 7 -3
Zmeny pracovného kapitélu (okrem efektov akvizicie a predaja dcérskych
spolo¢nostf):
Zisoby 14 2
Pohl'addvky z obchodného styku a iné pohl'addvky -309 127
Poskytnuté tivery v rdmci konsolidovaného celku -26 -
Zavizky z obchodného styku a iné zdvizky 1179 11
Rezervy, penzijné a ostatné dochodkové poZitky -104 -51
Vytiatie vplyvu unbundlingu na zmenu pracovného kapitdlu 79 -
Peiiazné toky z prevadzkovej éinnosti 2 829 3136

25. Podmienené zaviizky

Zdanenie

Nakolko niektoré ustanovenia dafiovej legislativy Slovenskej republiky umoZiiuji viac ako jeden vyklad,
datiové trady mdZu prijat’ rozhodnutia o zdaneni podnikatel’skych aktivit, ktoré nemusia byt v silade
s interpretdciou tychto aktivit manaZmentom Spolo¢nosti. Zdafiovacie obdobia 2006 a 2007 zostavaju
otvorené pre moZnost’ vyrubenia dafiovej povinnosti. ManaZment Spolo¢nosti si nie je vedomy Ziadnych
okolnosti, ktoré by v tejto stivislosti mohli viest’ k vyznamnym ndkladom v budidcnosti.

26. Zmluvné povinnosti
Investiéné zdvizky

K 31. decembru 2007 mala Spolo¢nost’ zmluvne zabezpetené investiéné zavizky v hodnote priblizne
100 mil. Sk (2006: 50 mil. Sk).

Obstaranie elektriny

Pre pokrytie potrieb zdkaznikov VSE a pre dosiahnutie o najvyhodnejSich ndkupnych cien je nevyhnutné,
aby bol proces obstardvania elektriny zacaty pred doddvkami energie na dané obdobie. Nakup elektriny bol
realizovany bilaterdlnymi obchodmi a v tendroch, ktoré prebiehali od zaCiatku marca do decembra 2007.
Pocas tohto obdobia si VSE zakontrahovalo a zmluvne zaviazalo doddvku potrebnych mnoZstiev elektriny
v zmluve na principe ,,Take or Pay“. Podobny proces obstarania ako aj povinnost’ prednostného vykupu
elektriny priamo viazanej s vyrobou tepla bol aj pri objedndvani potrebnych mnoZstiev od TEKO.

27. Transakcie so spriaznenymi osobami

51 % Spolo¢nosti vlastni Fond nirodného majetku SR a 49 % RWE Energy AG (so sidlom v Nemecku)
Materskou spolo¢nost'ou Spolo¢nosti je RWE AG (so sidlom v Nemecku) .

Energotel a.s. a Transelektro s.r.o. si pridruZené a spoloéné podniky Spolo¢nosti. Po¢as sledovaného
obdobia Spolo€nost’ uskutoCfiovala transakcie aj so spolotnostami Slovenské elektrirne, a.s. (hlavny
slovensky vyrobca elektriny), SEPS, a.s. (slovensky operdtor prenosovej siete), Teplarefi KoSice a.s.,
(vyrobca tepla v KoSickom kraji), ktoré si pod kontrolou Slovenskej republiky prostrednictvom
Ministerstva hospodéarstva SR a Fondu ndrodného majetku SR. Okrem toho Spoloénost uskutoénila
transakcie s RWE Energy AG (akciondr Spolo¢nosti) a RWE Trading GmbH, RWE Systems AG, RWE
Systems Computing GmbH, RWE Systems Applications GmbH a RWE Systems Slovakia s.r.o., ktoré
patria do skupiny RWE AG.

Poznamky na stranich 7 aZ 54 tvoria neoddeliteI'ni sti¢ast’ tejto individualnej i¢tovnej zdvierky
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Transakcie so spriaznenymi osobami boli uskuto¢nené za beznych obchodnych podmienok.

Pohl'adavky azdvizky, ktoré si vtejto Casti prezentované ako pohladivky azdvizky v rdmci
konsolidovaného celku, st tymto spSsobom prezentované aj v Poznamke ¢. 11 a 15.

Pohl'addvky a zdvizky, ktoré v tejto Casti nie si vy€lenené do poloZky pohladavok a zdvidzkov v ramci
konsolidovaného celku, predstavuji pohladdvky a zdvizky z obchodného styku a tak si aj prezentované
v Pozndmkach &. 11 a 15.

So spriaznenymi osobami boli uskutoénené nasledovné transakcie:

Dcérske spoloénosti

2007 2006
VSE IT sluzby, s. r. o.
Predaj sluZieb 4 4
Nakup sluzieb 131 124
Pohladdvky 35 1
- z toho pohladavky v rimci konsolidovaného celku 35
Zavizky 16 17
- z toho zavizky v rdmci konsolidovaného celku 16
VSD a.s.
Predaj sluzieb 1873 -
Nakup sluZieb (podl'a bodu 21 si ndklady na distribdciu iné) 3389 -
Pohl'adavky 591 -
- z toho pohladdvky v ramci konsolidovaného celku 262
Zavizky 1027 -
- z toho zavizky v ramci konsolidovaného celku 1015
PridruZené a spolocné podniky

2007 2006
Energotel, a.s.
Predaj sluZieb 16 16
Nikup sluZieb 14 13
Pohladavky 2 2
Zaviazky - 13
Ostatné spriaznené osoby
RWE Energy AG
Predaj sluzieb - 86
Nakup sluzZieb 31
Pohladavky - -
Zavizky 6 5
RWE Systems Aktiengesellschaft
Predaj sluzieb - -
Nékup sluZieb 1 -
PohlPaddvky - -
Zavizky 1 -

Pozndmky na strandch 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'ni si¢ast’ tejto individuélnej Gétovnej zdvierky
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RWE Trading GmbH

Predaj elektriny 46
Nikup elektriny 168
Pohl'adavky 7
Zavazky 13

RWE Rhenas

Predaj sluzieb -
Nakup sluzieb 2
Pohladavky -
Zavazky -

RWE Systems Slovakia

Predaj sluzieb 2
Nakup sluzieb -
Pohladavky -
Zavizky -

RWE Systems Computing GMBH

Predaj sluzieb -
Nakup sluzieb 4
Pohladavky -
Zavazky -

RWE Systems Applications

Predaj sluZieb -
Nékup sluzieb 4
Pohl'adavky -
Zavazky -

Slovenské elektrarne a. s.

Predaj sluZieb 8
Nakup elektriny a sluZieb 4196
Pohradavky -
Zavizky 333

SEPS a. s.

Predaj sluZieb 69
Nakup sluZieb 1217
Pohladavky 7
Zavizky 32

Teplareii Kofice a. s.

Predaj sluzieb 2
Niékup sluZieb 390
Pohl'adavky -
Zavazky 70

Pozndmky na stranich 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'ni sicast’ tejto individudlnej dcétovnej zdvierky
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Vlida Slovenskej republiky md vyznamny vplyv na Spolo¢nost’ aje preto povaZovani za spriaznend
stranu. V sii€asnosti vldda Slovenskej republiky neposkytuje Sirokej verejnosti ani spoloénostiam,
v ktorych md vyznamny vplyv, tiplny zoznam spolo¢nosti, ktoré si vlastnené alebo kontrolované priamo
alebo nepriamo Stitom. Vzhladom na tieto okolnosti vedenie Spolognosti zverejiiuje iba informacie
o transakcidch a zostatkoch s najvyznamnej§imi spolo¢nostami, ktoré jej dftovny systém umoZiiuje
zverejiiovat’ vo vztahu k aktivitim so spoloénostami s kontrolou §t4tu.

.....

obchodnych podmienok.

Odmeny clenom orgdnoy Spoloénosti

V roku 2007 predstavovali celkové odmeny ¢lenom orgdnov Spolognosti, ktoré zahriiaji iba mzdy
a kratkodobé zamestnanecké poZitky, 60 mil. Sk (2006: 85 mil. Sk).

28. Udalosti po siivahovom dni

Po stivahovom dni nenastali Ziadne skutocnosti, ktoré by si vyZadovali zmienku v individudlnej Gdtovnej
zdvierke pripravenej v stilade s IFRS platnymi v EU.

Pozndmky na stranich 7 aZ 54 tvoria neoddelitel'nd sicast tejto individualnej Gétovnej zdvierky



