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Prehlad najdélezitejSich ukazovatelov
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Bl1 Prehlad najdélezitej$ich ukazovatelov

Vseobecné tdaje

*  EBITDA = Earnings before Interest, Taxes, Depreciation and Amortisation
(zisk pred drokmi, zdanenim, odpismi a amortizdciou)
**  (istd finan¢na zad(zenost = rozdiel medzi finanénymi zavizkami a finanénym majetkom
*** Free cash flow I = Cash Flow z prevddzkovej Cinnosti zniZeny o vydavky na obstaranie dlhodobého hmotného a nehmotného majetku




B2 Prihovor predsedu predstavenstva

Mili ¢itatelia,

obchodny rok 2003 bol pre Vychodoslovenski energetiku a.s. celko-
vo dspesny. Rok po vstupe strategického investora RWE sa podnik
zmenil a je dobre sformovany pre liberalizdciu energetického trhu na
Slovensku. Pozrime sa spat na obdobie zmien a modernizacie.

Vzhladom na liberalizdciu slovenského trhu s elektrickou energiou
sme analyzovali nase procesy a vo vsetkych dsekoch podniku sme
postupy a organizaciu nasmerovali na zakaznikov. Prijali sme novi
podnikovd Struktdru - tak, aby sme aj v budicnosti boli schopni
zdsobovat zdkaznikov elektrickou energiou bezpecne a cenovo
vyhodne. Zdroven so zmenou Strukttry sme dalej rozvinuli aj podni-
kovd kultdru. Meniace sa podmienky trhu vidime ako Sancu pre nas
podnik. Na to potrebujeme pracovnikov, ktori st pripraveni Celit
vyzvam. Pretoze prdve kvalifikdcia a pripravenost nasich manazérov
a zamestnancov na zmeny sd délezitymi faktormi v konkurencii.
V tomto smere sa nachadzame v u¢ebnom procese. Ale nasi zamest-
nanci stdle viac dokazujd, ze sd pripraveni aktivne spoluvytvdrat
procesy zmien.

Restrukturalizacia, ktord je za nami, a novd organizacnd Struktdra si
vyzadovali vysokid mieru nasadenia vietkych zicastnenych. Nasich
manazérov a zamestnancov sme zapojili do tvorby konceptov tak,
aby mohli priniest svoje predstavy a skisenosti. Im patri nasa vdaka
za ich angazovanost a kreativitu.

Dakujeme viak aj predstavitelom odborov, ktori spolupdsobia kon-
Struktivne a prebrali zodpovednost za buddcnost nasho podniku.
Pred nami je rok 2004, ktory si bude zasa vyZzadovat od vsetkych
zamestnancov poriadne Usilie, aby sme aj v buddcnosti boli pre
nasich zdakaznikov spolahlivym doddvatelom elektrickej energie.
Tvorba novej Struktdry zdkona o energetike, pokracujdce otvaranie
trhu je pre nas povzbudenim, aby sme boli este lepsi. Sme si isti, Ze
nasi zamestnanci radi prijmu tdto vyzvu, aby dali nasim zakaznikom
to najlepsie.

Nase podakovanie patri aj obchodnym partnerom. Bez korektnej

spoluprdce s nimi by nds dspech nebol mozny.

Carl-Ernst Giesting
predseda predstavenstva a generalny riaditel

Prihovor predsedu predstavenstva
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Sprdva dozornej rady
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Bl 3 Sprava dozornej rady

V silade so zédkonmi SR a stanovami spolocnosti sledovala dozorna
rada v roku 2003 obchodné vedenie spolocnosti predstavenstvom
a dodrziavanie stanov spolocnosti. V obchodnom roku 2003 sa usku-
tocnilo 5 riadnych zasadnuti a 1 mimoriadne zasadnutie dozornej
rady.

Pravidelnymi bodmi zasadnuti dozornej rady boli informdcie
o hospoddrskych vysledkoch spolo¢nosti, informdcie o uzneseniach
zo zasadnuti predstavenstva spolo¢nosti a informacie o zmluvach
uzatvorenych medzi prepojenymi osobami. Dozornd rada okrem
iného prerokovala Gctovnd zdvierku za rok 2002, spravu o novej
organizacnej Struktdre VSE a.s. od 1. 7. 2003 a navrh na zvySovanie
efektivity v nekldcovych ¢innostiach.

Dozornd rada okrem iného schvalila:

obchodny plan VSE a.s. na rok 2003

zalozenie dcérskej spoloénosti VSE IT sluzby, s. r. 0.

zalozenie dcérskej spolocnosti VSE Sietové sluzby, s. r.o.

volbu spolocnosti PricewaterhouseCoopers Slovensko, s.r.o. za
auditora VSE a.s. na rok 2003

Dozornd radu pocas celého roka Gstne aj pisomne predstavenstvo
spolo¢nosti informovalo o situdcii na trhu s elektrickou energiou,
o priebehu obchodov, o situacii a vyvoji spolocnosti, o investicnych
zdmeroch, o situdcii v persondlnej oblasti, o vyvoji nakladov a vyno-
sov a o finanénom planovani. Okrem toho sa predseda dozornej rady
aj mimo zasadnuti dozornej rady informoval a radil o jednotlivych
postupoch a prerokoval otdzky stratégie spolo¢nosti a obchodnej
politiky.

Predstavenstvom vypracovand rocna tictovna zavierka, pozostavaji-
ca zo stvahy, vykazu ziskov a strat a pozndmok, je overend vybranym
auditorom, PricewaterhouseCoopers Slovensko, s. r. 0. so zretelom
na Uctovnictvo a odobrend vyrokom auditora s vyhradou.

Spravu auditora ako aj roénl Gcétovnd zdvierku, pozostdvajlcu zo
stvahy, vykazu ziskov a strat a poznamok ¢lenovia dozornej rady
prerokovali na zasadnuti diia 28. jiina 2004.

Dozorna rada prerokovala rocnd dctovnd zdvierku k 31. decembru
2003 a doporucuje valnému zhromazdeniu schvalit tdto rocnd
Gctovnd zavierku.

Dozornd rada sa na viacerych zasadnutiach zaoberala rozdelenim
zisku. Nakolko sa akcionari dohodli, Ze neznizia zakladné imanie, vzala
na vedomie zmeneny navrh predstavenstva na rozdelenie zisku predlo-
Zeny dna 23. jlna 2005. Doporucuje valnému zhromazdeniu prijat
uznesenie o rozdelent zisku podla zmeneného navrhu predstavenstva.

Kosice, 23. jlna 2005

Ing. Michal Duranko
predseda dozornej rady



Zakladné udaje o spolocnosti




Zakladné Gdaje o spolocnosti
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Bl Zikladné ddaje o spolocnosti

Akciovd spolocnost Vychodoslovenska energetika a.s. (v dalSom tiez
"Spolocnost", "VSE") bola zalozend rozhodnutim zakladatela (Fond
narodného majetku SR) zakladatelskou listinou zo dia 17. 12. 2001
v stlade s rozhodnutim vlddy SR ¢. 645 zo dria 11. 7. 2001 o privati-
zacii podniku Vychodoslovenské energetické zavody, $.p. KoSice.
Vychodoslovenska energetika a.s. prebrala vietok majetok, prdva,
povinnosti a zavazky Statneho podniku Vychodoslovenské energe-
tické zavody, S.p. KoSice, zruseného bez likvidacie na zaklade roz-
hodnutia MH SR ¢. 288/2001 zo dfia 14. 12. 2001.

Vychodoslovenska energetika a.s. vznikla k 1. 1. 2002, kedy bola
zapisand do Obchodného registra Okresného sdidu KoSice I., Oddiel

Sa, Vlozka €. 1203/V, a to takto:

Obchodné meno: Vychodoslovenska energetika a.s.

Sidlo: Mlynska 31
042 91 KoSice
1c0: 36 211 222

B 5 Histéria spolocnosti

1929 - zalozend dcastinna spolocnost Vychodoslovenské elektrarne,
pravny predchodca Vychodoslovenskej energetiky a.s. V tom
istom roku bola prehldsend za vseuzitocny podnik.

1942 - Vyjchodoslovenské elektrdrne sa po rozhodnuti spravnych rad
ostatnych vseuzitocnych elektrarenskych spolo¢nosti na
lzemi Slovenska zaclenili do d¢astinnej spolocnosti Sloven-
ské elektrdrne.

1946 - majetok Ucastinnej spolocnosti Vychodoslovenskych elek-
trrni presiel pri znarodneni vSetkych energetickych podni-
kov do rik Statu.

1949 - Vychodoslovenské elektrarne sa stali ndrodnym podnikom
ako samostatny pravny subjekt.

1969 - Vychodoslovenské elektrdrne sa stali sicastou Slovenskych
energetickych podnikov.

1990 - Vychodoslovenské energetické zavody ako samostatny Statny
podnik.

2002 - Vychodoslovenské energetické zavody sa pretransformovali
na statnu akciovd spolocnost Vychodoslovenska energetika.

23. janudra 2003 doslo k uzavretiu kipnej zmluvy a akcionarskej
dohody medzi Ministerstvom hospodarstva, Fondom ndrodného
majetku SR a RWE Plus AG! o predaji 49 % podielu akciovej spolocnos-
ti Vychodoslovenskd energetika nemeckej spolocnosti RWE Plus AG.

10bchodné meno spolocnosti RWE Plus AG bolo od 1. 10. 2003 zmenené na
RWE Rhein-Ruhr AG. 0d 8. 3. 2004 sa vlastnikom 49 % podielu na VSE, a. s.
stala na zaklade zmluvy o odstiepeni a prevzati spolo¢nost RWE Energy AG

Vychodoslovenska energetika a.s. pdsobi na tdzemi KoSického, Pre-
Sovského a casti Banskobystrického kraja. Zabezpecuje doddvku
elektriny takmer 600 tisic odberatelom.

B 6 Predmet &innosti

Predmetom ¢innosti VSE je predovsetkym:

- vystavba energetickych a teplarenskych diel, zariadenf potrebnych

pre ich prevadzku vratane dispecerskej riadiacej techniky a tech-

nickych prostriedkov na riadenie spotreby elektriny

Gdrzba, opravy, rekonstrukcie a modernizacie energetickych a tep-

ldrenskych zariadeni a zariadeni dispecerskej riadiacej techniky

dispecerské riadenie distribucnej ststavy 110 kV a nizsich napato-

vych stupnov

projektovanie elektrickych zariadeni

projektovanie a vyroba strojarenskych vyrobkov: spojovacich

sticasti, rozvadzacov

realizdcia elektrickych zariadeni do 110 kV

revizie elektrickych zariadeni

opravy transformdtorov

opravy elektromerov

- vyroba, montaz a opravy elektrickych rozvddzacov a zariadeni pre
elektrické vykurovanie

- vyvoj, vyroba a servis pristrojovej techniky pre energetiku

- wykup, tranzit a rozvod elektriny

- uskutocrovanie stavieb a ich zmien

- zriadovanie a prevadzkovanie verejnej telekomunikacnej siete,
poskytovanie verejnych telekomunikaénych sluzieb, zriadovanie
a prevadzkovanie radiovych zariadeni, poskytovanie Internetu



B 7 Struktira akcionarov

Zakladné imanie spolo¢nosti vo vyske 3 363 000 000 Sk tvorilo k 31.
12. 2003: 3 363 000 ks akcif na meno s menovitou hodnotou jednej
akcie 1 000 Sk.

K 31. 12. 2003 boli akcionarmi VSE:

- Fond ndrodného majetku SR - vlastnik 1 715 130 ks akcii v meno-
vitej hodnote 1 715 130 000 Sk, t.j. 51 %-ny podiel na zakladnom
imanf a na hlasovacich pravach

- RWE Rhein-Ruhr AG (teraz RWE Energy) - vlastnik 1 647 870 ks

akcifv menovitej hodnote 1 647 870 000 Sk, t. j. 49 %-ny podiel na
zdkladnom imanf a na hlasovacich pravach

B s Zlozenie organov spolocnosti
Predstavenstvo - do 23. 1. 2003

Ing. Jozef Bojtos
generdlny riaditel a predseda predstavenstva

Ing. Gabriel Homolya
podpredseda predstavenstva

Ing. Slavomir Brudnak
Ing. Vladimir Rojak

Ing. Lubomir Sarnik

Struktdra akciondrov

6

Dozorna rada - do 23. 1. 2003

Ing. Alojz Glinsky
predseda

TELESPEC Slovensko, Stropkov

Mgr. Bohuslav Brendza
podpredseda

Fond narodného majetku SR, Bratislava

Ing. Jaroslav Michalco
II. podpredseda

TPM Bratislava spol. s r. 0., Bratislava

Ing. Alena Adamova * Vychodoslovenskd energetika a. s.,

Kosice

Ing. Imrich Fiilop Kosicky samospravny kraj

Ing. Anna Juskova * Vychodoslovenska energetika a. s.,
Kosice

Ing. Milan Kachut Ministerstvo hospodarstva SR,
Bratislava

Ing. Dusan Leskovjansky * Vychodoslovenskd energetika a. s.,
Kosice

Ing. Ludovit Mydlo * Vychodoslovenskd energetika a. s.,
Kosice

Martin Ondko INCOS a. s., Zilina

MVDr. Igor Pribula Okresny trad, Vranov nad Toplou
Doc. Ing. Ladislav Varga, PhD. Technicka univerzita, KoSice
V sdvislosti s uzavretim zmluvy o kipe 49 % akcii spolo¢nosti strate-

gickym investorom RWE Plus AG 23. 1. 2003 doslo k menovaniu
novych clenov predstavenstva a dozornej rady.

* zastupcovia zamestnancov v dozornej rade



ZlozZenie organov spolocnosti
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Predstavenstvo - od 23. 1. 2003

Carl-Ernst Giesting
generdlny riaditel a predseda predstavenstva

Ing. Valentin Stanislav
podpredseda predstavenstva

Ing. Slavomir Brudnak

Dr. Frank Kreuzer

Ing. Vojtech Kusy

Dozorna rada - od 23. 1. 2003

Ing. Michal Duranko Ministerstvo hospoddrstva SR, Bratislava

predseda

Dr. Klaus Bussfeld RWE Plus AG, Essen, SRN

podpredseda

Elemir Jakab starosta, Velké Raskovce

Ing. Ludovit Mydlo * Vychodoslovenska energetika a. s.,
Kosice

Ing. Anton Novak ZTS Sabinov a.s.

Ing. Emil Pecik dafovy poradca, Zilina

Ladislav Perun * Vychodoslovenska energetika a. s.,
Kosice

Ing. Jarmila Répassyova Fond narodného majetku SR, Bratislava

Ing. Lubomir Valko* Vychodoslovenska energetika a. s.,
Kosice

Valné zhromazdenie VSE dia 15. 12. 2003 odvolalo z funkcie ¢lena
a zaroven podpredsedu dozornej rady pana Dr. Klausa Bussfelda
a slicasne do funkcie ¢lena a zdroven podpredsedu dozornej rady
zvolilo pana Dr. Andreasa Radmachera.

Valné zhromazdenie VSE na svojom mimoriadnom zasadnuti dia 12.
marca 2004 odvolalo z funkcie ¢lena a podpredsedu predstavenstva
pana Ing. Valentina Stanislava a zaroven do funkcie ¢lena a pod-
predsedu predstavenstva zvolilo pana Ing. Petra Oravského. Z funk-
cie clena predstavenstva bol taktiez odvolany pan Ing. Slavomir
Brudnak a do tejto funkcie bol zvoleny pan Ing. Peter Koval.

Dalej bol na zasadnuti valného zhromazdenia z funkcie élena dozor-
nej rady odvolany pan Ing. Emil Pecik a do funkcie clena dozornej
rady bol zvoleny pan Ing. Stanislav Kocis.

* zastupcovia zamestnancov v dozornej rade






Nakup a predaj elektriny
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Blo Nakup elektriny

Nasa spolocnost nedisponuje vlastnymi vyrobnymi zariadeniami,
takze cely objem elektriny nakupujeme externe. Najvac¢sim dodava-
telom su Slovenské elektrdrne, a.s. s podielom cca. 98 %. Okrem
toho nakupujeme elektrinu z obnovitelnych energetickych zdrojov
a z kogeneracnych zariadeni. 1 % z nasho celkového portfélia naku-
pu tvori import z Ukrajiny.

Nakup
elektriny

v roku 2003

ZE
0,17 %
SE, a.s.
! MZE
97,7 % 0,69 %
SSE  Zahranicie
0,4% 1,04%
Bl 10 Predaj elektriny

V priebehu roku 2003 sme nasim zdkaznikom predali spolu 4 498
GWh elektrickej energie. V porovnani s minulym rokom to predstavu-
je pokles 0 0,77%.

ostatna spotreba 0,42 %

maloodber
- podnikatelia

(ki -VUN
13,28 % velkoodber

27,43 %

Struktdra
predaja elektriny
v roku 2003

maloodber
- domdcnosti
27,12 %

velkoodber - VN
31,75 %

Vo velkoodbere sme zaznamenali pokles o 0,45 % v désledku nizsej
spotreby nasho najvacsieho zdkaznika. U domacnosti bola dodavka
nizsia 0 1,19 %. Tento pokles spociva v Gspornych opatreniach nasich
zékaznikov (hlavne v maloodbere) a v tom, Ze oproti minulému roku
boli zimné mesiace november a december v tomto roku teplejsie.

V nasledujdcich grafoch je znazorneny vyvoj objemu predaja jednot-
livym segmentom zakaznikom od roku 1999.

Predaj v GWh v rokoch 1999 - 2003

5000
4000 4083
3000
2000
1000
1402
celkom 1420 1345 1134 1274 1239
N 1384 LB 1315 L SR RRLER 1300 LB 1 225
VUN
MOO
wop o 498 600 |
1999 2000 2001 2002 2003

* v stlpci celkom sii v rokoch 1999-2001 obsiahnuté aj iné dodavky
v ramci Statnych energetickych spolocnosti

Napriek menSiemu predajnému mnozstvu sa trzby z predaja zvysili,
pretoZe zaciatkom roka sme presadili zvySenie ceny, schvélené
URSO, ktoré viedlo ku zvy3eniu priemernej ceny uzitocnej dodavky
elektriny o0 16 %.

Predaj v mil. Sk v rokoch 1999 - 2003

14 000
12 000
10 000
8000 8185
6 000
4000
2000
2829 b 4166
celkom
N 1821
2228 2602
VUN 2077 2096 N 2 029
M0O 1454 1539 1795 1846 2026
MOP
1999 2000 2001 2002 2003

* v stlpci celkom sti v rokoch 1999-2001 obsiahnuté aj iné dodavky
v ramci $tatnych energetickych spolocnosti
** v celkovom objeme predaja v roku 2003 st zahrnuté aj ostatné trzby
z predaja elektriny vo vyske 59 mil. Sk



Bl 11 Kontakt so zakaznikmi a marketing

Snaha zozndmit zdkaznikov s nasou spoloc¢nostou a sicasne propa-
govat kvalitu nasich sluzieb urcovala ¢innosti marketingu v sledova-
nom obdobi. S tymto zdmerom sme sa zdcastnili na roéznych regio-
nalnych vystavdch a vyuzili tieto féra, aby sme nasich zakaznikov
informovali o zmendch na trhu s elektrickou energiou.

V rdmci sponzorskych aktivit sme podporili dusevne postihnuté deti
a dospelych zo socidlneho domova AMALIA v Roziiave a Slovensky
zvaz telesne postihnutych na medzindrodnom tenisovom turnaji pre
vozickarov SLOVAKIA OPEN 2003. Okrem toho sme boli hlavnym
sponzorom Medzindrodného maraténu mieru, ktory ma v regione,
hlavne v meste KoSice, dlhoroénu tradiciu.

Okrem toho sme uskutoc¢nili mnohé marketingové prieskumy, medzi
inymi aj audit kvality kontaktnych miest zakaznika, anketu velkood-
beratelov atd. Tieto prieskumy ndm poslizia, aby sme nase vykony
zlepsili a tak mohli splnit ocakdvania nasich zdkaznikov.

W12 Siet

Vychodoslovenskd energetika a.s. zdsobovala svojich zdkaznikov
elektrinou v sledovanom obdobi plynulo a bez vaznejsich pordch.

Dispecerské maximum sme dosiahli diia 15.12. 2003 0 16:30 vo vyske
814 MW. Maximalny priemerny hodinovy vykon sme dosiahli 15. 12.
2003 o 17:00 vo vyske 782,4 MW. Absoldtne minimdalne zatazenie

novy vykon sme dosiahli 1. 9. 2003 0 2:00 vo vyske 312 MW.

Spolahlivost dodavky elektrickej energie je na trovni porovnatelnej
s minulymi rokmi.

Na zariadeniach 110 kV sme zaznamenali 15 pordch, priom vacsinu
z nich sposobilo poskodenie sekundarnej techniky v elektrickych
staniciach.

ruseniu dodavky.

Na zariadeniach 22 kV sme zaregistrovali 260 portch s poskodenim
zariadenia a 759 trojmindtovych vypadkov. Prerusenie doddvky pri
poruchdch trvalo priemerne 108 mindt.

Kontakt so zakaznikmi a marketing
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VN vonkajsie 35 %

NN vonkajsie 42 %

Struktdra
distribucnych
sieti

VVN 6 % NN kdblové 12 %
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B 13 Investicie

V sledovanom obdobi sme preinvestovali celkom 716 mil. Sk, z toho
467 mil. Sk do energetickych zariadeni (65 %). Vo viac ako 430 jed-
notlivych projektoch sme obnovovali nasu siet, aby sme stdle zlep-
Sovali jej kvalitu a spolahlivost dodavky pre nasich zakaznikov.

K vyznamnym projektom patria:

zakulpenie elektrickej stanice 110/22 kV Snina

rekonstrukcia viacerych elektrickych vedeni 22 kV

obnova sieti NN a distribu¢nych transformaénych stanic

vymena centralnej automatiky hromadného dialkového ovlddania
implementdcia spinacich prvkov na baze vakuovej techniky a zakui-
penie meracej techniky pre neinvazivnu diagnostiku prevadzko-
vych zariadent

elektrickd stanica Haniska, rekonstrukcia 22 kV - rozvodne

110 kV vedenie Lemesany - Krompachy, rekonstrukcia - vymena
vodicov

- Krompachy - opravovna a skdsobna transformatorov

Okrem toho sme zrekonstruovali rajonové dispecingy v PreSove a
Michalovciach a urobili opatrenia na ich prepojenie s centrdlnym
dispe¢ingom. SU pripravené na pouzitie najmodernejsej digitdlnej
technolégie a prenos informacif po optovlaknach.

K dalsim vyznamnym investicidm patria obnova a rozvoj telekomuni-
kacnych a informacnych systémov, obnova dopravnych a mechani-
zacnych prostriedkov, nakup energetickych zariadeni v sprave cud-
zich investorov a dalSie akcie, ktoré stvisia s ¢innostou VSE ako
distribucnej firmy.

Ostatné investicie - stavhy,

pozemky 8 % Elektrické stanice

17 %

Stroje a zariadenia

13% o
rozvodné siete VVN
2%
VN rozvodne
Investicie / 1%
v roku 2003 VN vedenia
0
Nehmotny majetok po smeroch 7%

11% V%

Vypoctovd technika
ainformatika 3 %

Stavby telekomunikdcii
2%
Stavby DRT NN, VN siete a TR
3 0/0 23 0/0
NN, VN sietea TR
s prispevkom
10 %
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B 14 Zamestnanci

V nasej spolocnosti sa persondlnej politike venuje tradicne mimo-
riadne velka pozornost. Uplynuly rok sa vyznacoval rozmanitymi
organizacnymi zmenami. Na zaistenie dspechu ndsho podniku, ako
aj na Uspesné ukoncenie organizacnych zmien, ktoré sa v dosledku
liberalizacie trhu stdvajd nevyhnutnostou, potrebujeme vysoko kva-
lifikovanych zamestnancov.

Prostrednictvom internych a externych vzdeldvacich opatreni sa
nam dari podporovat a zvySovat kvalifikdciu zamestnancov v silade
s poziadavkami ich prace. Na prvom mieste pritom prirodzene stoja
aktivity na zvySovanie odbornej kvalifikdcie. V rastlcej miere sme

Struktira zamestnancov 31.12. 2003

realizovali aj Skolenia v oblasti informacnych technolégii. Jazykové
Skolenia tvoria dalSiu oblast naSich vzdelavacich aktivit a maju za
ciel ulah¢it integraciu nasich zamestnancov do medzinarodnych
aktivit persondlneho rozvoja ndsho strategického partnera RWE
Energy.

K'31.12. 2003 sme zamestndvali 1 953 spolupracovnikov (v minulom
roku: 2001).
Z toho 23,6 % tvorili Zeny a 76,4 % muzi.

31.12. 2002

Robotnici 1075 1050
TSZ 878 951
Muzi 1492 1534
Zeny 461 467
Ciastoény dvazok 9 8
Plny tGvdzok 1944 1993
Spolu 1953 2001




Miera fluktudcie predstavovala v sledovanom obdobi 10 %. 125 spo-
lupracovnikov sa s firmou rozldcilo a zarover sme privitali 77 novych

zamestnancov.
Sluzobny vek
k 31.12. 2003
s
723

208

Priemerny vek nasich zamestnancov sa pohybuje na drovni cca. 41
rokov; priemernd doba trvania pracovného pomeru v nasej spoloc-
nosti predstavuje priblizne 15 rokov. Priemernd mesacnd mzda je
22 894,- Sk.

Vekova Struktira
k 31.12.2003

od 60 I 7

55 -59

:
50 -54 216 83

40 - 44 86

35-39

30-34

25 -29

18 - 24 . 25/ 19

10 -17

do 4 muzi - Zeny
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Bl 15 Zivotné prostredie

Zivotnému prostrediu je v spoloénosti VSE venovana osobitnd
pozornost.

Velky déraz sa kladie predovietkym na zabrdnenie znecisteniu
Zivotného prostredia. Z tohto dévodu sme vypracovali program
nakladania s odpadmi v stlade s prislusnymi pravnymi predpismi.
0d 1. 1. 2003 vstlpil do platnosti novy zdkon o ochrane prirody
a krajiny. Na zabezpecenie hrebefiovych zabran na nasich vede-
niach, ktoré vy7aduje zakon, sme so Stdtnou ochranou prirody uza-
tvorili Dohodu o vzdjomnej spolupraci.

KedZe do naSej zdsobovacej oblasti spadaji aj ndrodné parky
a chrdnené krajinné oblasti, ststredime nasu pozornost na to, aby
bol tento Zivotny priestor pri vSetkych nasich ¢innostiach reSpekto-
vany.




Bl 16 Kapitalové ucasti

Transelektro, spolocnost s rucenim obmedzenym Kosice

Kapitalové dcasti

16

Sidlo: Hollého 3

040 01 Kosice
1€0: 31680 470
Den zdpisu do OR: 1.11. 1993
Zékladné imanie: 1000 000 Sk
Vyska podielu VSE: 25,5%

VSE IT sluzby, s. r. 0.

Sidlo: Mlynska 31
042 91 KoSice

1€o: 36 573 973

Den zédpisu do OR: 22.10. 2003

Zakladné imanie: 200 000 Sk

Vyska podielu VSE: 100 %

Predmet ¢innosti:

- oprava elektrickych zariadent

- vystavba elektrickych sietf a elektrickych stanic

- montdz a prenajom telekomunikacnych zariadeni

- prendjom elektrického vedenia a elektrickych stanic - stavieb

Dosiahnuty vysledok hospodarenia za rok 2003 pred zdanenim:
2 655 tis. Sk.

Energotel, a. s., Bratislava

Sidlo: Mileticova 7

821 08 Bratislava
1€0: 35785 217
Den zdpisu do OR: 29. 3. 2000
Zakladné imanie: 66 000 000 Sk
Vyska podielu VSE: 16,67 %

Predmet ¢innosti:

- zriadovanie a prevddzkovanie pevnej verejnej telekomunikacnej
siete

poskytovanie telekomunikaénych sluzieb, okrem verejnej telefon-
nej sluzby

poskytovanie prendjmu telekomunikacnych okruhov pre poskyto-
vatelov verejnych telekomunikacnych sluzieb

poskytovanie prendjmu telekomunikacnych okruhov pre konco-
vych uzivatelov

prendjom nenasvietenych optickych vlakien

Dosiahnuty vysledok hospodarenia za rok 2003 pred zdanenim:
13 250 tis. Sk.

V roku 2003 zalozila Vychodoslovenska energetika a. s. dve dcérske
spolo¢nosti: VSE IT sluzby, s. r. 0. a VSE Sietové sluzby, s. r. o.

Predmet ¢innosti:

- komplexné riesenia informacnych a vypoctovych systémov

- automatizované spracovanie dat

- navrh a doddvka informacnych systémov a pocitacovych sieti

- poskytovanie softwaru - predaj hotovych programov na zdklade
zmluvy s autorom

VSE Sietové sluzby, s. r. o.

Sidlo: Mlynska 31

042 91 Kosice
1€0: 36 574 538
Den zapisu do OR: 24.11. 2003
Zékladné imanie: 200 000 Sk
Vyska podielu VSE: 100 %

Predmet ¢innosti:

- montdz, Gdrzba a opravy zariadeni dispecerskej a telekomunikac-
nej techniky

- montdz, opravy, rekonstrukcie a Gidrzba optickych kdblovych roz-
vodov a ich prislusenstva

- inzinierska ¢innost a sdvisiace technické poradenstvo



Ekonomika
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W17 Vyvoj vynosov, nakladov a vysledku hospodarenia

V roku 2003 sa Cisty zisk spolocnosti oproti predchadzajicemu roku
vyrazne zlepsil. Kym rok 2002 sme uzavreli so stratou vo vyske 179
mil. Sk, dosiahli sme v sledovanom obdobi zisk vo vyske 1 148 mil. Sk.

Na rast zisku pred zdanenim o 1 542 mil. Sk malo vyznamny vplyv
zvySenie cien elektriny na zaciatku roka. K tomuto pozitivnemu
vyvoju prispela aj nizsia tvorba opravnych poloziek, hlavne k pohla-
davkam z obchodnej ¢innosti po lehote splatnosti, ako aj nizsia tvorba

14000 _|

rezerv na zamestnanecké pozitky v porovnani s predchddzajdcim
rokom, kedy sme boli povinni vytvorit tito rezervu prvykrat .

Aj pri vysledku hospodarenia z finanénej ¢innosti sme zaznamenali
potesujlci vyvoj. Tento sa zlepsil 0 84 mil. Sk a dosiahol vysku 3 mil. Sk.

Zisk na akciu sa zvysil na 341 Sk (predchadzajdci rok : strata 53 Sk na
akciu).

13000
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Celkové vynosy (13 604 mil. Sk) vzrastli o 1 834 mil. Sk (0 15,6 %).
Pri vynosoch z hospodarskej ¢innosti sme zaznamenali rast o 1 861
mil. Sk, kym finan¢né vynosy sa znizili o 12 mil. Sk a mimoriadne
vynosy o 15 mil. Sk.

Napriek nizsim predanym mnozstvam sa trzby za elektrinu zvysili
01715 mil. Sk (0 15,3 %) . Vyplyva to zo schvdleného zvySenia cien
na zaciatku roku, ktoré malo za ndsledok 16 %-né zvy3enie priemer-
nych cien.

- . Ostatné vynosy
Zictovanie rezerva OP hospodarskej &innosti
0,49 0/0 0,29 0/0
. . (0,28 %) (0,46 %) . L
Aktivacia Financ¢né vynosy
3,06 % 0,41 %
(1,99 %) (0,59 %)
Ostatné trzby Trzby za predaj tovaru

0,62 % 0,01%
(1,29 %) (0,02 %)

Struktra
vynosov
vroku 2003 v %

(v zatvorke: Gdaje

za predchadzajd-

ci rok)

Trzby za predaj elektriny
95,12 %
(95,37 %)

*V roku 2002 st do ostatnych vynosov z hospodarskej ¢innosti zahr-
nuté aj mimoriadne vynosy, ktorych podiel na celkovych vynosoch
predstavoval 0,12 %.

Celkové naklady (12 051 mil. Sk) vzrastli o 292 mil. Sk (o0 2,5 %).
Ndrast nakladov na hospodarsku cinnost, ktoré sa zvysili o 388 mil.
Sk, bol charakterizovany hlavne narastom nakladov spojenych s rea-
lizdciou projektu Re-Desing SAP. Celkové naklady na nakup elektri-
ny vzrastli oproti prechadzajicemu roku o 597 mil. Sk.

Financné naklady poklesli o 96 mil. Sk, hlavne v dasledku poklesu
nakladovych drokov z dovodu postupného zniZzovania Gverov a pozi-
tivneho vyvoja trokovych sadzieb.

Finan¢né naklady

Ostatné ndklady 0,43 %
na hospodarsku &innost (1,25 %)
(8% Zo) Dari z prijmov
Tvorba rezerv a OP 2R 3,25%
1,39 % (1,59 %)
(4,80 %)

0dpisy neobezného

majetku
3,72%
(4,13 %)
Osobné naklady B
5,94 % Struktdra
(613%) nakladov
Sty v roku 2003 v %
’ o " . .
(3,17 %) (v zatvorke: ddaje

za predchadzaji-
Spotreba materidlu, ci rok)
tovaru a ostatnych
neskladovatelnych dodavok
3,92%
(3,59 %)

Nékup elektriny
76,58 %
(74,84 %)
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Bl 18 Struktira majetku a zdrojov krytia majetku

Stav majetku v roku 2003 v porovnani s predchddzajdcim rokom
vzrastol o 358 mil. Sk (0 5,4 %). Neobezny majetok vzrastol v sledo-
vanom obdobi 0 308 mil. Sk (o 7,5%) a obezny majetok o 50 mil. Sk
(01,9 %).

Na zvySeni neobezného majetku sa podielal rast dlhodobého
nehmotného a hmotného majetku v pouzivani (o 61 mil. Sk), dalej
rast obstaravaného dlhodobého nehmotného a hmotného majetku
(o 239 mil. Sk) a aj dlhodobého finanéného majetku (o 8 mil. Sk)
v dosledku zalozenia dvoch novych dcérskych spoloc¢nosti VSE IT Sluz-
by, s. r. 0. a VSE Sietové sluzby s. r. 0. a v dosledku precenenia nasich
podielov na spolocnostiach Transelektro, s. r. 0. a Energotel, a. s.

Nédrast obezného majetku bol désledkom zvySenia dlhodobych
pohladavok o 30 mil. Sk (prepocet odloZenych dani v zmysle novych
ustanoveni zakona o Gctovnictve viedol k vzniku odloZenej danovej
pohladavky), zniZenia kratkodobych pohladavok o 678 mil. Sk (zni-
Zenie pohladdvok z obchodného styku o 777 mil. Sk) a zvy3enia
objemu finan¢ného majetku o 698 mil. Sk (ndrast terminovanych
vkladov).

Vyvoj stavu Vyvoj stavu zdrojov
majetku krytia majetku
(v mil. Sk) (v mil. Sk)
7000 | 203 Rezervy

Financné 6500 _| i
tcty Bzfnkove
6000 _| uvery

5500 Zavizky
acas.
rozliSenie

Pohladavky,
zdsoby a cas.

2 5000 _|
rozlienie

4500 |
Obstaravany

neobezny

h 4000
majetok

3500 —|

3000 _|

Vlastné
imanie

2500 _|

Neobezny
majetok
Vv pouzivani

2000 _|

1500

1000 _|

500 |

2003 2002 2003 2002

Vlastné imanie vzrastlo oproti roku 2002 o 1 253 mil. Sk (0 33,5 %);
a jeho podiel na celkovych pasivach vzrastol z 56,5 % na 71,6 %.
Najvyznamnejsim faktorom zvysenia vlastného imania bol dosiahnu-
ty vysledok hospoddrenia za rok 2003.

Vyska cudzich zdrojov poklesla o 895 mil. Sk (o 31,1 %). Aj ked
rezervy vzrastli o 43 mil. Sk, doslo zdroven k poklesu dlhodobych
zdvdzkov o 15 mil. Sk, k redukcii kratkodobych zdvdzkov o 592 mil.
Sk, polozZiek ¢asového rozliSenia o 10 mil. Sk a bankovych Gverov
0 321 mil. Sk
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B 19 Financovanie

Finan¢na situdcia spoloc¢nosti, podmienend dobrym vysledkom
hospodarenia, bola v roku 2003 vynikajdca.

Kratkodoby financny majetok (1 275 mil. Sk) vzrastol oproti roku
2002 0 698 mil. Sk (0 120,9 %). To je predovsetkym dosledkom ndras-
tu penaznych prostriedkov z prevadzkovej ¢innosti o 1 348 mil. Sk.

Dostatocna likvidita umozriovala splacanie existujlcich dverov
v dohodnutych terminoch. Boli splatené dvery vo vyske 320,6 mil.
Sk, z toho kratkodoby dver v ciastke 150 mil. Sk. Zostatok dverov
k 31. 12. 2003 predstavuje ciastku 455 mil. Sk, z coho kratkodoba
cast, splatna do jedného roka, predstavuje 125,6 mil. Sk. Na zabez-
pecenie spldcania vsetkych zavazkov spolocnosti nebolo potrebné
Cerpat v priebehu roka ziadne nové tvery.

Priaznivy vyvoj na finanénom trhu s klesajlcimi drokovymi sadzba-
mi viedol aj v nasej spolocnosti k znizeniu Grokovych sadzieb z exi-
stujdcich dverov, cca 0 2,0 % p.a, pretoze tieto su drocené pohybli-
vymi Grokovymi sadzbami.

Volné finanéné zdroje boli zhodnocované formou kratkodobych ter-
minovanych vkladov a Repo tendrov Narodnej banky Slovenska.
Vynosové droky boli priaznivo ovplyvnené aj individudlnym droce-
nim zostatkov na beznych Gctoch spoloénosti, a to sadzbou viaza-
nou na fixing drokovych sadieb na medzibankovom trhu depozit.

Bl 20 Podnikatelsky zamer na rok 2004

Rok 2004 povazujeme za zlomovy z pohladu liberalizacie trhu
s elektrickou energiou. O¢akdvame, ze ku koncu roka bude k dispo-
zicii nové znenie zakona o energetike, ktoré bude viest k Gplnej
liberalizacii priemyselnych zdkaznikov a podnikatelov, t.j. vSetkych
zdkaznikov okrem domdcnosti. Kym v roku 2003 mala VSE iba jed-
ného zmluvne opravneného zdkaznika, po tejto zmene zdkona bude
mat 75 tisic zdkaznikov moznost opustit requlovany trh.

klGcové oblasti, vyclenit prevdadzku distribuénej siete a s tym suvisia-
ce ¢innosti do dcérskej spolocnosti VSE Sietové sluzby a ¢innosti stvi-
siace s informacénymi technolégiami do dcérskej spolocnosti VSE IT
Sluzby. Postupne budeme vyclenovat, prip. predavat aj dalSie ¢innos-
ti, ktoré nie st pre VSE z pohladu jej predmetu ¢innosti kldc¢ovymi.

Celkova dodavka elektriny zékaznikom by mala v roku 2004 dosiah-
nut 4 250 GWh. V zdujme zvySovania kvality distribu¢nej siete a spo-
lahlivosti doddvky elektriny zvysime objem investicii na 1,1 mld. Sk.
Celkovo ocakavame v roku 2004 vysledok hospoddrenia, ktory by
mal dosiahnut priblizne droven hospoddrskeho roka 2003.




Uctovna zavierka za rok 2003
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PRICEWATERHOUSE(COPERS

PricewaterhouseCoopers
Slovensko, s.r.o.
Hviezdoslavovo nam. 20

815 32 Bratislava

Slovak Republic

Telephone +421 (0) 2 5441 4101
Facsimile +421 (0) 2 5441 4102

SPRAVA NEZAVISLEHO AUDITORA

Akciondarom spolo¢nosti Vychodoslovenska energetika a.s.:

1. Vykonali sme audit pripojenej uctovnej zavierky spolo¢nosti Vychodoslovenskd energetika as.
(,Spolo¢nost™) za rok 2003, ktord sa skladd zo sivahy zostavenej k 31. decembru 2003, stvisiaceho
vykazu ziskov a strit za rok, ktory sa k uvedenému datumu skoné¢il a poznamok. Za uvedena actovnu
zavierku je zodpovedné Predstavenstvo Spolo¢nosti. Nasou zodpovednostou je na ziklade vysledkov
auditu vyjadrit’ nazor na tito uétovni zavierku.

2. S vynimkou skuto&nosti uvedenych v bode 3 nadej spravy sme audit vykonali v silade s Medzinarodnymi
auditorskymi Standardmi. V sulade s tymito Standardmi sme audit planovali a vykonali s cielom ziskat’
primerané uistenie, ze Gftovna zdvierka neobsahuje vyznamné nespravnosti. Audit zahfiia overenie
dokazov, ktoré dokladuji sumy a iné tidaje v iCtovnej zdvierke, na ziklade testov. Audit d'alej obsahuje
zhodnotenie pouzitych aétovnych principov a zhodnotenie vyznamnych odhadov, ktoré uskutoénil
manazment, ako aj zhodnotenie prezentacie uttovnej zavierky ako celku. Sme presvedéeni, Ze na$ audit
poskytuje dostato&né vychodisko pre nas nézor.

3. Ako sa uviddza v poznamke L, pravny predchodca Spolo¢nosti Vychodoslovenské energetické zavody,
5.p. (,,Podnik™), sa zi&astnil na privatizécii Styroch ukrajinskych spolo¢nosti, ktoré podnikaji v oblasti
rozvodu a distribiicie elektrickej energie. Kipa akcii vtychto ukrajinskych spolo&nostiach bola
financovana z prostriedkov konzorcia investorov znimeho pod menom Ukrainian Energy Partners [
(,.UEP I) a imyslom Podniku bolo nadobudndt’ tieto akcie v prospech UEP I, na zdklade zmluvy s tymto
konzorciom. Nebolo pravne jednoznaéne urené, &i Podnik platne nadobudol akcie ukrajinskych
spolo€nosti alebo nie. Podniku vznikli vyznamné zivizky v sivislosti s tymito transakciami, ktoré su
podrobnejsie popisané v poznamke L. VSE, ako pravny nastupca Podniku, by mohla byt zodpovedna za
tieto zavizky, i ked' ako je tieZ opisané v poznamke L, UEP | sa zaru¢ilo Spolo&nost’ od$kodnit’ za vietky
straty a ndklady vznikajice ztychto transakcii. 1. augusta 2002 VSE previedla akcie ukrajinskych
distribuénych spolo¢nosti na novozaloZeni dcérsku spoloénost VSE International B.V. (,VSEI*) so
sidlom v Holandsku, v ktorej VSE k tomuto datumu vlastnila v&Sinovy podiel akcii.

VAT Reg No. of PricewaterhouseCoopers Slovensko, sr.o (DIC) 35739347/600
Spoloénost’ je zapisand v Obchod registri O} ého sidu Bratisl, 1, pod viozkou & 16611/B.
The pany is regi d in the C ial Register of Bratislava 1 District Court, ref. No. 16611/B.




Sprava nezavislého auditora

24

PRICEAVATERHOUSE(COPERS

VSE bola zmluvne zaviazana predat’ vietky svoje akcie vo VSEI spolo¢nosti Alkahn Power Company so
sidlom v Malajzii (,,Alkahn") na zaklade zmluvy ,Performance Agreement"* medzi spoloénostiou Alkahn
a konzorciom UEP 1, ktord zdrovei poskytuje VSE dostatocné ziruky odskodnenia v pripade strat pre
VSE vyplyvajicich z jej GZasti v popisanych transakcidch. V silade s ,Performance Agreement* boli
akcie VSEI prevedené 12. augusta 2003 a od tohto dita neméa VSE nijaké nepriame vlastnicke prava ani
vplyv v ukrajinskych distribuénych spoloé¢nostiach alebo VSEI.

Vedenie Spolo¢nosti nie je schopné ur¢it, &i Spolognost’ mala ugtovat' o akychkolvek aktivach, pasivach,
vynosoch alebo nakladoch v sivislosti s transakciami popisanymi vy33ie a tieZ podrobnejsie popisanymi
v poznamke L. Této UCtovnd zavierka nezahrfiia Ziadne aktiva, pasiva, vynosy ani ndklady v stvislosti
s tymito transakciami okrem vedlajsich ndkladov sivisiacich s poradenstvom a prefakturdcie tychto
vedlajsich ndkladov konzorciu UEP I. Majetkova Ggast’ v spolognosti VSEI nebola v tejto ttovnej
zavierke zu¢tovand. Spolo¢nost’ pripravila konsolidovani U&tovni zévierku, v ktorej taktiez nebola
majetkova ucast’ v spoloénosti VSEI zii¢tovana.

Z dovodu nedostatku dostatoénych a vhodnych auditorskych ddkazov sme neboli schopni uistit’ sa, &
Spolo¢nost’ spravne zatttovala popisané transakcie atak sme neboli schopni urgit, ¢i aktiva, pasiva,
vynosy a naklady shvisiace s touto transakciou boli verne zobrazené v tejto Gtovnej zavierke.

Dalej sme neboli schopni ubezpetit sa, ¢i UEP 1a Alkahn disponuji dostato&nou finanénou silou, aby
mohli naplnit’ zaruky odskodneni poskytnuté Spolo&nosti.

4. Podl'a nasho ndzoru, s vynimkou dopadu dprav, ktoré by mohli byt potrebné, keby sme boli schopni
ubezpetit’ sa o dopade skutotnosti uvedenych v bode 3 naSej spravy prilozena Gi¢tovna zavierka vyjadruje
verne vo vietkych vyznamnych stvislostiach finanéni situdciu spoloénosti Vychodoslovenska energetika
as. k 31. decembru 2003 a vysledok jej hospodarenia za rok, ktory sa skonéil k uvedenému datumu v
stlade so zakonom o G&tovnictve platnym v Slovenskej republike a nadvizujiicimi postupmi iétovania.

V Bratislave, 3. maja 2004
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SUVAHA
k 31. decembru 2003 (v tisicoch Sk)
mesiac rok mesiac rok
zaobdobieod: [0[1] [2]0[0[3] ¢ [1]2] [2]0]0]3]
Uctovna zavierka Uctovna zavierka
*/ */
- riadna - zostavena
. - mimoriadna - schvélend
- - priebeznd
*/ vyznacuje sa krizikom
1¢0

3]6l2f[1]1][2]2]2]

Obchodné meno (nazov) dctovnej jednotky

V|Y|C|H|O|D|O[S|L|O|V|E|[N|S|KI|A

Pravna forma (i¢tovnej jednotky

(alklcrfofv]A[ [s[ploftlofcinfols[T] [ [ [ [ [ [ |

Sidlo Gctovnej jednotky Ulica a cislo

MILIY[N|S|KIA 301

PSC Nazov obce

of4l2]9]1]

(klofsfefcfel [ [ [ [ [T T T T T T ITTITTITTTT[]

Smerové cislo telefonu Cislo telefénu

Cislo faxu

L[ 1 [ [ols]s]

(6l1]of2]al8fa] | [ |

6]1lof2lalofs] [ [ ||

Podpisovy zdznam clena Statutdr-
neho orgdnu dctovnej jednotky
alebo fyzickej osoby, ktord je Gcto-
vnou jednotkou:

el |

Zostavend dna:

3.5.2004

Schvalena dna:

27. 6. 2005

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej
za zostavenie (ctovnej zavierky:

Podpisovy zdznam osoby zodpoved-
nej za vedenie Gctovnictva:

A
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STRANA AKTIV Bezné (ictovné obdobie Bezprostredne
predchadzajtice
tictovné obdobie

Brutto Korekcia Netto

1 2 4
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STRANA AKTIV ovné obdobie Bezprostredne
predchadzajtice
tictovné obdobie

Brutto Korekcia

1 2




STRANA PASIV

Bezné
tictovné

obdobie
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Bezprostredne
predchadzajtice
tictovné obdobie
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STRANA PASIV

Bezné
tctovné
obdobie

Bezprostredne
predchadzajtice
tictovné obdobie
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VYKAZ ZISKOV A STRAT
k 31. decembru 2003 (v tisicoch Sk)
mesiac rok mesiac rok
za obdobie od: ’0‘1‘ ’2‘0‘0‘3‘ do: ’1‘2‘ ’2‘0‘0‘3‘

3l6f2l1]1]2]2]2]

Obchodné meno (nazov) dctovnej jednotky

Uétovna zavierka
*/

- riadna

. - mimoriadna

- priebeznd

Uctovna zavierka

*/

X | - zostavend
X | - schvdlend

*/ vyznacuje sa krizikom

V|Y|C|H|O|D|O|[S|L|O|/V|E|N|S|K|A

Pravna forma (ictovnej jednotky

(alk[cltfov[A] [s[ploftlofcInfols[T] [ | [ [ [ [ |

Sidlo Gctovnej jednotky  Ulica a cislo

MILIY[N|S|KIA 301

pSC Nazov obce

lolaf2]9]1]

(klofsfefcfel [ [ [ [T T T T T TTITTITITITT]]

Smerové ¢islo telefonu Cislo telefénu

Cislo faxu

L L[ Tofs]s]

(6/1]of2]4af8]a] | [ |

6]1lof2f[4lofs] [ [ ||

Podpisovy zdznam clena Statutdr-
neho orgdnu UGctovnej jednotky
alebo fyzickej osoby, ktord je tcto-
vnou jednotkou:

el |

Zostavena dna:

3.5.2004

Schvalena dna:

27. 6. 2005

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej
za zostavenie (ctovnej zavierky:

Podpisovy zdznam osoby zodpoved-
nej za vedenie Gctovnictva:

A
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Skutocnost

Bezné Bezprostredne
tictovné predchadzajiice
obdobie tictovné obdobie
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Skutocnost

Bezné Bezprostredne
tictovné predchadzajtice
obdobie tictovné obdobie
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B INFORMACIE 0 UCTOVNEJ JEDNOTKE

1. Obchodné meno a sidlo spolocnosti:

Ndzov a sidlo: Vychodoslovenska energetika a. s. (v dalSom tiez "VSE ", "Spolocnost") Mlynska 31, 042 91 KoSice
Pravna forma: akciovd spolocnost

Datum zaloZenia: 17. december 2001

Datum zapisu do OR, den vzniku: 1. janudr 2002 (Obchodny register Okresného sidu Kosice I, oddiel Sa, vlozka ¢. 1203/V)

ICO: 36 211 222

2. Hlavné ¢innosti Spolocnosti:

- vykup, tranzit a rozvod elektriny a tepla,

- vyroba elektriny a tepla,

- vystavba energetickych a teplarenskych diel, zariadeni potrebnych pre ich prevadzku vratane dispecerskej riadiacej techniky a technic-
kych prostriedkov na riadenie spotreby elektriny,

- Udrzba, opravy, rekonstrukcie a modernizacie energetickych a tepldrenskych zariadent a zariadenf dispecerskej riadiacej techniky,

- dispecerské riadenie distribucnej sdstavy 110 kV a nizsich napatovych stupriov,

- projektovanie elektrickych zariadent,

- vyskumnd a vyvojova ¢innost v ramci zékladného predmetu Cinnosti,

- projektovanie a vyroba strojarenskych vyrobkov: spojovacich stcasti, rozvadzacov, ndhradnych dielov k ndradiu, priemyselnych potrubi,
vzduchotechnického zariadenia, ndhradnych dielov privesov, transportnych zariadeni pre prepravu sypkych materidlov, dopravnych vozi-
kov, prepravnych prostriedkov - paliet a kontajnerov, kotlov, priemyselnych a lodnych vodnych turbin a prislusenstva k vodnym elektrdr-
nam, strojov a zariaden{ pre spracovanie nerastnych hmét, kovového nabytku,

- realizdcia elektrickych zariadeni do 110 kV,

- revizie elektrickych zariadend,

- opravy transformatorov,

- opravy elektromerov,

- vyroba, montdz a opravy elektrickych rozvadzacov a zariadenf pre elektrické vykurovanie,

- vyvoj, vyroba a servis pristrojovej techniky pre energetiku,

- opravy dopravnych a mechanizacnych prostriedkov,

- prendjom dopravnych a mechanizacnych prostriedkov,

- vykony vypoctovej a reprografickej techniky,

- poskytovanie software,

- obchodna a sprostredkovatelska ¢innost v oblasti priemyselného a spotrebného tovaru,

- ubytovacie sluzby,

- stravovacie sluzby, prevadzka bufetu a kaviarne,

- organizacia Skolent, skisok a semindrov,

- podnikanie v oblasti nakladania s odpadmi,

- geodetické a kartografické prace,

- opravy meracej a regulacnej techniky,

- prevddzkovanie Zeleznicnej vlecky,

- overovanie elektromerov a overovanie meracich transformdtorov prddu a napdtia,

- oprava motorovych dopravnych prostriedkov, motorovych vozikov,

- oprava karosérif,

- projektovanie stavieb,

- vykon ¢innosti stavbyveddceho,

- prendjom strojov a zariadent,

- prevadzkovanie odstavnych plach,

- poskytovanie technickych sluzieb na ochranu majetku a oséb,

- uskutocrovanie stavieb a ich zmien,

- uskutocnovanie jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a ich zmien,

- vypracovanie dokumentdcie a projektu jednoduchych stavieb, drobnych stavieb a zmien tychto stavieb,

- zriadovanie a prevadzkovanie verejnej telekomunikacnej siete, poskytovanie verejnych telekomunikacnych sluzieb, zriadovanie a pre-
vadzkovanie rddiovych zariadent, poskytovanie Internetu
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3. Priemerny pocet zamestnancov

4. Neobmedzené rucenie

Spolocnost nemd Ziadne podiely v spolocnostiach s neobmedzenym rucenim.

5. Pravny dovod na zostavenie tictovnej zavierky

Uctovna zdvierka Spolo¢nosti k 31. decembru 2003 je zostavend ako riadna tictovna zavierka podla § 17 ods. 6 zdkona NR SR ¢. 431/2002
Z.z. o lctovnictve za Gctovné obdobie od 1. janudra 2003 do 31. decembra 2003.

6. Datum schvalenia uctovnej zavierky za predchadzajtice tctovné obdobie

Uctovna zdvierka Spoloénosti k 31. decembru 2002, za predchadzajtice Gictovné obdobie, bola schvélend valnym zhromazdenim Spoloénos-
ti dia 15. decembra 2003.
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. INFORMACIE 0 ORGANOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Statutdrne orgény Spolo¢nosti pracujii od 23. januara 2003 v nasledovnom zlozent:

Predstavenstvo:

predseda predstavenstva Carl-Ernst Giesting
podpredseda predstavenstva Ing. Valentin Stanislav
clenovia Ing. Slavomir Brudndk

Dr. Frank Kreuzer
Ing. Vojtech Kusy

Dozorna rada:

predseda Ing. Michal Duranko
podpredseda Dr. Klaus Bussfeld (do 15. 12. 2003)

Dr. Andreas Radmacher (od 15. 12. 2003)
clenovia Elemir Jakab

Ing. Ludovit Mydlo

Ing. Anton Novak

Ing. Emil Pecik

Ladislav Perun

Ing. Jarmila Répdssyova
Ing. Lubomir Valko

Zmeny v Statutarnych organoch Spolocnosti stviseli so zmenou Struktdry akciondrov Spoloénosti popisanou nizsie. V obdobi medzi 1. janu-
arom 2003 a 23. janudrom 2003 bolo zlozenie Statutdrnych orgdnov spolocnosti nasledovné:

Predstavenstvo:

generdlny riaditel a predseda predstavenstva Ing. Jozef Bojtds
podpredseda predstavenstva Ing. Gabriel Homolya
clenovia Ing. Slavomir Brudndk

Ing. Vladimir Rojak
Ing. Lubomir Sarnik

Dozorna rada:

predseda Ing. Alojz Glinsky
podpredseda Mgr. Bohuslav Brendza
II. podpredseda Ing. Jaroslav Michalco
clenovia Ing. Alena Adamova

Ing. Imrich Fiilop

Ing. Anna Juskova

Ing. Milan Kachdt

Ing. Dusan Leskovjansky
Ing. Ludovit Mydlo

Martin Ondko

MVDr. Igor Pribula

Doc. Ing. Ladislav Varga, PhD
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I INFORMACIE 0 AKCIONAROCH UCTOVNEJ JEDNOTKY

Do 23. janudra 2003 boli vetky akcie Spolo¢nosti vlastnené Fondom ndrodného majetku Slovenskej republiky (,FNM SR”). Dia 23. janudra
2003 bolo predanych 49 % akcii v Spolo¢nosti strategickému investorovi RWE Plus AG a 31. decembra 2003 bola Strukttra akciondrov Spo-
lo¢nosti nasledovna:

Podiel na zakladnom imani Hlasovacie prava
tis. Sk %

* (obchodné meno spolocnosti RWE Plus AG 1. oktébra 2003 zmenené na RWE Rhein-Ruhr AG)

Zmluva medzi akcionarmi a Stanovy Spolocnosti zabezpecuj, Ze vybrané vyznamné rozhodnutia tykajlice sa Spolocnosti musia byt schvale-
né zastupcami oboch akciondrov.

Bl INFORMACIE 0 KONSOLIDOVANOM CELKU

Spoloénost VSE, a.s. sa zahriuje do konsolidovanej tGctovnej zavierky spolo¢nosti RWE Rhein-Ruhr AG, Kruppstrasse 5, 45128 Essen, SRN
a tdto je zahriovana do konsolidovanej Gctovnej zdvierky koncernu RWE AG. Konsolidovand dctovnd zavierku koncernu RWE AG zostavuje
spolocnost RWE AG, Opernplatz 1, 45128 Essen, SRN. Tieto konsolidované Gictovné zavierky je mozné ziskat priamo v sidle uvedenych spo-
lo¢nosti, alebo v sidle Spolocnosti.
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I INFORMACIE 0 UCTOVNYCH ZASADACH A UCTOVNYCH METODACH

a) Vychodiska pre zostavenie tictovnej zavierky
Uetovna zavierka bola zostavend za predpokladu nepretrzitého trvania Spoloénosti.

Spoloc¢nost uplatiiuje Gctovné principy a postupy Gctovania v sdlade so zakonom o Gcétovnictve a postupmi Gctovania pre podnikatelov, ktoré
platia v Slovenskej republike. U¢tovnictvo sa vedie v pefiaznych jednotkach slovenskej meny, t.j. v slovenskych korundch.

Uetovnictvo je vedené na zéklade dodrzania asovej a vecnej stivislosti ndkladov a vyjnosov. Za zéklad sa bert vietky naklady a vynosy, ktoré
sa vztahujl na Gctovné obdobie bez ohladu na ddtum ich plnenia.

Pri ocefiovani majetku a zavazkov sa uplatiiuje zdsada opatrnosti, t.j. bert sa za zaklad v3etky rizikd, znehodnotenia a straty, ktoré sa tykaju
majetku a zavdzkov a sd zndme ku diiu zostavenia Gctovnej zdvierky.

Uétovné metddy a vieobecné ictovné zasady boli dctovnou jednotkou konzistentne aplikované, s vynimkou zmien tykajicich sa aktivacie
trokov z cudzich zdrojov a realizovanych kurzovych rozdielov, G¢tovania drobného dlhodobého nehmotného a drobného dlhodobého hmot-
ného majetku, Gctovania odloZzenych dani, ocefiovania podielov v obchodnych spolocnostiach a transakcii v zahrani¢nych mendch. Tieto
zmeny boli vyvolané zmenou zakona o d¢tovnictve a postupov Gctovania pre podnikatelov od 1. janudra 2003 a sd podrobne popisané v rele-
vantnych castiach dctovnej zavierky.

Vsilade s prechodnymi ustanoveniami Zakona o Gctovnictve bolo k 1. janudru 2003 z titulu zmeny Gctovania odlozenych dani zdctované zvy-
Senie odlozenej danovej pohladavky vo vyske 60 059 tis. Sk so sivztaznym zdpisom na Gcte nerozdeleného zisku minulych rokov (Poznam-
ka F5). Dopady ostatnych zmien Gctovnych zdsad a metdd na vlastné imanie Spolocnosti boli zahrnuté vo vykaze ziskov a strat za rok 2003
alebo prostrednictvom G¢tu ocerovacich rozdielov z precenenia majetku a zavdzkov ako G¢tovné pripady roka 2003.

Vzhladom na to, Ze od 1. janudra 2003 sa zmenila Struktdra stvahy a vykazu ziskov a strdt, (daje za predchddzajlce Gctovné obdobie (od 1.

janudra 2002 do 31. decembra 2002) vykazané v stivahe a vo vykaze ziskov a strdt boli primeranym spdsobom upravené, bez vplyvu na vysle-
dok hospodarenia a vlastné imanie.

b) Dlhodoby nehmotny a dlhodoby hmotny majetok
Nakupovany dlhodoby nehmotny a hmotny majetok je ocefiovany obstardvacou cenou, ktord zahriiuje cenu obstarania a naklady sdvisiace
s obstaranim (clo, prepravu, montdz, poistné a pod.). 0d 1. janudra 2003 sticastou obstaravacej ceny nie st troky z cudzich zdrojov, ani rea-

lizované kurzové rozdiely, ktoré vznikli do doby zaradenia majetku do pouzivania.

Dlhodoby majetok vytvoreny vlastnou ¢innostou (aktivaciou) sa ocenuje skutoénymi vlastnymi nakladmi, ktorymi sd: priamy materidl, pria-
me mzdy a vyrobna rézia.

Ndklady na vyvoj a vyskum sa premietajd do nakladov v case ich vzniku.

Odpisy dlhodobého nehmotného majetku sd stanovené na zdklade predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym diiom mesiaca, v ktorom bol dlhodoby nehmotny majetok uvedeny do pouzivania.

Drobny dlhodoby nehmotny majetok, ktorého obstardvacia cena (resp. vlastné naklady) je 50 000 Sk a nizsia (do 31. 12. 2002: 40 000 Sk

a nizsia), sa odpisuje do ndkladov jednorazovo pri uvedeni do pouzivania. Predpokladané roky pouzivania, metdédy odpisovania a odpisové
sadzby st uvedené v nasledujdcej tabulke:

Druh dlhodobého nehmotného majetku Zivotnost Rocna odpisova Metoda
sadzba (%) (roky) odpisovania

Software 2-4 25-50 linedrna
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Odpisy dlhodobého hmotného majetku st stanovené na zdklade predpokladanej doby jeho pouzivania a predpokladaného priebehu jeho
opotrebenia. Odpisovat sa zacina prvym dfiom mesiaca, v ktorom bol dlhodoby hmotny majetok uvedeny do pouzivania.

Drobny dlhodoby hmotny majetok, ktorého obstaravacia cena (resp. vlastné naklady) je 30 000 Sk a nizsia (do 31. 12. 2002: 20 000 Sk a niz-
$ia), sa odpisujd jednorazovo pri uvedeni do pouzivania.

Pozemky sa neodpisuju.

Predpokladané roky pouzivania, metédy odpisovania a odpisové sadzby si uvedené v nasledujicej tabulke:

Druh dlhodobého hmotného majetku Zivotnost (roky) Rocna odpisova sadzba (%)
Budovy, haly a stavby 30, 40 3,33;2,5

Stroje, pristroje a zariadenia 4,8,15 25;12,5; 6,67
Dopravné prostriedky 4,8 25;12,5

Inventar 4,8 25;12,5

Spolo¢nost pouziva nasledovné metédy odpisovania dlhodobého hmotného majetku:

- zrychlené odpisy - dopravné prostriedky, dispecerska a riadiaca technika a transformatory zaradené v rokoch 1992 az 1997
- rovnomerné odpisy - vSetky ostatné zariadenia vratane dopravnych prostriedkov, dispecerskej a riadiacej techniky a transformatorov zara-
denych od roku 1998 vratane.

V pripade prechodného zniZenia hodnoty dlhodobého hmotného a nehmotného majetku sa vytvdra opravna polozka tak, aby bolo ocenenie
na trovni jeho Cistej realizovatelnej hodnoty.

c) Cenné papiere a podiely
Cenné papiere sa ocenujl obstardvacimi cenami, vratane nakladov sivisiacich s ich obstaranim (do 31. 12. 2002: cenami obstarania bez
nakladov svisiacich s obstaranim). 0d obstardvacej ceny je odpocitané zniZenie hodnoty cennych papierov na troven ich Cistej realizova-

telnej hodnoty.

Podiely na zakladnom imani inych spolocnosti, ktoré Spolocnost vlastni, sa ocefiuji metédou vlastného imania (do 31. 12. 2002: cenami
obstarania bez nakladov slvisiacich s obstaranim).

d) Zasoby

Nakupované zdsoby st ocefiované obstardvacou cenou, ktord pozostdva z ceny obstarania a nakladov stvisiacich s ich obstaranim (clo,
naklady na balenie, preprava, poistné, provizie, skontd a pod.).

Zasoby vytvorené vlastnou ¢innostou sd ocenené vlastnymi nakladmi - priamy material, priame mzdy, ostatné priame ndklady a cast nepri-
amych ndkladov bezprostredne stvisiacich s vytvorenim zdsob vlastnou ¢innostou - vyrobna rézia.

Pri vyskladiovani sa na vypocet hodnoty vyskladnenych zdsob pouziva metéda vazeného aritmetického priemeru.

V pripade prechodného zniZenia hodnoty zasob sa ich ocenenie znizuje o opravné polozky na troven Cistej realizovatelnej hodnoty.
V roku 2003 Spolocnost tvorila opravné polozky k zasobam nasledovnym sposobom:

Pomaloobratkové zasoby

- do 12 mesiacov 0%

- za kazdy mesiac nad 12 mesiacov 2,08 %

Opravnd polozka je tvorena maximalne do vysky 90 %, kedZe zdsoby nie st znehodnotené a preto je mozné ich predat a odhadovany vynos
z predaja je najmenej 10 %.

Nepotrebné zasoby
- zasoby, u ktorych Spolocnost predpoklada vyradenie likvidaciou 100 %
- zasoby, u ktorych Spolocnost predpoklada odpredaj 50 %
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e) Pohladavky

Pohladdavky sa priich vzniku ocefujd ich nomindlnou hodnotou.

Toto ocenenie sa znizuje o pochybné a nevymozitelné pohladdvky formou
tvorby opravnyich poloZiek k pohladdvkam na droven ich Cistej
realizovatelnej hodnoty.

V roku 2003 Spoloc¢nost tvorila opravné polozky k pohladdvkam nasledovnym spésobom:

Velkoodber

Pohladavky v procese pravneho vymahania

a iné Specificky identifikované nedobytné pohladavky 100 %

Nemocnice Specifické postidenie pravdepodobnosti a doby navratnosti

Ostatné pohladavky na zdklade historickych Gdajov Spolocnosti podla vekovej Struktdry nasledovne:

Do splatnosti a do 30 dni po splatnosti 2%

31-60 dni po splatnosti 15 %
61 - 120 dni po splatnosti 20 %
121 - 150 dnf po splatnosti 30 %
151 - 360 dni po splatnosti 50 %
viac ako 360 dni po splatnosti 100 %

Maloodber - obyvatelstvo
Specificky identifikované nedobytné pohladavky 100 %

Ostatné na zaklade historickych ddajov Spolocnosti nasledovne:

Do splatnosti a do 90 dni po splatnosti 4%

91 - 180 dni po splatnosti 50 %
181 - 390 dni po splatnosti 80 %
viac ako 390 dnf po splatnosti 100 %

Maloodber - podnikatelia
Specificky identifikované nedobytné pohladavky 100 %

Ostatné na zaklade historickych ddajov Spolocnosti nasledovne:

Do splatnosti a do 60 dni po splatnosti 6 %

61 - 120 dnf po splatnosti 44.%
121 - 210 dnf po splatnosti 80 %
211 - 330 dni po splatnosti 90 %
viac ako 330 dni po splatnosti 100 %

Spolocnost pravidelne prehodnocuje horeuvedené sadzby vo svetle meniacej sa platobnej discipliny zakaznikov, ako aj dspesnosti vymdha-
nia pohladdvok Spolo¢nostou.
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f) Penazné prostriedky a ceniny
Periazné prostriedky a ceniny sa oceriuji ich menovitou hodnotou.
g) Naklady budiicich obdobi a prijmy budtcich obdobi

Ndklady buddcich obdobi a prijmy buddcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie zdsady vecnej a ¢asovej sdvislosti
s Gctovnym obdobim.

h) Rezervy

Rezervy su zdvdzky s neurcitym ¢asovym vymedzenim alebo vyskou. Tvoria sa na krytie znamych rizik alebo strat. Oceriuji sa v oc¢akavanej
vyske zdvdzku.

i) Zavazky

Zavazky sa priich vzniku ocefujd menovitou hodnotou. Zavdzky, dvery a pzicky so zostatkovou dobou splatnosti nad 12 mesiacov sd vyka-
zané ako dlhodobé a s dobou splatnosti do 12 mesiacov ako kratkodobé.

j) Vydavky budiicich obdobi a vynosy budiicich obdobi

Vydavky buddcich obdobi a vynosy buddcich obdobi sa vykazuji vo vyske, ktord je potrebnd na dodrzanie zasady vecnej a ¢asovej sdvislosti
s Gc¢tovnym obdobim.

k) Leasing

Majetok prenajaty na zaklade finanéného i operativneho leasingu vykazuje ako svoj majetok jeho vlastnik. Spolo¢nost ako ndjomca prena-
jaty majetok nevykazuje v stivahe, ale eviduje ho na podstivahovom Gcte. Akontdcia pri financnom leasingu je casovo rozlisend a rozpusta-
na do nakladov pocas doby prendjmu.

L) Cudzia mena

Majetok a zavézky vyjadrené v cudzej mene sa prepocitavajl na slovenskd menu kurzom urcenym v kurzovom listku Narodnej banky Sloven-
ska, platnym ku diu uskutoénenia G¢tovného pripadu a v dctovnej zavierke platnym ku driu, ku ktorému sa zostavuje a Gétujd sa s vplyvom
na vysledok hospodarenia (do 31. 12. 2002: nerealizované kurzové zisky sa Gctovali bez vplyvu na vysledok hospoddrenia).

m) OdloZené dane

OdloZené dane (odloZend danovd pohladavka a odloZeny dafovy zavdzok) sa vztahujd na:

a) docasné rozdiely medzi G¢tovnou hodnotou majetku a G¢tovnou hodnotou zdvdzkov vykdzanou v stvahe a ich dafiovou zakladnou,

b) moznosti umorovat dafiovi stratu v buddcnosti, pod ktorou sa rozumie moznost odpocitat dafovd stratu od zékladu dane v buddcnosti,
) moznosti previest nevyuzité danové odpocty a iné dafiové ndroky do buddcich obdobi.

Do 31. 12. 2002 sa odloZené dane vztahovali len na docasné rozdiely medzi G¢tovnymi a dafnovymi odpismi.
OdloZeny dariovy zdvdzok a odlozend dafova pohladdvka boli k 1. 1. 2003 prepocitané podla novych predpisov. Ta ¢ast odlozeného danové-

ho zavazku a odloZenej danovej pohladdvky, ktord by bola dGétovana ako ndklad alebo vynos k 31. 12. 2002, sa zalctovala na dcet 428 -
Nerozdeleny zisk minulych rokov.



Poznamky k Gctovnej zavierke

41

n) Dochodkové pripoistenie

Spoloc¢nost uskutocriuje dochodkové pripoistenie prostrednictvom doplnkového déchodkového poistenia v stlade so zdkonom NR SR ¢.
123/1996 Z.z. o doplnkovom déchodkovom poisteni zamestnancov. Spolocnost prispieva na Statny déchodkovy plan formou pravidelnych
odvodov do $tatneho rozpoctu.

0) Rezerva na pracovné jubilea a odchodné

Podla platnej kolektivnej zmluvy na roky 2002 a 2003 je spolocnost zaviazana vyplatit zamestnancom podla poctu odpracovanych rokov pri
odchode do déchodku nasledovny ndsobok priemerného mesac¢ného platu:

Pocet priemernych mesacnych platov

Minimdlna poziadavka Zékonnika prdce jeden priemerny mesacny plat je zahrnutd v hore uvedenych nasobkoch.
Navyse sa Spolocnost zaviazala k istym plneniam pri pracovnych a zivotnych jubiledch a pri vzniku naroku na invalidny déchodok.

Spolocnost prijala takyto alebo obdobny zévéazok v kazdej kolektivnej zmluve od roku 1994 a nie je redlne, aby takéto vyhody prestala posky-
tovat po vyprsani momentdlne platnej kolektivnej zmluvy. Spolocnost je preto v silade s poZziadavkami Zakona o Gctovnictve €. 431/2002
Z.z. na zohladnenie predpokladanych rizik a strat, ktoré sa tykaji majetku a zavéazkov a ktoré sd zndme ku diiu zostavenia tctovnej zavier-
ky povinna Gctovat o rezerve na predpokladané platby vsetkym sticasnym zamestnancom, o ktorych Spolocnost predpoklada, Ze u nich
k takymto platbam pride. Rezerva v celkovej vyske 129 379 tis. Sk (2002: 128 760 tis. Sk) je obmedzena na narok, ktory vznikol pocas zamest-
naneckého pomeru k 31. decembru 2003 a je zniZend o budicu amortizaciu takychto ndkladov vo vyske 21 148 tis. Sk (2002: 38 710 tis. Sk).

Rezerva na takyto zdvdzok bola vypocitana pri pouziti nasledovnych najdélezitejsich predpokladov:

Pocet zamestnancov - priemerny 1994

Percento zamestnancov, ktori opustia VSE rocne pred vznikom naroku na plnenie  Priblizne 3 % rocne, v zdvislosti od veku a pohlavia
Ocakdvané zvysovanie miezd 8,1 % v roku 2004 a 5 % rocne v nasledujtcich rokoch
Diskontnd sadzba vyjadrujlica asovi hodnotu periazi 5 % rocne

p) Majetok evidovany na podstivahovych tctoch
Spolocnost na podstvahovych Gctoch eviduje:

a) zmenky vystavené ako zdruky za prijaté tvery od bank,

b) zmenky vystavené ako platba za dodané technické komponenty,

c) zalozeny majetok (hnutelny aj nehnutelny) evidovany ako zaruka za prijaté dvery,
d) majetok pouzivany na zdklade leasingovych zmliyv,

e) pozicky zo socidlneho fondu poskytnuté zamestnancom,

f) prijaté bankové zaruky.
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I INFORMACIE 0 UDAJOCH VYKAZANYCH NA STRANE AKTIV SUVAHY

1. Dlhodoby nehmotny majetok a dlhodoby hmotny majetok
Prehlad o pohybe dlhodobého nehmotného a hmotného majetku je uvedeny v prilohe €. 1.

K 31. 12. 2003 existuje k administrativnej budove v PreSove zdlozné pravo v prospech Ludovej banky vo vyske 106 190 tis. Sk (2002: 191 510
tis. Sk).

Majetok Spolocnosti bol v r. 2003 poisteny na ¢iastku 11 834 333 tis. Sk (2002: 18 899 tis. Sk), vyska poistného je 13 756 tis. Sk (2002: 79
tis. Sk).

Predmet poistenia Druh poistenia Nazov poistovne

Spolo¢nost v decembri 1993 nadobudla dlhodoby hmotny majetok vydrazenim - administrativna budova na Hollého ul. ¢. 3 v KoSiciach. Roz-
diel medzi zostatkovou cenou dlhodobého hmotného majetku a vydrazenou hodnotou bol 13 133 tis. Sk. Tato hodnota je evidovana na tcte
097 - Opravnad polozka k nadobudnutému majetku a je odpisovana po dobu 15 rokov prostrednictvom Gc¢tu 098 - Opravky k opravnej poloz-
ke k nadobudnutému majetku.

K 31. decembru 2003 Spolocnost uziva dlhodoby nehnutelny majetok v obstardvacej hodnote 13 078 tis. Sk (zostatkova cena je 4 942 tis.
Sk), ku ktorému nema vlastnicke pravo zapisané vkladom do katastra nehnutelnosti.

Drobny nehmotny a hmotny majetok pocas roka 2003 bol v ¢iastke 20 620 tis. Sk zadctovany priamo do nakladov (2002: 12 421 tis. Sk).
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2. Dlhodoby financny majetok

Spoloénost mala k 31. decembru 2003 nasledovné majetkové Gicasti v spolocnostiach:

Nazov a sidlo Podiel na Vysledok Vlastné Uctovna hodnota
spolocnosti Z1 hospodarenia imanie vykazana v stivahe
% tis. Sk tis. Sk tis. Sk

Dna 3. 10. 2003 Spoloénost zalozila dcérsku spolocnost s ruéenim obmedzenym VSE IT sluzby, ktord bola do obchodného registra zapisana
dna 22. 10. 2003. Jej konatelmi st Ing. Osvald Kérner a Carl-Ernst Giesting.

Dna 3. 10. 2003 Spolocnost zalozila dcérsku spolo¢nost s ruéenim obmedzenym VSE Sietové sluzby, ktord bola do obchodného registra zapi-
sana dia 24. 11. 2003. Jej konatelmi st Ing. Vladimir Rojdk a Dr. Frank Kreuzer.

Spoloc¢nost VSE, a.s. ma vo vyssie uvedenych spolocnostiach 100 %-ny podiel na zakladnom imani.
Majetkové Gcasti vo vsetkych spolocnostiach, v ktorych ma Spolo¢nost majetkové Gcasti boli k 31. 12. 2003 ocenené metddou vlastného

imania (v roku 2002: cenou obstarania). Vzniknuty rozdiel spolu s dopadom na odloZend dan z tohto titulu bol zd¢tovany v prospech Gétu
ocenovacich rozdielov z precenenia majetku a zavazkov.
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3. Zasoby

Zasoby v dc¢tovnej hodnote 56 227 tis. Sk (2002: 56 161 tis. Sk) st vykdzané po zohladnenf opravnej polozky k pomaloobratkovym a nepo-
trebnym zasobdm vo vyske 7 008 tis. Sk (2002: 6 871 tis. Sk). Pohyby opravnej polozky k zdsobam boli v priebehu roka 2003 nasledovné:

2003 2002
tis. Sk tis. Sk

V roku 2003 boli zdsoby Spolocnosti poistené proti nahodnému a néhlemu poskodeniu alebo zniceniu (FLEXA) v Kooperative, poistovni a.s.
Hodnota poistenych zasob: 95 000 tis. Sk, vyska poistného: 33 tis. Sk.

4. Pohladavky

Vyvoj opravnej polozky v priebehu dctovného obdobia je zobrazeny v nasledujlicej tabulke:

Vekova Struktira pohladavok je uvedena v nasledujticej tabulke:

2003
tis. Sk

V stilade so zmenami zakona o Gctovnictve a v zdujme zachovania vzadjomnej porovnatelnosti ddajov Spolocnost zahrnula nerealizované kur-
zové straty vo vyske 3 227 tis. Sk v roku 2002 do polozky ostatné pohladavky. Spolocnost neeviduje pohladavky kryté zdloznym pravom.
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5. 0dlozena danova pohladavka

Vypocet odlozenej dafovej pohladdvky

Zmena odlozenej dafiovej pohladavky/ (zavazku) je uvedend v nasledujdicej tabulke:
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6. Financné dcty

31.12. 2003 31.12. 2002
tis. Sk tis. Sk

K 31. decembru 2003 bolo 729 900 tis. Sk, zo zostatku Gctov v bankdch, na terminovanych vkladoch s najdlhSou zostatkovou dobou splat-
nosti do 1 mesiaca (2002: 444 700 tis. Sk).

7. Casové rozlienie

31.12. 2003 31.12. 2002
tis. Sk tis. Sk

V ndkladoch buddcich obdobf je zahrnuty financny leasing.

Prijmy buddcich obdobf predstavuji najma zictovanie vynosovych drokov z terminovanych vkladov ku koncu dctovného obdobia.
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B INFORMACIE 0 UDAJOCH VYKAZANYCH NA STRANE PASIV SUVAHY

1. Vlastné imanie

Prehlad o pohybe vlastného imania v priebehu G¢tovného obdobia je uvedeny v nasledujlicej tabulke:

Zakladné Ostatné = Zakonny Ocen. Nerozde- ' Neuhradena  Vysledok
imanie kapitilové = rezervny rozdiely  leny zisk strata hospodare-
fondy | fondzka-  zprecene- minulych minulych = nia za bez-

pitalovych = nia majetku rokov rokov | né tictovné
vkladov = azavazkov obdobie

Vyska upisaného a splateného zékladného imania Spolocnosti predstavuje k 31. 12. 2003 3 363 000 tis. Sk (31. 12. 2002: 3 363 000 tis. Sk).
Nomindlna hodnota kazdej akcie je 1 000 Sk.

V priebehu roka 2003 nedoslo k ziadnym zmendm v zakladnom imani Spoloc¢nosti a Spolocnost k 31. 12. 2003 neeviduje upisané zdkladné
imanie nezapisané v obchodnom registri.

Zvysenie ostatnych kapitdlovych fondov vyplynulo z ndrastu prijatych prostriedkov miest, obci a podnikatelskych subjektov na vystavbu
sietd.

V polozke ocenovacie rozdiely z precenenia majetku a zavazkov je vykazané precenenie podielov Spolocnosti v spolocnostiach Transelektro
s.r.o. a Energotel, a.s. metddou vlastného imania, znizené o vplyv na odlozend dan.

Spolocnost dosiahla v roku 2003 ¢isty zisk na akciu vo vyske priblizne 341 Sk.

Strata za rok 2002 vo vyske 178 867 tis. Sk bola prevedena na zdklade rozhodnutia valného zhromazdenia na dcet neuhradenej straty minu-
lych rokov. 1. januara 2003 bola na tcet nerozdeleného zisku minulych rokov zatc¢tovana odloZena dan vo vyske 60 059 tis. Sk, ktord sa tyka
predchddzajlcich dctovnych obdobi.

Spoloc¢nost planuje znizenie zakladného imania o 178 239 tis. Sk za Gicelom pokrytia neuhradenej straty minulych rokov. Zaroven Spoloc-
nost planuje pouzit nerozdeleny zisk minulych rokov vo vyske 628 tis. Sk na pokrytie zostavajlicej casti neuhradenej straty minulych rokov
a vo vyske 59 431 tis. Sk na pridel do zékonného rezervného fondu. O pouziti vysledku hospodarenia za tictovné obdobie 2003 vo vyske 1 148
376 tis. Sk rozhodne valné zhromazdenie. Navrh predstavenstva Spolocnosti valnému zhromazdeniu je takyto:

- pridel do zdkonného rezervného fondu vo vyske 81 040 tis. Sk

- vyplata dividend akciondrom vo vyske 1 067 336 tis. Sk
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2. Rezervy

Prehlad o rezervéch je uvedeny v nasledujticej tabulke:

31.12. 2002 Zrusenie Pouzitie 31.12. 2003
tis. Sk tis. Sk tis. Sk tis. Sk

Rezerva na kurzové straty

Rezerva na kurzové straty vo vyske 3 227 tis. Sk bola k 31. 12. 2002 vytvorend na kurzové straty, ktoré vznikli zmenou kurzu medzi diiom
uskutocnenia tGctovného pripadu a diiom, ku ktorému sa Gctovna zdvierka zostavuje, teda neboli este realizované. Zmenou pravnych pred-
pisov bola k 1. januaru 2003 tato rezerva zrusena.

Rezerva na mzdy za nevycerpant dovolenku a prémie a bonusy zamestnancov

Rezerva na mzdy za nevycerpand dovolenku a rezerva na prémie a bonusy zamestnancov bola v roku 2002 G¢tovand na dohadnych Gétoch
pasivnych. Pociatocny stav rezerv je upraveny o pociatocné stavy relevantnych dohadnych dctov pasivnych.

Ostatné rezervy
Rezerva na odstupné bola vytvorena v stivislosti so znizenim poctu zamestnancov. U¢tovanie rezervy na zamestnanecké pozitky je popisané

v Casti E(0). Rezerva na pasivne sddne spory bola vytvorend, nakolko Spolocnost v stiicasnosti vedie niekolko takychto pasivnych sidnych
sporov, pri ktorych Spolocnost pravdepodobne bude musiet pristipit k financnému plneniu narokov protistrany.
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3. Zavazky

V stilade so zmenami zdkona o Gctovnictve a v zaujme zachovania vzdjomnej porovnatelnosti tidajov Spolocnost zahrnula nerealizované kur-

2003
tis. Sk

)
zostatkovou
dobou
splatnosti
do 1 roka

2003
tis. Sk

z toho:
po lehote
splatnosti

zové zisky vo vyske 9 053 tis. Sk vykazané v roku 2002 do polozky ostatné zavazky.

4. Socialny fond

2002
tis. Sk

)
zostatkovou
dobou
splatnosti
do 1 roka

2002
tis. Sk

z toho:
po lehote
splatnosti
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5. Bankové tvery

Prehlad o bankovych dveroch je uvedeny v nasledujlicej tabulke:

mena  drok.  splatnost rucenie 2003 2002
miera tis. Sk tis. Sk

* Prva komundlna banka bola premenovana na Dexia banka Slovensko
** ABB Export Bank bola premenovand na Nordkap Bank AG; zostatok tGveru k 31. 12. 2003 je 3 974 tis. EUR (31. 12. 2002: 4 974 tis. EUR)

Analyza tverov podla splatnosti:

2003 2002
tis. Sk tis. Sk

Udaje o nakladowych tirokoch:

2003 2002
tis. Sk tis. Sk

6. Casové rozlienie

Vydavky buddcich obdobi zahfiaji ndkladové troky, ktoré budd zaplatené v roku 2004 vo vyske 4 139 tis. Sk (2002: 14 104 tis. Sk).
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. INFORMACIE 0 VYNOSOCH

1. Trzby za vlastné vykony a tovar
Trzby za predaj tovaru, vlastnych vyrobkov a sluzieb st uvedené v nasledujticej tabulke:
2003 2003 2002 2002

tis. Sk tis. Sk tis. Sk tis. Sk
tuzemsko zahranicie tuzemsko zahranicie

Ostatné sluzby tuzemské zahfnaju najma trzby za obsluhu a Gdrzbu prenosovej sistavy a telekomunikacné sluzby. Ostatné sluzby do zahra-
nicia predstavuji refakturované naklady spojené s privatizaciou distribuénych podnikov na Ukrajine.
2. Zmena stavu vniitroorganizacnych zasob

Zmena stavu vnutroorganizacnych zasob, vykdzand vo vykaze ziskov a strat, predstavuje celkové zvySenie vynosov o 682 tis. Sk z toho: zni-
Zenie stavu nedokoncenej vyroby o 2 867 tis. Sk a zo zvySenia stavu hotovych vyrobkov o 3 549 tis. Sk.

2003 2002
tis. Sk tis. Sk




3. Aktivacia

Prehlad o aktivdcii je uvedeny v nasledujicej tabulke:
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4. Kurzové zisky

Prehlad o kurzovych ziskoch je uvedeny v nasledujticej tabulke:
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Il INFORMACIE 0 NAKLADOCH

1. Spotrebované nakupy

V priebehu roku 2002 boli niektoré poplatky za systémové a podporné sluzby zahrnuté do polozky Nakup elektrickej energie.

2. Naklady na poskytnuté sluzby

3. Kurzové straty

Prehlad o kurzovych stratdch je uvedeny v nasledujltcej tabulke:
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Il INFORMACIE O DANIACH Z PRIJIMOV

Prevod od teoretickej dane z prijmov k vykazanej dani z prijmov je uvedeny v nasledujlicej tabulke:

2003 2003 2003 2002 2002
zaklad dan dan ( %) zaklad dan
dane dane

Prehlad poloziek tvoriacich odloZend dan je uvedeny v nasledujicej tabulke:
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. INFORMACIE 0 UDAJOCH NA PODSUVAHOVYCH UCTOCH

Na podstvahovych Gctoch Spolo¢nost vedie nasledujici majetok:

a) Zmenky vystavené ako zdruky za prijaté Gvery od bank vo vyske 344 580 tis. Sk. (vratane bianko zmeniek zahrnutych vo vyske prislusnych dverov).
b) Zmenky vystavené ako platba za prenajaté technické komponenty vo vyske 536 tis. EUR.

c) Zalozeny majetok (nehnutelny) evidovany ako zaruka za prijaté tvery vo vyske 106 190 tis. Sk.

d) Pozicky zo socialneho fondu poskytnuté zamestnancom vo vyske 339 tis. Sk.

e) Majetok obstarany na leasing (najméd zariadenia na riadenie energetickej siete a dopravné prostriedky).

f) Prijaté bankové zdruky vo vyske 1 581 tis. EUR.
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Bl INFORMACIE O INYCH AKTIVACH A INYCH PASIVACH
Privatizacia energetickych distribucnych podnikov na Ukrajine

V roku 2001 sa Spolo¢nost, eSte ako Statny podnik Vychodoslovenské energetické zavody Kosice, podielala na privatizacii akcii ukrajinskych
spoloénosti podnikajticich v rozvode a distribdcii elektriny - Zitomir OblEnergo, Cherson OblEnergo, Sevastopol Energo a Kirovograd
OblEnergo ("Ukrajinské Distribucné Spolocnosti") ("Ukrajinska privatizdcia"), pricom konala v prospech konzorcia investorov, zndmeho
pod menom Ukrainian Energy Partners ("UEP I"), na zdklade zmluvy s UEPI.

K 1. augustu 2002 boli akcie ukrajinskych distribltorov elektriny so stihlasom Fondu ndrodného majetku Ukrajiny prevedené na VSE Inter-
national B.V. ("VSEI") - k tomuto datumu bola VSEI dcérskou spolo¢nost VSE so sidlom v Holandsku.

Sthlas Fondu narodného majetku Ukrajiny k 31. maju 2003 bol vydany za podmienky, ze VSE bude kontrolovat VSEI minimdlne do 31. mdja
2003. 1. augusta 2002 VSE uzatvorila zmluvu "Performance Agreement" s UEP I a Alkahn Power Company so sidlom v Malajzii ("Alkahn"),
v ktorej ziskala prislub odstdpenia od akychkolvek narokov vyplyvajdcich z porusenia mandétu, ktory ziskala od UEP I a v ktorej sa znovu
potvrdil prislub odSkodnenia v pripade akychkolvek strat, ktoré vzniknd VSE v sdvislosti s Ukrajinskou privatizdciou. "Performance Agree-
ment" tiez upravila prevod v3etkych akcii spolocnosti VSE I vlastnenych spolocnostou VSE na Alkahn Power Company. Akcie boli prevedené
12. augusta 2003 a od tohto diia VSE nema nijaké nepriame vlastnicke prava ani vplyv v Ukrajinskych Distribu¢nych Spolocnostiach alebo
VSEL

Spolo¢nost nelctovala o transakcidch sdvisiacich s nadobudnutim akcii Ukrajinskych Distribuénych Spolo¢nosti, zalozenim VSEI ani o jej
naslednom predaji s vynimkou ndkladov na prdvne a iné poradenstvo a ich refakturacie.

V sdvislosti s konanim pred Fondom narodného majetku Ukrajiny a v sdvislosti s uzavretymi privatizacnymi zmluvami mozu Spolocnosti
vzniknat zavdzky a rizikd.

V pripade akychkolvek narokov, ktoré by vznikli v stvislosti s hore uvedenou transakciou, chce manazment spolocnosti dorazne obhajovat
poziciu VSE, bude pozadovat odSkodnenie od UEP I a od Alkahnu. Manazment spolo¢nosti tiez chce dorazne uplatiiovat naroky na preplate-
nie vydavkov, ktoré VSE vzniknd v sdvislosti s vlastnictvom a prevodom vlastnictva k akciam v Ukrajinskych Distribu¢nych Spolocnostiach
alebo VSEL.

Manazment nie je schopny postdit pravdepodobnost mozného nepriaznivého vyvoja a nie je schopny odhadnit hodnotu alebo rozsah moz-
nych strat.
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Ekologia

Spoloc¢nost vykonala ekologické audity vybranych lokalit a zariadeni. Na zaklade vysledkov auditov Spolo¢nost méze v budicnosti potrebo-
vat vynalozit investi¢né a prevadzkové vydavky, aby vyriesila sticasné ekologické problémy sposobené jej aktivitami. Tieto vydavky nemézu
byt v sicasnosti odhadnuté s dostato¢nym stupfiom istoty, kedZe vykonané audity neposkytuji reprezentativnu vzorku prevadzkovych loka-
lit a lokalit kde sd umiestnené zariadenia Spolo¢nosti a presné zavazky Spolocnosti podla slovenského pravneho poriadku nie st jedno-
znacné. Spolocnost je rozhodnutd pokracovat v odstrafiovani ekologickych problémov najma prostrednictvom buddcich investi¢nych vydav-
kov. Kontrahované investi¢né projekty k 31. decembru 2003 su spolu s ostatnymi kontrahovanymi investicnymi projektmi zahrnuté medzi
informdciami o inych aktivach a pasivach popisanymi v tejto casti poznamok. Vedenie Spolocnosti veri, Ze nie je pravdepodobné, Ze by Spo-
lo¢nost musela v budtcnosti vynalozit vyznamné prevddzkové vydavky na odstranenie sti¢asnych ekologickych problémov.

Danova a tictovna legislativa

Nakolko zdanovacie obdobia 1999 az 2004 zostavajl otvorené pre danovi kontrolu, moze existovat urcité danové riziko. Hoci Spolocnost
pripravila svoje danové dokumenty podla najlepsieho vedomia, mohli by dafové drady prijat rozhodnutia o zdaneni podnikatelskych akti-
vit, ktoré nemusia byt v stilade s interpretaciou tychto aktivit vedenim Spolocnosti.

Zavazky zo studnych sporov

Spoloc¢nost v sicasnosti vedie niekolko pasivnych sddnych sporov. Vedenie Spolocnosti vyhodnotilo stidne spory pre Gcely zostavenia tejto
Gctovnej zavierky a Gctuje o rezerve vo vyske 5 136 tis. Sk (2002: 4 623 tis. Sk) na sddne spory, pri ktorych Spoloénost pravdepodobne bude
musiet pristipit k finanénému plneniu ndrokov protistrany.

V roku 2004 Spoloc¢nost pldnuje objem investicii v nasledovnom ¢lenent:

K 31. decembru 2003 Spolocnost uzavrela zmluvy na investicie v objeme priblizne 40 mil. Sk.
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..INFORMI:\CIE 0 PRIJMOCH A VYHODACH CLENOV STATUTARNYCH ORGANOV,
DOZORNYCH ORGANOV A INYCH ORGANOV UCTOVNEJ JEDNOTKY

Pocet osob Mzdové prostriedky
2003 2002 2003 2002
tis. Sk tis. Sk

Okrem uvedenych mzdovych prostriedkov ¢lenovia Statutdrnych organov neziskali nijaké dalSie prijmy ani vyhody v sivislosti s vykonom ich
funkcie.

. INFORMACIE 0 EKONOMICKYCH VZTAHOCH UCTOVNEJ JEDNOTKY A SPRIAZNENYCH
0S0B

Spolocnost uskutocnovala transakcie so spolocnostami Slovenské elektrdrne, a.s., SEPS, a.s., Transelektro s.r.o KoSice, Energotel, a.s. Bra-
tislava, RWE Plus AG a RWE Systems AG. NiZsie uvadzame uskutocnené transakcie s jednotlivymi spriaznenymi stranami pocas roka:
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B INFORMACIE 0 SKUTOCNOSTIACH, KTORE NASTALI PO DNI, KU KTOREMU SA
ZOSTAVUJE UCTOVNA ZAVIERKA, DO DNA ZOSTAVENIA UCTOVNEJ ZAVIERKY

Po 31. decembri 2003 nastali tieto udalosti, ktoré majd vyznamny vplyv na verné zobrazenie skutocnosti, ktoré sd predmetom Gctovnictva:

Na mimoriadnom valnom zhromazdeni Spolo¢nosti diia 12. marca 2004 bol z funkcie ¢lena a podpredsedu predstavenstva Spolo¢nosti odvo-
lany Ing. Valentin Stanislav a do funkcie ¢lena a podpredsedu predstavenstva bol zvoleny Ing. Peter Oravsky. Z funkcie ¢lena predstavenstva
bol odvolany Ing. Slavomir Brudiidk a do tejto funkcie bol zvoleny Ing. Peter Koval. Dalej bol z funkcie élena dozornej rady Spoloénosti odvo-
lany Ing. Emil Pe¢ik a do funkcie ¢lena dozornej rady bol zvoleny Ing. Stanislav Kodis.

Dria 8. marca 2004 bola v Centrdlnom depozitari cennych papierov SR vyznacena zmena vlastnika 49 % akcii Spolo¢nosti, ktorym sa na zdkla-
de zmluvy o odstiepent a prevzati stala spoloc¢nost RWE Energy AG so sidlom v Dortmunde, SRN.

Prilohy:

Priloha 1: Prehlad o pohybe dlhodobého hmotného a nehmotného majetku
Priloha 2: Prehlad penaznych tokov

3.5.2004

Zostavend dna:

27. 6. 2005

Schvalena dna:

Podpisovy zdznam clena Statutdr-
neho orgdnu Gctovnej jednotky
alebo fyzickej osoby, ktora je dcto-
vnou jednotkou:

@-E/@W‘) |

Podpisovy zdznam osoby zodpovednej
za zostavenie G(ictovnej zdvierky:

Podpisovy zdznam osoby zodpoved-
nej za vedenie Gctovnictva:
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Priloha 1: Prehlad o pohybe dlhodob
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PRILOHA 2
PREHLAD PENAZNYCH TOKOV

2003 2002

tis. Sk tis. Sk
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